
针对气候转型和信用风险的 

领先气候情景分析 
标普全球市场财智和奥纬咨询推出的气候信用分析简介
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

  



自有记录以来气温最高的五个年度均发生在 2015 年之后。1 但

是，受当前拉尼娜现象的影响，2021 年的全球气温不太可能创

历史新高2。此外，美国在 2019 年已经连续第六年遭受的自然灾

害损失金额达 100 亿美元或以上。3 在同一年，加州公用事业公

司 PG&E 申请第 11 章破产保护，《华尔街日报》将其称为“首

起气候变化破产案件”。 

随着气候变化的影响以及缓解措施的重要性变得广为人知，在气

候方面不作为的财务风险和影响已成为首要问题。从气候相关财

务信息披露工作组 (TCFD) 到气候行动 100+，4投资者、贷款机

构、监管机构和其他利益相关者都呼吁对气候变化影响和财务风

险进行更多评估和披露。 

为了支持这些工作，标普全球市场财智和奥纬咨询设计了气候信

用分析，这是一个进行气候情景分析和信用分析的模型组件。这

些工具将标普全球市场财智的数据资源和信用分析能力与奥纬

咨询5的气候情景和压力测试专业知识结合在一起。 

通过采用针对特定行业的高度动态方法，气候信用分析能够为全

球多个行业的数千家上市公司和私营公司提供有关交易对手和

投资组合层面与气候相关的财务和信用风险分析。它专为风险经

理、投资专业人士、可持续发展团队和其他相关专业人士而设计，

以供其评估与气候变化和低碳经济转型相关的信用风险。 

评估多种气候情景下信用风险的全面定制

方法。 

 
1 “全球气温变化”，彭博，www.bloomberg.com/graphics/climate-change-data-green/temperature.html 
2

 “地球很好，但全球变暖是无情的”，英国气象局，www.metoffice.gov.uk/about-us/press-office/news/weather-and- climate/2020/2021-global-

temperature-forecast 
3“气候一览”，NOAA，www.ncdc.noaa.gov/cag/global/time-series/globe/land_ocean/ytd/6/1880-2020 
4 2017 年发起了一项投资者倡议，旨在催促全球最大规模的企业碳排放者采取必要的行动应对气候变化。 
5 奥纬咨询是一家全球管理咨询公司，不隶属于标普全球或其任何分部。 

具有一致性的特定行业分析 

气候信用分析可实现全面且一致的特定行业建模，包括重点高

碳排放行业的评估。这些行业包括石油与天然气、发电、金属与

采矿、汽车制造、航空和普通行业（即除金融机构外的所有其他

行业）。 

灵活的情景分析并遵从监管指导 

气候信用分析能够分析绿色金融系统网络 (NGFS) 发布的气候

转型参考情景，该网络由 80 多家中央银行和监管机构组成，代

表着 75% 的全球温室气体排放量。NGFS 情景基于气候科学界

开发的综合评估模型，其中包括几十年时间跨度内的多种气候转

型路径。 

此外，用户可选择运行定制情景或者评估近期面临的气候转型风

险，例如全球碳税的实施。 

用户可选择更广泛的情景，并可选择： 

- 到 2050 年的时间跨度 

- 多种温度目标和转型路径 

- 不同的碳定价水平 

- 转型机会  
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差异化数据和分析 

该解决方案基于标普全球市场财智的专有数据集和分析，其中

包括： 

- 财务信息和特定行业数据 

- 来自信用分析 (Credit Analytics) 的精密定量信用评分方法 

- 来自 Trucost 的公司级温室气体 (GHG) 排放和环境影响

数据 

- 全球 750,000 多家上市和私营公司的数据 

该解决方案自动提取相关公司的财务信息、借款机构的信用评分

和特定行业数据，以支持自下而上的建模方法。 

该分析首先将不同的气候情景以及特定行业的供需弹性和市场

动态转化为适合每个行业的财务绩效驱动因素，例如产量、燃料

成本和资本支出。然后，使用这些驱动因素来预测各种气候情景

下的公司财务报表。 

最后，通过信用分析模型来分析财务预测，以计算对信用评分和

违约概率的影响。或者，可以在内部信用评分平台上独立使用预

测的财务数据。 

 

交付渠道 

用户可通过以下方式接收信息： 

- 标普Capital IQ/Capital IQ Pro Excel® 模板 

- 与用户工作流整合的网络服务 

使用一站式气候风险评估解决方案“气

候信用分析”来评估您的投资组合的气

候风险。

 

 

 

  



关于标普全球市场财智 

在标普全球市场财智，我们深知准确、深度、有见地的信息的重

要性。我们将金融和行业数据、研究和新闻整合到多种工具中，

帮助跟踪绩效、产生超额收益、确定投资思路、进行估值以及评

估信用风险。全球各地的投资专业人士、政府机构、企业和高校

均可使用这一关键情报，自信地做出商业和财务决策。 

标普全球市场财智隶属于标普全球（NYSE 代码：SPGI），是位

列世界前茅的全球资本和大宗商品市场的信用评级、基准和分析

提供商，且提供环境、社会和治理 (ESG) 解决方案、有关关键业

务因素的深度数据和洞察。160 多年来，标普全球一直致力于为

发掘机会、促进增长和推进发展提供关键资讯。有关详情，请访

问 www.spglobal.com/marketintelligence。 

 

关于奥纬咨询 

奥纬咨询是管理咨询领域的全球领导者。奥纬咨询在全球 29 个

国家/地区的 60 个城市设有办事处，将深厚的行业知识与战略、

运营、风险管理和组织转型方面的专长相结合。 

遍布世界各地的 5,000 多名专业人士可协助客户优化业务模式，

改善运营和风险状况，并提高组织绩效，从而把握最具吸引力的

机遇。奥纬咨询是威达信集团 [NYSE 代码：MMC] 旗下公司。 

有关详情，请访问 www.oliverwyman.com。 

关注奥纬咨询推特账号 @OliverWyman 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

联系我们 

美洲地区 

+1-877-863-1306 

欧洲、中东和非洲 

+44-20-7176-1234 

spglobal.com/marketintelligence 0421 | SPGMI721 

亚太地区 

+852-2533-3565 
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