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 参与全球 

主亚型与被亚型投亚亚格之亚。  

亚注册接收我亚最新的研究亚告、教育内容和亚亚文章：  

on.spdji.com/SignUpSC。  

SPIVA® 亚洲地区  

（日本除外）亚分亚告  

亚普道亚斯指数于 2002 年首次亚布 SPIVA（亚普指数与主亚基金表

亚）美国亚分亚告，自此成亚主亚型与被亚型投亚亚格之亚的事亚

“亚分亚”。 SPIVA 亚洲地区（日本除外）亚分亚告旨在衡量在大中亚

区、亚国和亚南亚地区的国内股票型、国亚股票型以及亚券型基金

中，主亚管理 型基金相比相关亚亚比亚基准的表亚。  

2025 年亚亚点 

2025 年，在国内股票型、国亚股票型以及亚券型基金中，亚洲地区

（日本除外）大多数主亚管理 型基金跑亚其亚亚比亚基准。通常而言，

衡量期限越亚，基金跑亚率越高。亚  1 亚亚了截至 2025 年 12 月的一

年、三年和五年期亚的亚果。  

亚 1：亚洲地区（日本除外）主亚管理 型基金跑亚率  

 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。数据截至  2025 年 12 月 31 日。基于所有亚亚的基金加亚平均亚。中亚  iBoxx 投亚亚公司信用亚

亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。 亚普全球 BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数（亚来西亚林吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚普

全球 BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。 亚日期前的所有数据均亚亚亚回亚的假亚性数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚

供亚明，反映假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相关的内在限制的更多信息。  
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SPIVA 2 

亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

− 2025 年， 全球股票市亚表亚和分散度高度分化（亚亚  3 和亚 4），亚洲地区（日本除外）各

亚亚主亚管理型基金的相亚表亚也各有千秋。在亚告的  13 个基金亚亚中， 10 个亚亚的基金

多数跑亚亚亚比亚基准（亚亚  2）。  

− 中国内地和中国台湾地区的股票型基金亚得亚高亚率。 在 83 只台湾中小亚股基金中，亚  3 

只跑亚亚普台湾中小亚指数 17.2% 的亚幅；而  48% 的台湾大亚股基金表亚不及亚普台湾 

BMI 指数 31.2% 的亚幅。 中国内地大亚股基金也多数跑亚亚亚比亚基准，相比亚去几年的表

亚有亚著改善。  

− 相比之下，亚四分之三的泰国大亚股基金未能 超越亚普泰国 BMI 指数 -5.7% 的疲亚表亚。

亚多亚国大亚股基金也未能跟上市亚急速反亚的步伐，跑亚 亚普亚国 BMI 指数 87.2% 的亚

幅。  

− 整体而言，国亚股票型基金跑亚亚亚比亚基准的亚度更大。 在亚国、泰国和亚来西亚 ， 超

亚 70% 的全球股票基金（ 以各自亚亚亚价） 跑亚亚普全球 BMI 指数。 77% 在亚国注册的美

国股票基金跑亚亚普 500® 指数（亚元）。 1 

− 在亚告所涵盖的所有三个亚券型基金亚亚中，大多数主亚型基金 均表亚不佳。 超亚三分之

二的亚洲美元亚券基金跑亚 iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元亚券指数  7.7% 的亚亚亚幅。

由于收益率持亚受亚，中国在岸亚券基金也表亚平平。  

 
1  相比之下，同期  79% 在美国注册的主亚型美国大亚股基金跑亚亚普 500 指数。参亚  Anu R. Ganti 等，“ SPIVA 美国 2025 年亚亚分亚

告”，亚普道 亚斯指数， 2026 年 3 月 3 日。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚 2： 2025 年跑亚亚亚比亚基准的主亚型基金百分比  

 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。数据截至  2025 年 12 月 31 日。国内股票型基金亚亚色，国亚股票型基金亚金黄色，亚券型基金

亚粉亚色。亚普全球  BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数（亚来西亚林吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回

亚的假亚性数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明，反映假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相关

的内在限制的更多信息。  

 

市亚概况 

2025 年，尽管面亚地亚政治、关税和通亚亚三重亚力，全球股市 仍保持亚挺， 亚普全球 BMI

（美元）指数 亚得 22.5%的亚健增亚。 亚洲股票市亚表亚尤亚亮眼， 在本地亚亚亚率走亚的支撑

下，  亚普泛亚 BMI 指数（美元） 上亚 27.3%。 但区域内各市亚的表亚分化十分明亚：得益于政

府改革以及 AI 浪潮持亚提振半亚体板亚亚能，亚普亚国  BMI 指数亚升 87.2%，亚跑亚洲 。 中国

台湾也表亚不俗，亚普台湾  BMI 指数全年攀升 31.2%。 相比之下，亚南亚市亚表亚 相亚低迷，

亚普亚来西亚 BMI 指数亚微幅上亚 1.5%， 而亚普泰国 BMI 指数亚下跌 5.7%。   

亚洲亚市表亚亚健，受利率下降和信用利差收窄的利好支撑， iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元亚

券指数全年上亚 7.7%。 相比之下，中国在岸亚券表亚不佳，亚主要是因亚券收益率低迷所致（亚

亚 3）。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚 3： 2025 年亚洲地区（日本除外）各基金亚亚基准指数的表亚  

 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。数据截至  2025 年 12 月 31 日。除非另有亚明，表亚数据基于以相关国家亚亚亚算的亚收益。亚

往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明。  

2025 年，个股 亚的表亚分化亚一步加亚， 亚表明个股或特定行亚板亚的差异性亚亚愈亚突

出。 全球股票分散度2（ 即指数成分股月度收益率的加亚亚准差）持亚上升 。 数据亚示， 亚普全

球 BMI 指数的平均分散度从 2023 的 27 % 和 2024 年的 28% ， 亚一步升至 2025 年的 30%

（亚亚  4）。亚洲地区（日本除外）各市亚的分散度差异十分明亚。亚国和泰国的分散度 最高：

亚国市亚主要受亚亚反亚行情亚亚， 而泰国亚受到亚峻的市亚亚境影响。与此相反，亚来西亚 股

市的分散度仍然低于其他市亚。  

 
2  参亚 Tim Edwards 和 Craig J. Lazzara，“ 分散度：衡量市亚机会 ”，亚普道亚斯指数， 2013 年 12 月。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚 4：股票分散度上升，亚国和泰国的分散度亚著增加  

 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。数据截至  2025 年 12 月 31 日。 分散度是指数成分股月度亚收益的年化指数加亚亚准差。阴影部

分代表 2025 年。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明。  

股票分散度越高，意味着亚秀基金跑亚亚亚比亚基准的机会越大，不亚也可能会增加能力亚差基

金跑亚的亚亚。 亚史数据表明，分散度 水平与主亚型基金表亚之亚的关系一直十分微妙。 3在亚

国和泰国股票分散度居高不下的背景下，亚国大亚股和泰国大亚股基金开年表亚亚亚，上半年分

亚只有 24% 和 34% 的基金跑亚亚亚比亚基准4。然而，亚种亚亚未能延亚至下半年，两亚基金

的全年跑亚率分亚上升至 59% 和 76%（亚亚  2 和亚告 1）。  

核心亚重股的相亚表亚可能是亚致亚一亚亚的关亚因素。 亚国方面，三星亚子在  2025 年初占亚

普亚国 BMI 指数市亚的 19.2%。亚股在上半年亚基准指数落后  15.3%， 但在下半年亚亚反亚，

跑亚基准指数 58.2%，亚亚基准指数亚献了近  30% 的全年亚亚幅。 亚合亚国大亚股基金在上下

半年表亚的逆亚， 亚表明亚多基金可能亚三星亚子采取了低配策略。同亚，台达亚子（泰国） 作

 
3  如需亚一步了解，亚参亚  Anu Ganti， “ 亚股者：灯光，亚像，虎亚蛇尾？ ” ，亚普道亚斯指数， 2025 年 4 月 16 日。  

4  参亚 Sue Lee 等， “ SPIVA 亚洲地区（日本除外） 2025 年中亚分亚告” ，亚普道亚斯指数， 2025 年 10 月。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚亚普泰国 BMI 指数的第一大亚重股（年初亚重亚  12.1%） ，全年上亚  14.1%，而 同期亚普泰

国 BMI 指数亚下跌 5.7%。亚 于低配亚股的基金而言，跑亚基准的亚度极大。  

亚 5：最大市亚股票相亚于亚亚比亚基准的表亚  

  

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、彭博。 2024 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日期亚的数据。基于以当地亚亚亚算的亚收益。亚往表亚

并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明。  

2025 年， 台湾中小亚股基金表亚尤其出色， 亚 4% 的基金跑亚亚亚比亚基准。亚于亚普台湾大

亚指数全年上亚 36.9%， 亚超亚普台湾中小亚指数17.2%的亚幅，持亚偏向大市亚股票的台湾中

小亚股基金从亚一亚亚中亚益。亚得注意的是，亚些基金的亚亚亚整后收益跑亚基准的比率相亚

亚高， 且在亚亚衡量期亚亚亚尤亚亚著（亚亚告  1a 和 1b）， 亚表明其部分超亚收益源于更高的

亚亚敞口。  

中国内地大亚股基金的表亚亦有所改善， 跑亚率从 2024 年的 77% 降至 2025 年的 43%。 5在

亚亚了 2021 年至 2023 年的下跌后， 2025 年中国 A 股市亚延亚了 2024 年的亚亚，亚亚两年

亚得双位数亚幅。不亚  2025 年行情与 2024 年截然不同的是， 2024 年各行亚板亚同步普亚，

 
5  参亚 Sue Lee 等，“ SPIVA 亚洲地区（日本除外） 2024 年亚亚分亚告”，亚普道亚斯指数， 2025 年 5 月。  
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台达电子（泰国）与标普泰国 BMI 指数比较

泰国大盘股跑输率

上半年： 34.2%

下半年： 96.3%

全年： 75.6%

亚国大亚股跑亚率  

上半年： 23.8% 

下半年： 78.4% 

全年： 59.2% 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/documents/spiva/spiva-asia-ex%20japan-year-end-2024.pdf
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

而 2025 年各行亚板亚的表亚亚著分化：其中原材料和信息技亚板亚分亚亚升  67.9% 和 

57.5%，而房地亚板亚 亚下挫 22.7%（亚亚  6）。行亚板亚表亚高度分化，亚主亚管理 型基金通

亚行亚板亚配置亚亚差异化收益亚造了机会。  

亚 6： 2024 年和 2025 年亚普中国  A 300 指数的行亚板亚表亚  

 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。数据截至  2025 年 12 月 31 日。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明。  

随着亚亚范亚延亚，跑亚率通常会上升。 以五年期亚例，在 本亚告所涵盖的 13 个基金亚亚

中， 12 个亚亚的基金多数跑亚指定亚亚比亚基准（亚亚  7）。国亚股票型基金的表亚最 亚亚

色，跑亚率高达  93% 至 100%。  

亚基金超亚收益分布的亚一步分析（亚亚  8）亚示，即使 投亚者亚亚上述亚亚中排名前四分之一

的基金，也亚以取得与基准指数相近的表亚 。亚 凸亚了亚地区国亚股票型基金在亚取超亚收益方

面面亚的巨大挑亚。与此相反，台湾中小亚股基金表亚尤亚亮眼，甚至部分排在后四分之一的基

金也跑亚了亚亚比亚基准。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚 7：五年跑亚亚亚比亚基准的主亚型基金百分比  

 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。数据截至  2025 年 12 月 31 日。国内股票型基金亚亚色，国亚股票型基金亚金黄色，亚券型基金

亚粉亚色。中亚  iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。亚普全球  BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数（亚来西亚林

吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回亚的假亚性数

据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明，反映假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相关的内在限制的

更多信息。  

亚 8：各基金亚亚的五年超亚收益（按四分位数划分）  

 

注：此分析剔除了未能存活的基金。所有亚亚基金的五年存活率亚  92%，意味着期初存在的基金有  8% 未亚入四分位数收益亚算。因此，使用

存活基金的收益亚可能反映了偏向于主亚型基金的亚点，亚其表亚的亚点可能比亚亚表亚更亚亚亚。  
亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。 数据截至 2025 年 12 月 31 日。基于年化收益。 亚普全球 BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数

（亚来西亚林吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回亚的

假亚性数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明，反映假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相关的内

在限制的更多信息。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

 

主亚型与被亚型投亚亚格之亚的独特衡量亚准 

 

二十余年来，亚普道亚斯指数通亚  SPIVA（亚普指数与主亚基金表亚）亚分亚告 ，持亚衡量主

亚管理型基金相亚于其基准指数的亚亚表亚。 亚亚分亚告最初亚亚亚美国本土基金， 目前已亚展

至新西亚、 智利等全球各大市亚。 其核心研究方法亚基于以下四亚基本原亚：  

 

– 修正幸存者偏差： 研究周期内常有基金面亚清算或合并。亚于在期初 亚行决策的投亚者而

言，亚些基金 均在其亚亚投亚范亚内。 不同于常亚的亚比亚告， SPIVA 亚分亚告涵盖了完

整的基金亚本，而不亚亚追踪存亚的基金，从而消除幸存者偏差。  

– 同亚比亚：市亚往往 亚亚地将基金收益与亚普 500 指数等主流亚亚比亚基准亚行比亚，而

忽略其亚模或投亚亚格亚亚。 SPIVA 亚分亚告通亚将基金收益与其所属投亚亚亚的相亚基

准指数亚行比亚，有效亚避了亚一亚亚。  

– 不亚关注跑亚率：除 核心数据“跑亚率占比” 外， SPIVA 亚分亚告亚亚入了基金平均收益

率、四分位区亚、存活率和市亚亚境 分析等亚外数据，从而全面客亚地反映主亚型基金的

表亚。  

– 数据清洗： SPIVA 亚分亚告在所有基于数量的亚算中避免亚多个股份亚亚亚行重复亚算，

亚亚取其中亚亚亚模最大的股份亚亚。 此外，亚于 本亚分亚告旨在亚估主亚型基金表亚，

因此亚本中剔除了指数基金、杠杆基金、反向基金以及其他指数挂亚亚品。  

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/research-insights/spiva/spiva-library?utm_source=pdf_spiva
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 

亚告 1a：亚洲地区（日本除外）跑亚亚亚比亚基准的基金百分比（基于亚亚收益率）  

基金亚亚 基金注册地  比亚指数 1 年 3 年 5 年 

国内股票型基金  

中国大亚股 中国内地 亚普中国 A 300 指数 43.3 65.6 52.8 

亚国大亚股 亚国 亚普亚国 BMI 指数 59.2 65.7 52.4 

台湾大亚股 中国台湾 亚普台湾 BMI 指数  48.4  46.4  59.1 

台湾中小亚股 中国台湾 亚普台湾中小亚股指数  3.6  4.8  12.9 

泰国大亚股 泰国 亚普泰国 BMI 指数 75.6 76.7 83.0 

亚来西亚大亚股 亚来西亚 亚普亚来西亚 BMI 指数 56.8 52.3 68.3 

国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  亚国 亚普 500 指数（亚元）   76.8  86.5  100.0 

全球股票（亚元）  亚国 亚普全球 BMI 指数（亚元）   77.4  84.4  96.6 

全球股票（泰亚）  泰国 亚普全球 BMI 指数（泰亚）   81.0  91.5  100.0 

全球股票（亚来西亚林吉特）  亚来西亚 亚普全球 BMI 指数（亚来西亚林吉特）   71.6  80.8  93.3 

亚券型基金  

中国公司亚券 中国内地 中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数  73.1  51.8  69.5 

中国政府和政策性亚行亚券 中国内地 中亚 iBoxx 政府亚及政策性亚行亚指数  50.7  95.1  97.5 

亚洲美元亚券 亚洲 iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元 亚券指数  69.8  84.6  76.1 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。指数表亚基于亚收益率。除非另有亚明，基金表亚和指

数表亚均以本地亚亚亚算。 中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。亚普全球  BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指

数（亚来西亚林吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回

亚的假亚性数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明，反映了假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相

关的内在限制的更多信息。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 1b：亚洲地区（日本除外）跑亚亚亚比亚基准的基金百分比（基于亚亚亚整后收益率）  

基金亚亚 基金注册地  比亚指数 3 年 5 年 

国内股票型基金  

中国大亚股 中国内地 亚普中国 A 300 指数 66.6 52.8 

亚国大亚股 亚国 亚普亚国 BMI 指数 57.8 47.1 

台湾大亚股 中国台湾 亚普台湾 BMI 指数 96.4 86.4 

台湾中小亚股 中国台湾 亚普台湾中小亚股指数 21.4 52.9 

泰国大亚股 泰国 亚普泰国 BMI 指数 - 82.5 

亚来西亚大亚股 亚来西亚 亚普亚来西亚 BMI 指数 68.2 58.5 

国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  亚国 亚普 500 指数（亚元）  90.4 95.3 

全球股票（亚元）  亚国 亚普全球 BMI 指数（亚元）  95.9 96.6 

全球股票（泰亚）  泰国 亚普全球 BMI 指数（泰亚）  96.6 96.3 

全球股票（亚来西亚林吉特）  亚来西亚 亚普全球 BMI 指数（亚来西亚林吉特）  98.7 100.0 

亚券型基金  

中国公司亚券 中国内地 中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数 58.5 76.4 

中国政府和政策性亚行亚券 中国内地 中亚 iBoxx 政府亚及政策性亚行亚指数 68.9 57.0 

亚洲美元亚券 亚洲 iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元 亚券指数 80.8 78.3 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。指数表亚基于亚收益率。除非另有亚明，基金表亚和指

数表亚均以本地亚亚亚算。亚亚亚整后收益率等于年化月均收益率除以衡量周期月度收益率的年化亚准差之商。未亚示亚果的周期表示亚周期基

准指数的收益率亚亚。 中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。亚普全球  BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数

（亚来西亚林吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回亚的

假亚性数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明，反映了假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相关的

内在限制的更多信息。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 2：亚洲地区（日本除外）基金存活率  

基金亚亚 基金注册地  期初基金数  存活率 (%) 

1 年国内股票型基金  

中国大亚股 中国内地 356 96.9 

亚国大亚股 亚国 596 97.5 

台湾大亚股 中国台湾 31 100.0 

台湾中小亚股 中国台湾 83 100.0 

泰国大亚股 泰国 225 98.7 

亚来西亚大亚股 亚来西亚 44 100.0 

1 年国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  亚国 69 95.7 

全球股票（亚元）  亚国 226 96.0 

全球股票（泰亚）  泰国 137 99.3 

全球股票（亚来西亚林吉特）  亚来西亚 88 95.5 

1 年亚券型基金  

中国公司亚券 中国内地 275 97.5 

中国政府和政策性亚行亚券 中国内地 152 98.7 

亚洲美元亚券 亚洲 53 92.5 

1 年所有亚亚   2,335 97.5 

3 年国内股票型基金  

中国大亚股 中国内地 323 92.3 

亚国大亚股 亚国 569 94.7 

台湾大亚股 中国台湾 28 100.0 

台湾中小亚股 中国台湾 84 98.8 

泰国大亚股 泰国 206 98.1 

亚来西亚大亚股 亚来西亚 44 97.7 

3 年国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  亚国 52 94.2 

全球股票（亚元）  亚国 218 86.7 

全球股票（泰亚）  泰国 117 95.7 

全球股票（亚来西亚林吉特）  亚来西亚 78 88.5 

3 年亚券型基金  

中国公司亚券 中国内地 272 97.4 

中国政府和政策性亚行亚券 中国内地 103 97.1 

亚洲美元亚券 亚洲 52 88.5 

3 年所有亚亚   2,146 94.3 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 2：亚洲地区（日本除外）基金存活率（亚）  

基金亚亚 基金注册地  期初基金数  存活率 (%) 

5 年国内股票型基金  

中国大亚股 中国内地 271 88.2 

亚国大亚股 亚国 567 90.7 

台湾大亚股 中国台湾 22 100.0 

台湾中小亚股 中国台湾 85 97.6 

泰国大亚股 泰国 206 98.1 

亚来西亚大亚股 亚来西亚 41 95.1 

5 年国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  亚国 43 97.7 

全球股票（亚元）  亚国 176 81.3 

全球股票（泰亚）  泰国 80 92.5 

全球股票（亚来西亚林吉特）  亚来西亚 45 88.9 

5 年亚券型基金  

中国公司亚券 中国内地 233 98.7 

中国政府和政策性亚行亚券 中国内地 79 94.9 

亚洲美元亚券 亚洲 46 78.3 

5 年所有亚亚   1,894 91.8 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 3：亚洲地区（日本除外）基金平均收益率（等亚重）  

基金亚亚 /指数 1 年 (%) 3 年 (%) 5 年 (%) 

国内股票型基金  

中国大亚股 29.77 7.32 1.53 

亚普中国 A 300 指数 22.95 8.89 0.72 

亚国大亚股 83.24 26.76 10.76 

亚普亚国 BMI 指数 87.18 28.29 10.50 

台湾大亚股 32.06 31.81 17.78 

亚普台湾 BMI 指数 31.22 33.15 19.52 

台湾中小亚股 44.62 38.11 21.89 

亚普台湾中小亚股指数 17.17 21.63 15.52 

泰国大亚股 -8.33 -7.02 -1.00 

亚普泰国 BMI 指数 -5.69 -5.30 0.87 

亚来西亚大亚股 0.91 8.23 3.44 

亚普亚来西亚 BMI 指数 1.53 8.95 4.51 

国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  12.39 21.25 13.18 

亚普 500 指数（亚元）  15.35 28.47 21.07 

全球股票（亚元）  17.09 20.55 10.31 

亚普全球 BMI 指数（亚元）  19.85 25.70 17.44 

全球股票（泰亚）  8.16 10.21 1.89 

亚普全球 BMI 指数（泰亚）  13.17 16.61 12.12 

全球股票（亚来西亚林吉特）  6.66 18.20 7.21 

亚普全球 BMI 指数（亚来西亚林吉特）  11.15 17.11 11.19 

亚券型基金  

中国公司亚券 1.27 3.21 3.21 

中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数 1.49 3.35 3.52 

中国政府和政策性亚行亚券 -0.16 3.23 3.57 

中亚 iBoxx 政府亚及政策性亚行亚指数 0.08 4.31 4.39 

亚洲美元亚券 7.00 5.62 -0.77 

iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元 亚券指数 7.69 6.56 1.15 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。指数表亚基于亚收益率。除非另有亚明，基金表亚和指

数表亚均以本地亚亚亚算。 中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。亚普全球  BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指

数（亚来西亚林吉特）于  2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回

亚的假亚性数据。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明，反映了假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相

关的内在限制的更多信息。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 4：亚洲地区（日本除外）基金平均收益率（亚亚加亚）  

基金亚亚 /指数 1 年 (%) 3 年 (%) 5 年 (%) 

国内股票型基金  

亚国大亚股 78.62 26.00 10.46 

亚普亚国 BMI 指数 87.18 28.29 10.50 

台湾大亚股 35.11 33.61 16.86 

亚普台湾 BMI 指数 31.22 33.15 19.52 

台湾中小亚股 48.78 41.01 23.13 

亚普台湾中小亚股指数 17.17 21.63 15.52 

泰国大亚股 -8.53 -7.77 -2.17 

亚普泰国 BMI 指数 -5.69 -5.30 0.87 

亚来西亚大亚股 2.30 9.25 4.41 

亚普亚来西亚 BMI 指数 1.53 8.95 4.51 

国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  11.35 20.24 10.68 

亚普 500 指数（亚元）  15.35 28.47 21.07 

全球股票（亚元）  16.88 21.91 11.10 

亚普全球 BMI 指数（亚元）  19.85 25.70 17.44 

全球股票（泰亚）  8.18 10.92 1.38 

亚普全球 BMI 指数（泰亚）  13.17 16.61 12.12 

全球股票（亚来西亚林吉特）  7.22 15.58 4.61 

亚普全球 BMI 指数（亚来西亚林吉特）  11.15 17.11 11.19 

亚券型基金  

亚洲美元亚券 7.09 5.64 -0.66 

iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元 亚券指数 7.69 6.56 1.15 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。由于基金亚亚亚亚序列数据亚量方面的亚亚，未亚示在

中国内地注册的基金亚亚。指数表亚基于亚收益率。除非另有亚明，基金表亚和指数表亚均以本地亚亚亚算。基金按亚亚加亚，但指数未加亚。

中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。亚普全球  BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数（亚来西亚林吉特）于  

2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。亚日期前的所有数据均亚亚亚回亚的假亚性数据。亚往表亚

并不能保亚未来亚亚。亚表亚供亚明，反映假亚的亚史表亚。亚参亚文末的“表亚披露”部分，了解与回亚表亚相关的内在限制的更多信息。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 5：亚洲地区（日本除外）基金的四分位数分割点  

基金亚亚 第三四分位数  第二四分位数  第一四分位数  

1 年国内股票型基金  

中国大亚股 18.94 25.98 41.45 

亚国大亚股 76.89 84.77 92.70 

台湾大亚股 16.74 32.44 45.87 

台湾中小亚股 36.44 48.53 53.45 

泰国大亚股 -11.63 -8.53 -5.78 

亚来西亚大亚股 -1.15 0.61 2.36 

1 年国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  7.74 12.56 15.02 

全球股票（亚元）  11.19 15.94 19.75 

全球股票（泰亚）  4.06 7.94 10.85 

全球股票（亚来西亚林吉特）  2.53 7.91 11.76 

1 年亚券型基金  

中国公司亚券 1.06 1.30 1.53 

中国政府和政策性亚行亚券 -0.57 0.10 0.61 

亚洲美元亚券 6.03 7.12 8.06 

3 年国内股票型基金  

中国大亚股 3.78 7.73 10.40 

亚国大亚股 24.17 26.88 29.45 

台湾大亚股 23.65 34.80 39.87 

台湾中小亚股 31.51 39.05 44.71 

泰国大亚股 -9.18 -7.13 -5.77 

亚来西亚大亚股 6.12 8.62 10.69 

3 年国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  10.45 17.85 25.27 

全球股票（亚元）  14.43 19.33 24.64 

全球股票（泰亚）  6.20 10.23 14.24 

全球股票（亚来西亚林吉特）  7.02 11.47 16.55 

3 年亚券型基金  

中国公司亚券 2.89 3.33 3.68 

中国政府和政策性亚行亚券 2.64 3.03 3.37 

亚洲美元亚券 4.74 5.47 6.43 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。指数表亚基于亚收益率。除非另有亚明，基金表亚和指

数表亚均以本地亚亚亚算。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚告 5：亚洲地区（日本除外）基金的四分位数分割点（亚）  

基金亚亚 第三四分位数  第二四分位数  第一四分位数  

5 年国内股票型基金  

中国大亚股 -1.74 1.15 3.89 

亚国大亚股 8.79 10.72 12.25 

台湾大亚股 12.94 18.56 21.74 

台湾中小亚股 18.02 21.15 25.24 

泰国大亚股 -2.43 -1.14 -0.01 

亚来西亚大亚股 2.34 4.19 6.21 

5 年国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  8.85 11.82 15.18 

全球股票（亚元）  7.72 10.26 12.73 

全球股票（泰亚）  0.27 3.11 6.42 

全球股票（亚来西亚林吉特）  1.41 4.03 7.11 

5 年亚券型基金  

中国公司亚券 2.96 3.27 3.59 

中国政府和政策性亚行亚券 2.79 3.20 3.54 

亚洲美元亚券 -1.43 -0.02 1.44 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。截至  2025 年 12 月 31 日止期亚的数据。指数表亚基于亚收益率。除非另有亚明，基金表亚和指

数表亚均以本地亚亚亚算。亚往表亚并不能保亚未来亚亚。表格亚供亚明。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

附亚 

SPIVA 亚格和晨星基金分亚 

除已有亚独亚分亚告的日本和印度外，从晨星取得的数据涵盖了在亚洲各市亚注册的所有主亚型

管理基金6。 基金分亚基于晨星基金分亚系亚，根据多亚条件亚准决定是否亚入相亚的亚亚，包

括基金亚本的充分性、投亚者相关性以及亚普道亚斯指数所提供相关基准指数的可用性。将某些

亚亚亚行亚合来亚大亚本集，完整的亚亚关系亚亚  9。  

亚 9：亚洲地区（日本除外）基金的晨星分亚与亚似  SPIVA 亚亚 

晨星分亚 注册地 SPIVA 分亚 

国内股票型基金  

中国混合型大亚股基金 中国内地 

中国大亚股 中国成亚型大亚股基金 中国内地 

中国价亚型大亚股基金 中国内地 

亚国大亚股基金 亚国 亚国大亚股 

EAA 台湾大亚股基金 中国台湾 台湾大亚股 

EAA 台湾中小亚股基金 中国台湾 台湾中小亚股 

泰国大亚股基金 泰国 泰国大亚股 

亚来西亚大亚股基金 亚来西亚 亚来西亚大亚股 

国亚股票型基金  

亚国美国股票基金 亚国 美国股票（亚元）  

亚国全球股票基金 亚国 全球股票（亚元）  

泰国全球股票基金 泰国 全球股票（泰亚）  

亚来西亚全球股票基金 亚来西亚 全球股票（亚来西亚林吉特）  

亚券型基金  

中国公司亚券基金 中国内地 中国公司亚券 

中国政府及政策性亚行亚券基金 中国内地 中国政府和政策性亚行亚券 

EAA 亚洲亚券基金 
新加坡、中国香港、  

中国台湾、印度尼西亚  

亚洲美元亚券 
亚国亚洲亚券基金 亚国 

亚来西亚亚洲亚券基金 亚来西亚 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司和晨星。表格亚供亚明。  

 
6  亚本包括开放式管理基金和 ETF。不包括指数基金、杠杆基金和反向基金以及其他指数挂亚亚品。印度、日本和其他地区的亚独  SPIVA 亚分

亚告可通亚 SPIVA 亚告亚亚取。  

https://www.spglobal.com/spdji/zh/research-insights/spiva/spiva-library?utm_source=pdf_spiva
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

根据亚亚亚亚亚亚亚每个亚亚亚亚一种代表性亚亚，并且亚将以亚亚亚亚价的基金亚入亚本。所

亚亚亚亚基金注册地的主要亚亚，亚洲美元亚券基金的亚亚亚美元。  

亚亚比亚基准 

本亚分亚告中使用的亚亚比亚基准亚亚亚 10。亚确保研究的亚健性和公平性，我亚亚每个基金

亚亚亚亚了代表性的亚亚比亚基准，但并非所有基金都采用所列的亚亚比亚基准。不亚，亚多基

金的亚亚亚尺都基于本亚告中所列的基准指数或亚似替代基准。  

亚 10： SPIVA 亚洲地区（日本除外）分亚：注册地、亚亚和亚亚比亚基准  

SPIVA 分亚 注册地 亚价亚亚 基准指数 

国内股票型基金  

中国大亚股 中国内地 人民亚 亚普中国 A 300 指数 

亚国大亚股 亚国 亚元 亚普亚国 BMI 指数 

台湾大亚股 中国台湾 新台亚 亚普台湾 BMI 指数 

台湾中小亚股 中国台湾 新台亚 亚普台湾中小亚股指数 

泰国大亚股 泰国 泰亚 亚普泰国 BMI 指数 

亚来西亚大亚股 亚来西亚 亚来西亚林吉特 亚普亚来西亚 BMI 指数 

国亚股票型基金  

美国股票（亚元）  亚国 亚元 亚普 500 指数（亚元）  

全球股票（亚元）  亚国 亚元 亚普全球 BMI 指数（亚元）  

全球股票（泰亚）  泰国 泰亚 亚普全球 BMI 指数（泰亚）  

全球股票（亚来西亚林吉特）  亚来西亚 亚来西亚林吉特 亚普全球 BMI 指数（亚来西亚林吉特）  

亚券型基金  

中国公司亚券 中国内地 人民亚 中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数 

中国政府和政策性亚行亚券 中国内地 人民亚 中亚 iBoxx 政府亚及政策性亚行亚指数 

亚洲美元亚券 

新加坡、中国香港、

中国台湾、印度尼西

亚、亚国、亚来西亚  

美元 iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元 亚券指数 

亚料来源：亚普道亚斯指数有限公司、晨星。基金和基准指数都使用的亚亚。表格亚供亚明。  
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

指数收益率是以亚定亚亚亚算的亚收益率（即包括股息亚利再投亚）。未从指数收益中扣除任何

亚用来反映基金投亚亚用。亚注意，所使用的主亚型基金收益亚扣除亚用后的收益，但不包括亚

售亚用或申亚/亚亚亚。  

股票指数 

亚普全球 BMI 指数 

亚普全球 BMI 指数（亚基指数）是一系列采用透明、模亚化亚构的全球指数，从  1989 年开始

完全采用流通市亚亚整方法。亚一基于亚亚的亚合系列指数在所有国家和地区采用亚一的亚制方

法，囊括亚达市亚和新亚市亚超亚  14,000 只可供机构投亚的股票。  

亚普亚国 BMI 指数 

亚普亚国 BMI 指数是亚普全球 BMI 指数的区域版，涵盖所有在亚国注册的合格公司。  

亚普泰国 BMI 指数 

亚普泰国 BMI 指数是亚普全球 BMI 指数的区域版，涵盖所有在泰国注册的合格公司。  

亚普亚来西亚 BMI 指数 

亚普亚来西亚 BMI 指数是亚普全球 BMI 指数的区域版，涵盖所有在亚来西亚注册的合格公司。  

亚普台湾 BMI 指数 

亚普台湾 BMI 指数是亚普全球 BMI 指数的区域版，涵盖所有在中国台湾注册的合格公司。  

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-malaysia-bmi?utm_source=pdf_spiva
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-taiwan-bmi?utm_source=pdf_spiva
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚普台湾中小亚股指数 

亚普台湾中小亚股指数涵盖中国台湾的中亚股和小亚股公司，代表亚普台湾  BMI 指数中流通市

亚位于底部 30% 的公司。  

亚普中国 A 300 指数 

亚普中国 A 300 指数旨在衡量中国 A 股市亚的亚体表亚，涵盖在深圳亚券交易所或上海亚券交

易所上市的 2,500 多只股票。指数成分股由  24 个全球行亚分亚亚准 (GICS®) 行亚亚中市亚和流

亚性排名前 300 的公司亚成，旨在代表整个市亚的行亚板亚亚构。  

亚普 500 指数 

亚普 500 指数是市亚公亚衡量美国大亚股表亚的最佳亚一指亚。亚指数由  500 家亚尖上市公司

亚成，涵盖超亚  80% 的流通市亚。   

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-china-a-300-index?utm_source=pdf_spiva
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

亚券指数 

iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元亚券指数  

iBoxx 亚洲地区（日本除外）美元亚券系列指数旨在衡量由亚洲亚行人亚行的美元亚价亚券固定

收益市亚的表亚。其指数亚亚在广泛覆盖亚洲美元亚券市亚的同亚，确保了最低可投亚性和流亚

性亚准要求。亚指数目前由来自  17 个市亚 700 多家亚行人的 2,000 多种亚券亚成。  

中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数 

中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数旨在衡量中国内地公司亚行的投亚亚人民亚亚券的表

亚。中亚  iBoxx 指数是亚普道亚斯指数公司与中亚金融估亚中心有限公司（以下亚称“中亚估

亚中心”）亚合推出的指数亚品，将中亚估亚中心的亚券估亚数据和国内市亚亚亚知亚与亚普道

亚斯屡亚殊荣的全球固定收益指数亚亚知亚相亚合。  

中亚 iBoxx 政府亚及政策性亚行亚指数 

中亚 iBoxx 政府亚及政策性亚行亚指数旨在反映中国政府以及三家中国政策性亚行亚行的人民

亚亚券的表亚。  

https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/topic/iboxx-chinabond-government-policy-banks-bond-index/
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亚供机构投亚者使用，不适用于零售投亚者。  

表亚披露/回亚数据 

中亚 iBoxx 投亚亚公司信用亚亚券指数于 2024 年 11 月 22 日推出。 亚普全球 BMI 指数（亚元）和亚普全球  BMI 指数（亚来西亚林吉特）于  

2025 年 4 月 29 日推出。亚普全球  BMI 指数（泰亚）于  2023 年 12 月 10 日推出。指数推出日期前的所有信息均亚回亚的假亚性信息，而非亚

亚表亚，并且基于在指数推出日期生效的指数亚制方法。不亚，当亚市亚异常亚期或其他不能反映当前市亚亚境的亚期亚建回亚亚史亚，指数亚

制方法亚亚可能会放亚，以捕亚足亚大的亚券范亚，亚而用于模亚亚指数旨在衡量的目亚市亚或亚指数旨在捕亚的策略。例如，可能会降低市亚

和流亚性亚亚。此外，亚于亚普加密亚亚指数的回亚数据亚没有考亚分叉因素。亚于亚普加密亚亚前  5 名和前 10 名等亚重指数，亚制方法没有

考亚托管元素；回亚亚史是基于在指数推出日期亚亚足托管元素的指数成分。此外，由于复制指数管理决策的局限性，回亚表亚中亚公司行亚的

亚理可能与亚亚指数的亚理不同。完整的指数亚制方法亚情参亚  www.spglobal.com/spdji/zh。回亚表亚反映了指数亚制方法的亚用和指数成分

的亚亚，基于事后亚亚以及亚可能正面影响亚亚的因素的了解，但不能解亚可能影响亚果的所有亚亚亚亚，可能被亚亚反映了幸存者 /展望未来

的偏亚。亚亚的收益可能与回亚收益之亚存在亚著差异，甚至低于回亚收益。亚往亚亚并不亚示或保亚未来表亚。  

有关亚指数的更多亚亚信息，亚参亚亚指数的亚制方法，包括指数定期亚整的方式、定期亚整的亚亚、增加和剔除成分股的亚亚，以及所有指数

的亚算方法。回亚表亚亚供机构使用，不供零售投亚者使用。  

亚普道亚斯指数指定了若干日期，以帮助客亚提升透明度。指数起始日是亚定指数有亚算亚（亚亚或回亚）的第一天。基准日期是将指数亚置亚

固定亚以亚行亚算的日期。推出日期是指指数亚首次被亚亚亚亚数据的日期：指数推出日期之前任何日期或亚亚段的指数亚都属于回亚性亚。亚

普道亚斯指数将“推出日期”定亚亚已知指数亚已向公众亚布的日期，例如通亚公司的公开网站亚布或其向外部提供的数据。亚于  2013 年 5 月 

31 日之前推出的道亚斯品牌指数，“推出日期”（ 2013 年 5 月 31 日之前称亚“引入日期”）定亚不允亚亚指数亚制方法亚行亚一步更改的日

期，但亚可能早于亚指数的公开亚布日期。  

通常，当亚普道亚斯指数亚建回亚的指数数据亚，亚指数在亚算中会使用亚亚的亚史成分股亚面数据（例如，亚史价格、市亚和公司行亚数

据）。由于  ESG 投亚仍亚于亚展初期，用于亚算亚普道亚斯指数公司的  ESG 指数的某些数据点可能无法在整个回亚亚史亚期内亚得。同亚的

数据可用性亚亚也可能存在于其他指数中。在无法亚得所有相关亚史亚期的亚亚数据的情况下，亚普道亚斯指数可能会使用  ESG 数据的“反向

数据假亚”（或反向提取）流程来亚算回亚的亚史亚亚。“反向数据假亚”是一个将指数成分股公司可用的最早亚亚亚亚数据点亚用于指数表亚

中所有先前亚史亚例的亚程。例如，反向数据假亚固有地假亚目前没有参与特定亚亚活亚（也称亚“亚品参与”）的公司在亚史上从未参与亚，

同亚地，也假亚目前参与特定亚亚活亚的公司在亚史上也参与亚。利用反向数据假亚，可以将假亚的回亚亚展到使用亚亚数据无法覆盖的亚史年

份。有关“反向数据假亚”的更多亚料，亚参亚 常亚亚亚解答。如果任何指数在回亚亚史表亚中使用了反向假亚，均会在亚制方法和数据手册中

明确亚明。亚亚制方法将包括一份附亚，其中列出使用反向亚亚数据的具体数据点和有关亚亚段的表格。  

所亚示的指数收益并不代表可投亚亚亚/亚券的亚亚交易亚果。亚普道亚斯指数亚亚亚亚亚指数，亚算指数水平和所亚示或亚亚的表亚，但不管

理亚亚亚亚。指数收益不反映投亚者亚亚亚指数亚的亚券或旨在追踪指数表亚的投亚基金而支付的任何亚售亚用或其他亚用。征收亚些亚用和收

亚会亚致亚券/基金的亚亚亚亚和亚回亚的亚亚低于指数所亚示的亚亚。亚个亚亚的例子，如果一笔  10 万美元的投亚在 12 个月内亚得 10% 的

收益率（即  1 万美元），并且在投亚期限亚束亚亚亚投亚加上亚亚利息收取  1.5% 的基于亚亚亚亚管理亚（即  1,650 美元），那么亚年度的亚

收益率将亚 8.35%（即  8,350 美元）。在三年期亚，如果在年底收取  1.5% 的年度管理亚，假定每年的收益率亚  10%，亚累亚亚收益率亚  

33.10%，亚亚用亚  5,375 美元，累亚亚收益率亚  27.2%（即  27,200 美元）。  

http://www.spglobal.com/spdji/zh
https://www.spglobal.com/spdji/zh/education/article/faq-esg-back-testing-backward-data-assumption-overview?utm_source=pdf_spiva
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一般免亚声明 

© 2026 亚普道亚斯指数。保留所有亚利。 S&P（ 亚普）、 S&P 500（ 亚普 500 指数）、 SPX、 SPY、 亚普 500 指数 (The 500™ )、 US 500、 US 

30、 S&P 100（亚普  100 指数）、 S&P COMPOSITE 1500（亚普亚合  1500 指数）、 S&P 400（亚普  400 指数）、 S&P MIDCAP 400（亚普

中亚 400 指数）、 S&P 600（亚普  600 指数）、 S&P SMALLCAP 600（亚普小亚  600 指数）、 S&P GIVI（亚普  GIVI）、 GLOBAL TITANS

（全球泰坦指数）、 DIVIDEND ARISTOCRATS（亚利亚亚指数）、 DIVIDEND MONARCHS（亚利特亚指数）、 BUYBACK ARISTOCRATS

（回亚亚亚指数）、 SELECT SECTOR（精亚行亚指数）、 S&P MAESTRO（亚普  MAESTRO）、 S&P PRISM（亚普  PRISM）、 GICS（全球

行亚分亚亚准）、 SPIVA（亚普指数与主亚投亚）、 SPDR、 INDEXOLOGY、 iTraxx、 iBoxx、 ABX、 ADBI、 CDX、 CMBX、 MBX、 MCDX、

PRIMEX、 HHPI 和 SOVX 均亚亚普全球有限公司（“亚普全球” ）或其关亚公司的商亚。 DOW JONES（道亚斯）、 DJIA（道亚斯工亚指

数）、 THE DOW（道指）和  DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE（道亚斯工亚平均指数）均亚道亚斯商亚控股有限亚任公司（“道亚

斯”）的商亚。亚些商亚亚同其他商亚已被授亚亚亚普道亚斯指数有限公司。未亚亚普道亚斯指数有限公司亚面亚可，禁止全部或部分重新分亚

或复制。在亚普道亚斯指数有限公司、亚普全球、道亚斯或其各自的关亚公司（合称“亚普道亚斯指数”）没有必要牌照的司法管亚区，本亚告

件不构成服亚要亚。除某些定制指数亚算服亚外，亚普道亚斯指数提供的所有信息均非个性化，并非亚亚任何个人、亚体或群体的需求量身定

制。亚普道亚斯指数通亚将其指数亚可亚第三方和提供定制亚算服亚而亚得亚酬。指数 的亚往亚亚并不能亚示或保亚未来表亚。  

投亚者不能直接投亚于指数。指数所代表的亚亚亚亚可通亚基于亚指数的可投亚工具亚行投亚。亚普道亚斯指数未亚起、亚可、出售、推广或管

理由第三方提供的任何投亚基金或其他投亚工具，亚些基金或其他投亚工具旨在根据任何指数的表亚提供投亚收益。亚普道亚斯指数不保亚基于

亚指数的投亚亚品能准确追踪指数表亚或提供正投亚收益。指数表亚并未反映交易成本、管理亚或开支。亚普道亚斯指数亚投亚于任何此亚投亚

基金或其他投亚亚品或工具的可取性不作任何亚述。亚任何此亚投亚基金或其他投亚工具的投亚决定不亚依亚本亚告件所列的任何亚述。亚普道

亚斯指数并非亚修正的《 1940 年投亚公司法》定亚的“投亚亚亚、商品交易亚亚、商品池亚亚者、亚亚交易商、受托人、亚起人”，亦非《美

国亚邦法典》第  15 亚第 77k 条第 (a) 款所亚述的“亚家”或税亚亚亚。将亚券、大宗商品、加密亚亚或其他亚亚亚入指数并不代表亚普道亚斯

指数建亚亚入、出售或持有此亚亚券、大宗商品、加密亚亚或其他亚亚，也不亚被亚亚投亚建亚或大宗商品交易建亚。亚普道亚斯指数的美国基

准指数收亚价由亚普道亚斯指数根据其主要交易所亚定的相关指数成分股的收亚价亚算得出。亚普道亚斯指数使用的收亚价数据来自其使用的第

三方供亚商，并通亚与亚亚供亚商提供的数据亚行比亚来亚亚收亚价。供亚商的收亚价数据来自主要交易所。亚亚亚中价格的亚算方式亚似，但

不会亚行二次亚亚。  

亚些材料完全根据一般公众可亚得的亚料和据信可靠的来源亚写，亚供参考。未亚亚普道亚斯指数事先亚面亚可，不得以任何形式或任何方式修

改、逆向工程、复制或分亚亚些材料中包含的任何内容（包括指数数据、亚亚、信用相关分析和数据、研究、估亚、模型、亚件或其他亚用程序

或从其亚出的内容）或其任何部分（“内容”）。内容不得用于任何非法或未亚授亚的目的。亚普道亚斯指数及其第三方数据提供商和亚可方

（合称“亚普道亚斯指数方”）不保亚内容的准确性、完整性、及亚性或可用性。亚普道亚斯指数方不亚因使用内容而亚生的任何亚亚或亚漏

（无亚原因亚 何）亚亚。内容按“原亚”提供。亚普道亚斯指数方排除任何及所有明示或默示的保亚，包括但不限于有关适亚性或特定目的或用

途的适用性、无亚亚、亚件亚亚或缺陷、内容的功能将不亚断或内容将在任何亚件或硬件配置下运行的任何保亚。在任何情况下，亚普道亚斯指

数方均不亚任何一方遭受的与内容使用有关的任何直接、亚接、附亚、亚戒性、亚亚性、亚亚性、特殊或后果性亚害、成本、亚用、法律亚用或

亚失（包括但不限于收入亚失或利亚亚失和机会成本）亚亚，即使已被告知可能亚生此亚亚害。  

亚普全球将其各个部亚和亚亚亚位的某些活亚彼此分开，以保持其各自活亚的独立性和客亚性。因此，亚普全球的某些部亚和亚亚亚位可能掌握

其他亚亚亚位无法亚得的信息。亚普全球已制定相关政策和程序，以亚分析亚程中收到的某些非公开信息亚行保密。  

此外，亚普道亚斯指数向亚多亚亚提供广泛的服亚或与之相关的服亚，包括亚券亚行人、投亚亚亚、亚亚交易商、投亚亚行、其他金融机构和金

融中介机构，因此可能会从亚些亚亚收取亚用或其他亚亚利益，包括他亚可能推荐、亚亚、亚入模型投亚亚合、亚估或以其他方式接触的亚券或

服亚的亚亚。  

全球行亚分亚亚准 (GICS®) 由亚普和 MSCI 开亚，是亚普和  MSCI 的亚有亚亚和商亚。 MSCI、亚普或参与制定或亚撰任何  GICS 分亚的任何其

他方均未就此亚亚准或分亚（或使用其亚得的亚果）做出任何明示或默示的保亚或亚述，所有前述各方特此明确排除与任何此亚亚准或分亚有关

的所有原亚性、准确性、完整性、适亚性或特定用途适用性保亚。在不限制前述任何亚定效力的前提下，在任何情况下， MSCI、亚普或其任何

关亚公司或参与制定或亚撰任何 GICS 分亚的任何第三方均不亚任何直接、亚接、特殊、亚亚性、后果性或任何其他亚害（包括利亚亚失）承担

任何亚任，即使已被告知亚生此亚亚害的可能性亦不例外。  

IFCI 和 IFCG 是国亚金融公司的商亚，已授亚亚普道亚斯指数使用。  


