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国际股票投资者早已在美国市场扎根立足，但他们的兴趣点通常着眼于全球认可的蓝筹股，其中包括 Dow®和

S&P 500®等基准的成份股。如此投资模式可能会让他们错过较小型公司的长期优异表现。就目前而言，他们可
能会错过全球股票格局中“就在眼前”的多元化及增长机会。 

 

国际投资者不愿冒险投资于市值规模较小的股票原因可能是担心小盘股的流动性，也可能是认为小盘股的配置需

要主动管理（而主动管理往往带来失望的表现）。但是随着标普中盘 400 指数（S&P MidCap 400® ）和标普小

盘 600 指数 (S&P SmallCap 600®)等低价可交易产品跟踪指数在全球推出，如此机会组合正在发生改变。 

 
在一篇新发布的文章中，我们对国际案例开展研究，以探寻美国股市中标普 500 指数以外的机会。我们认为，

美国中小盘股板块不仅能增进多元化（尤其是大盘股集中处于相对较高水平的时候），还能最大程度受益于预期

的美国 GDP 急速增长。当然您可点击阅读全文，为引起您的兴趣，以下是三大要点和图表： 

 

1. 美国中小盘股是全球股票市场的重要组成部分，其规模比法国以及多数主要欧洲国家都要大。 
 

 

标普小盘 600指数及标普中盘 400指数代表与主要经济体相若的股票板块 
 

 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。数据截至 2020年 12月。图表仅供说明。请参阅 “Hidden in Plain Sight: U.S. Equities beyond the S&P 500（大好机会就

在眼前：美国股市中标普 500指数以外的机会）” (2021)。 
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本文最初于 2020 年 4 月 15 日在 Indexology®博客上发布。 
 

https://www.indexologyblog.com/author/timothy_edwards/
https://www.spglobal.com/spdji/en/spiva/
https://chinese.spindices.com/indices/equity/sp-400
https://chinese.spindices.com/indices/equity/sp-600
https://chinese.spindices.com/indices/equity/sp-600
https://chinese.spindices.com/indices/equity/sp-600
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/ticker-info-sheets/spdji-fa-us-advisors-etf-ucits-usd.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/hidden-in-plain-sight-us-equities-beyond-the-sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/en/research/article/hidden-in-plain-sight-us-equities-beyond-the-sp-500/


 
 

2. 欧洲基金投资者目前仅向较小型美国公司做出最低限度的配置（尤其是与他们在全球市场中的权重或美国大

盘股配置相比）。 

 

欧洲基金对美国中小盘股的配置仅有最低水平 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司、晨星。 数据截至 2020年 12月。图表仅供说明。详情请参阅 “Hidden in Plain Sight: U.S. Equities beyond the S&P 500（

大好机会就在眼前：美国股市中标普 500指数以外的机会）” (2021) 附录 6及附件 B。 

3. 从过往来看，和大型公司相比，市值规模更小的公司与美国 GDP的趋势跟得更紧。虽然规模最大的美国公司

在 2010 年代后半段表现优异，但也导致美国大型股相对集中在少数大型国际股票。国内经济强势增长预期的回

归与中小盘股开始复苏并非巧合。 
 

中小盘股与美国国内GDP 增长的相关度更高 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司、美国经济分析局、FactSet GeoRev 数据库。数据涵盖 1994 年 12月至 2020年 12月期间。过去表现并非未来业绩的

保证。国内销售额占比乃根据成分股中的指数加权平均值计算。图表仅供说明。详情请参阅 “Hidden in Plain Sight: U.S. Equities beyond the S&P 500（大好机会就

在眼前：美国股市中标普 500指数以外的机会）” (2021)。 
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对于美国境内的投资者，中小盘股的国际需求疲弱可能意味着结构性价格折减；而对于美国境外的投资者，这也
是取得在很大程度上被同行所忽视的回报流的绝佳机会。随着流动、低价以及基于指数产品的增长，全球市场参

与者有机会通过广泛的渠道投资于潜在多元化与增长的主要来源。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲阅读更多博客文章，请浏览我们的英文网站 www.indexologyblog.com，或

订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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