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10 月，标普高盛商品指数下跌 3.6%。能源是造成 10 月下跌的主因，而农业则继续受惠于中国需求回升，以及

天气相关的供应问题。 

 

在整个能源市场中，新型冠状病毒的感染病例有增无减、第二波封城以及旅行限制措施，均对石油需求构成严重

威胁。标普高盛石油指数于 10 月下跌 10.9%，反映未来数月存在需求大幅减少的风险。全球石油库存仍远高于

五年平均水平，消费复苏速度较预期缓慢，新型冠状病毒疫情卷土重来，可能导致经济二次衰退。OPEC+集团

定于 11 月底召开政策会议，鉴于需求状况不佳，此次会议必须决定是否推迟自 2021 年 1 月起每天增产 200 万

桶原油的计划。 

 

10 月，中国在工业金属中的重要角色再次发挥作用。与能源相反，标普高盛工业金属指数本月上涨 2.8%。不少

市场人士认为，以看似不可估量的中国冶炼厂产能扩张、多年产能过剩和高库存量见称的旧铝时代，最终可能要

结束了。标普高盛铝指数本月上涨 5.3%。镍也录得升幅；标普高盛镍指数本月上涨 4.3%，原因是矿石短缺和中

国不锈钢厂的需求强劲。 

 

尽管全球疫情对财政和货币影响深远，以及美国总统大选胜负的不确定性导致投资者的风险偏好明显下降，但贵

金属 10 月份整体表现乏善可陈。标普高盛黄金指数本月微跌，但年初至今的升幅仍有 20.4%。  

 

标普高盛谷物指数本月上涨 4.3%，年初至今表现转为正值。在经历夏季价格不被看好的局面后，近期的供应问

题和需求回升带动玉米、大豆和小麦的价格向上。软商品方面，棉花和糖于本月上涨，而咖啡和可可则下跌。标

普高盛可可指数波动最大，本月下跌 9.9%。由于疫情导致可可需求大减，全球最大的可可生产国象牙海岸的可

可豆中期收获为 50 万吨，销售情况未如理想。 

 

中国需求的复苏继续支撑 10 月份的生猪价格；标普高盛瘦肉型猪指数本月上涨 3.9%。然而，在大量供应、对

美国餐饮业需求的担忧，以及消费者因疫情对假日期间食品购买行为的不确定性等因素的影响下，活牛市场陷入

困境。10 月，标普高盛活牛指数下跌 3.6%。 
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订阅 Indexology®以获取最新发布的文章。 
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