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标普高盛商品指数在 2021 年上半年上涨 31.4%，表现远胜于标普 500（涨幅为 15.2%）。与 2020 年 4 月新型

冠状病毒疫情初期的历史新低相比，标普高盛商品指数现已翻了超过一倍。随着全球经济回暖，许多地区的消费

者信心已回升至疫情前高位，加上供应链仍未恢复通畅，多项商品今年纷纷创出历史新高。积极的财政和货币支

持措施也推动了工业商品价格回升。但在接下来的几个月，大宗商品可能不会一帆风顺；近期美国和其他地区的

收益率曲线趋于平缓，这显示至少从目前来看，一直支撑商品上涨的通胀交易已经对投资者失去了部分吸引力。 

 

表 1：标普高盛商品指数和成分股在 2021年上半年与 2020年全年回报率比较 

 
资料来源：标普道琼斯指数有限公司。截至 2021年 6月 30日数据。指数表现按美元计值的总回报计算。过往表现不保证未来投资结果。图表仅作说明用途。 
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本文最初於 2021 年 7 月 6 日在 Indexology®博客上發布。  

 
 

https://chinese.spindices.com/indices/commodities/sp-gsci-index
https://chinese.spindices.com/indices/equity/sp-500-cny


 

标普高盛原油指数在 2021 年的首六个月里涨幅达到了惊人的 49.0%。虽然新型冠状病毒疫情发展的不确定性可

能暂缓了需求回归正常化，但多个主要市场的强劲复苏叠加供需铁律的作用无疑证明了价格回升的合理性。市场

参与者将密切关注 OPEC+联盟的内部分歧，因为如果各方长期僵持不下，可能预示着广泛供应协议的终结，并

增加了成员国各自为政、开闸放油的风险。 

 

继年初数月经历爆发式增长之后，工业金属的价格在中国监管机构采取打击国内商品市场投机措施及美联储发出

通胀担忧信号之后略有降温。整个工业商品市场经过持续一年的攀升后，6 月份金属价格因美国可能提前加息的

暗示及中国政府释放战略金属储备的计划而遭遇双重打击，使得延续升势预期落空。不过截至 6 月，标普高盛工

业金属指数年初至今涨幅已达 19.5%。 

 

贵金属，尤其是黄金，在今年上半年明显跑输其他商品类别。截至 6 月底，标普高盛黄金指数年初至今下跌

7.0%，此前美联储加快了其预期的政策紧缩步伐，导致许多市场参与者重新考虑所谓的通胀交易。美股创新高

及美元回升也对黄金造成重压。 

 

标普高盛农业指数本月持平，但年初至今的升幅仍有 19.1%。除可可以外，标普高盛农业指数下各子指数上半年

全线收涨，其中涨幅最大者是玉米，标普高盛玉米指数年初至今上涨 38.9%。此前全球玉米供应突然收紧，导致

玉米价格连升数月，背后原因包括美国农业部在 6月的最后一天宣布美国玉米播种面积低于预期。 

 

今年首六个月，标普高盛畜牧业指数回升 7.5%。6 月份瘦肉型猪表现失色，标普高盛瘦肉型猪指数下跌 11.3%

，原因是中国宣布国内养猪业摆脱非洲猪瘟影响，复苏速度超过预期。 

 
本博客所载文章仅为意见，而非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请浏览英文网站 www.indexologyblog.com 并订阅我们最

新发布的文章。 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-petroleum/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-industrial-metals/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-industrial-metals/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-gold/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-agriculture/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-corn/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-livestock/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/commodities/sp-gsci-lean-hogs/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/disclaimers
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