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放眼全球，鲜有经济体像中国台湾这样深度融入全球技术供应链。广泛的高价值终端市场需求有力支撑岛内高度

成熟的芯片制造产业的发展，覆盖人工智能基础设施、数据中心、智能手机和电动汽车等领域。依托这一产业定

位，标普台湾 BMI 指数在过去 10 年以新台币计算的平均年化收益高达 23.4%（以美元计算则为 23.7%），大

幅跑赢以标普全球 BMI 指数衡量的全球股票和以标普 500® 指数衡量的美国股票。 

 

 
 

市场上涨时的亮眼行情极易吸引关注，而潜在风险却常被忽视。台湾股市的主要风险之一是其集中度过高。该市

场高度依赖半导体行业：截至 2026 年 6 月 15 日，台湾积体电路制造股份有限公司（台积电）在标普台湾 BMI 

指数中的权重高达 44%。此外，如图 2 所示，在 GICS®（全球行业分类标准）行业层面，半导体及半导体设备

行业贡献了标普台湾 BMI 指数 2025 年全年以及 2026 年年初至今涨幅的大约三分之二。 

本文最初于 2026 年 7 月 3 日在 Indexology® 博客上发布。 

 

图 1：中国台湾股市的表现优于全球其他股市 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2026 年 6 月 15 日。指数表现基于以美元计算的总收益指数。过往表现并不能保证未

来业绩。图表仅供说明。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-taiwan-bmi/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-global-bmi/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500/#overview


 

 

台湾股市的估值也已升至较高的水平。截至 2026 年 5 月 29 日，标普台湾 BMI 指数的未来一年预期市盈率已升

至 23.67，较标普 500 指数和标普全球 BMI 指数分别高出 9% 和 23%。尽管估值无法指引市场方向，但高估值

可为评估市场情绪波动的敏感程度提供参考。 

图 2：半导体及半导体设备行业在台湾股市中的主导地位 
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台积电 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司、彭博。数据截至 2026 年 6 月 15 日。台积电是台湾积体电路制造股份有限公司的简称。指数表

现基于以新台币计算的总收益指数。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 
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鉴于台湾股市的集中度风险和估值偏高问题，在评估台湾相关投资策略时，应当考虑全球分散化配置。对于台湾

相关股票投资策略而言，全球分散化指数具有以下三大优势： 

• 行业板块构成分散化，兼顾科技及其他板块； 

• 地域构成分散化；以及 

• 整体估值水平较低。 

S&P TIP 世界股票指数覆盖了标普全球 BMI 指数 90% 的流通市值，且其代表的全球股票投资范围比专注于台湾

市场的策略更为广泛 1。截至 2026 年 6 月 15 日，该指数包含来自 48 个市场的 2,272 只成分股。图 4 显示，与

信息技术板块在标普台湾 BMI 指数中的权重高达 83% 相比，S&P TIP 世界股票指数的行业板块构成更为均衡。

最后，截至 2026 年 5 月 29 日，S&P TIP 世界股票指数的未来一年预期市盈率为 18.96，与标普台湾 BMI 指数 

23.67 的未来一年预期市盈率相比更为温和。 

图 3：标普台湾 BMI 指数、标普 500 指数和标普全球 BMI 指数的未来一年预期市盈率 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。截至 2026 年 5 月 29 日的数据。远期市盈率等于指数市值除以所有成分股的流通量调整后未来一

年预期盈利总和。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 

标普 500 指数 标普全球 BMI 指数 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-tip-global-allcap-index/#overview


 

 
 

过去十年，无论从绝对收益还是风险调整后收益来看，标普台湾 BMI 指数均跑赢 S&P TIP 世界股票指数。然

而，分散化配置可以更好地平衡策略表现与风险。例如，若将标普台湾 BMI 指数与 S&P TIP 世界股票指数按 

60% 和 40% 的比例构建假设性组合，该配置在研究期内的风险调整后收益将优于两只单一指数各自的收益水平

（见图 5）。这项假设性回测分析展示了将侧重台湾股市的指数与全球分散化指数进行组合的历史效果：其可在

保留大部分收益的同时，降低波动率。在 2021-2022 年和 2025 年的最近几次市场下跌期间，该 60/40 假设性组

合的回调幅度更小，进一步凸显了分散化投资的价值。 

图 4：标普台湾 BMI 指数与 S&P TIP 世界股票指数的 GICS 行业板块构成对比 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2026 年 6 月 15 日。图表仅供说明。 



 

 
 

图 5：标普台湾 BMI 指数、S&P TIP 世界股票指数以及这两种指数的 60/40 假设性组合的相对

回测表现 
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60% 标普台湾 BMI 指数 + 40% S&P TIP 世界股票指数 
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60/40 组合属于假设性组合。 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2016 年 6 月 15 日至 2026 年 6 月 15 日期间的数据。指数表现基于以新台币计算的总收益。此假

设性组合于每年年底重新调整为最初的 60/40 权重。S&P TIP 世界股票指数于 2026 年 3 月 23 日推出。该日期前的所有数据均为经过回

测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明，反映了假设的历史表现。请参阅文末的“表现披露”链接，了解与回

测表现相关的内在限制的更多信息。 



 

欲了解更多信息，请参阅我们近期的文章“市场热话：利用 S&P TIP 世界股票指数衡量全球股票的贝塔值”。 

 
1 该指数由标普道琼斯指数所有，负责在中国台湾市场提供服务的当地合作伙伴为臺湾指数股份有限公司

（TIP）。有关指数构建的更多详细信息，请参阅 S&P TIP 世界股票指数编制方法（英文版）。 

 

此内容由标普全球撰写、审核、编辑和批准，并且可能借助了人工智能。 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发布的

文章。 

 
 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/education/article/talkingpoints-measuring-global-equity-beta-with-the-sp-tip-global-allcap-index/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/methodology/article/sp-tip-global-all-cap-index-methodology/
https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___https:/www.spglobal.com/spdji/zh/disclaimers___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6YWZmZjdhMmI4NzYxMDJhNTBiOTkzNzI2YjAyMDYwMmU6NzpiY2E2OmQzMTNmNzk4M2RjNWUyNzM4YzcxOTM3NWY5Zjk2YzYzOTE3MjAxMzE2NjE3ZGVjYmQyNDZiYWIxYmM0N2Q5NDY6cDpGOk4
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