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过去 25 年来，iBoxx 欧元债券指数系列伴随着其所衡量的市场不断演变（见图 1）。 

 

 
 

这一进程始于 2000 年 iBoxx 欧元主权债券指数的推出，当时欧元区债券市场尚在形成阶段，投资者对高透明度

业绩基准的需求日益迫切。随着市场的不断发展，新的指数系列也陆续推出，包括 iBoxx 欧元抵押担保债券指

数、iBoxx 准主权债券指数和 iBoxx 公司信用类债券指数等。这些指数最终整合至 iBoxx 欧元综合债券指数体系

之下，为投资者提供了对欧元计价债券市场整体情况的统一视角。 

 

2012 年 7 月欧债危机期间迎来了关键转折点。评级机构之间的分歧导致市场波动和流动性担忧，而指数规则中

采用“最低评级”的做法进一步加剧了这些问题。为解决这一痛点，指数随后转向采用“平均评级法”，为评估

指数中债券的信用质量提供了更为均衡且稳健的方法。 

 

2023 年 8 月，该指数系列的发展再添新篇——引入了独立的“清洁能源”板块。这既反映了清洁能源项目相关

债券发行量的快速增长，也凸显了投资者关注重点在政策变化推动下的转变，例如欧盟将 2030 年清洁能源占比

本文最初于 2026 年 4 月 30 日在 Indexology® 博客上发布。 
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图 1：iBoxx 欧元综合债券指数推出以来的大事记 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2026 年 3 月 31 日。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 



 

目标从 32% 提高至 45%1、2、3。将清洁能源确立为独立板块，确保指数能够反映该市场领域独特的风险收益特

征及其日益提升的战略重要性。 

 

最新的进展发生在 2026 年 3 月：指数引入了 18 个月最低初始剩余期限要求，确保 iBoxx 欧元债券指数更贴近

行业惯例，并剔除了对指数特征贡献有限的短期债券。 

 

iBoxx 欧元综合债券指数的长期表现，展示了该指数在过去 25 年市场环境变迁中的演变历程（见图 2）。 

 

 
 

过去 25 年来，整体市场规模与发行量持续增长（见图 3）。随着 iBoxx 欧元债券指数系列不断扩展以覆盖更广

泛的可投资市场，这一增长轨迹也反映了一系列重大宏观事件的影响，包括量化宽松、主权债务危机，以及央行

政策更广泛的调控与干预。iBoxx 欧元综合债券指数亦随之发展，既回应这些市场变化，也在随之而来的流动

性、收益率和发行模式的变化中不断演变。 

 

债券名义金额的增长不仅反映了发行规模和市场流动性的提升，也体现了 ESG 和绿色债券的扩张、新公司信用

类债券子板块的发展，以及更多类型债券的纳入。随着可投资范围扩大和投资者需求增加，固定收益指数也与时

俱进，不断纳入这些新型投资工具，确保相关指数能够反映具有显著增长潜力、更广泛、更多元的市场领域。 

 

图 2：iBoxx 欧元综合债券指数 25 年历史表现 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据区间为 2001 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日。指数水平于 2001 年 12 月 31 日重设为 

100。指数表现基于以欧元计价的总收益。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 



 

 
 
 

其他主要指数系列（包括 iBoxx 英镑综合债券指数和 iBoxx 美元综合债券指数）的久期也呈缩短趋势，反映出市

场正稳步转向期限更短的债券（见图 4）。反复出现的宏观冲击、危机后的监管要求，以及多年超低利率时代的

结束，共同促使发行人转向采用期限更短、灵活性更高的融资方式；而随着可投资范围的变化，固定收益指数也

自然随之调整。 

 

图 4：iBoxx 欧元综合债券指数、iBoxx 英镑综合债券指数和 iBoxx 美元综合债券指数的关键指标分析 

指数 
2001 2026 

久期 成分券数量 指数市值（十亿） 久期 成分券数量 指数市值（十亿） 

iBoxx 欧元综合债券指数 6.30 935 3598.78 6.03 6871 14,480 

iBoxx 英镑综合债券指数 7.60 721 430.90 7.07 1291 2,325 

iBoxx 美元综合债券指数 6.20 1647 38904.30 5.9 10,471 26,525 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2026 年 3 月 31 日。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 

 

从早期的资产配置来看，iBoxx 欧元债券指数系列发展初期高度聚焦于主权类债券，例如 2001 年主权类债券

在指数样本空间中占 73%。然而，随着更多专门的新型公司信用类债券板块引入，主权类债券的主导地位到 

2026 年已降至 64%。随着可投资欧元债券市场范围的扩大，指数成分券的多元性和代表性也进一步提升。 

 

图 3：iBoxx 欧元综合债券指数的 25 年增长 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2026 年 3 月 31 日。指数表现基于以欧元计算的总收益。过往表现并不能保证未来业

绩。图表仅供说明。 
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该指数系列开始纳入科技、能源、房地产和医疗保健等公司信用类债券子板块，并逐步发展壮大（见图 5）。

这些发展恰逢市场出现多项结构性变化：发行欧元计价债券的房地产投资信托基金（REIT）兴起；随着网络

安全和人工智能相关投资加速，科技企业融资规模不断扩大；此外，清洁能源开发商通过发行债券为大型基础

设施项目融资，推动能源板块扩张。总之，这些变化共同体现了该指数如何自适应地反映新型发行来源，并还

原欧洲经济体系的演进过程。 

 
 

 
 

新增的金融类板块尤其值得关注。2008 年全球金融危机之后，监管环境重塑了金融服务行业结构，并凸显了对

不同类型发行机构进行更明确区分的必要性。随着银行、保险公司和其他金融机构发行的债务形式日益多样化，

指数编制方法也随之发展，将这些类别予以精细化区分，从而提升行业代表性的准确度与相关性。 

 

过去 25 年是固定收益指数跟随市场结构变化不断发展的典范。展望未来，基础设施投资、超大市值公司、数据

中心建设、新兴公司信用类债券子板块以及“私募市场型结构公募化”等趋势，都可能影响分类、子板块和债券

种类覆盖率的发展。iBoxx 指数系列也将与时俱进，在这些市场主题逐步成型之际，及时准确地捕捉并反映其发

展轨迹。 

 
1 “清洁能源”，欧盟概况介绍资料，欧洲议会。 

2 “欧盟太阳能市场展望 2023-2027”，Solar Power Europe，2023 年 12 月 12 日。 

3 要了解更多信息，请参阅 iBoxx 欧元债券基准指数编制方法（英文版）。 

图 5：板块结构变化 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2026 年 3 月 31 日。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 
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本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发布的

文章。 
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