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复杂宏观形势下的全球领军者 

2025 年开局之时，由于人工智能推动盈利增长、货币政策正常化和贸易不确定性上升等因素，全球股市波动居

高不下。尽管面临诸多挑战和复杂的市场信号，由多元化跨国公司组成的标普全球 100 指数年初至今始终表现

坚挺，似乎有效驾驭了市场动荡。 

指数成分与编制方法 

标普全球 100 指数以标普全球 1200 指数为基础，由全球 100 强上市公司组成。成分股筛选标准包括国际收入占

比、行业板块代表性、流动性和市值等。为确保真正的全球性，公司必须有超过 30% 的收入来自境外并且超过 

30% 的资产位于境外，才有资格纳入指数。该指数采用流通市值 (FMC) 加权方法，并于每年 3 月、6 月、9 月

和 12 月进行季度指数调仓。 

 

图 1：标普全球 100 指数的行业板块构成 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2025 年 5 月 31 日。图表仅供说明。 
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本文最初于 2025 年 6 月 23 日在 Indexology® 博客上发布。 
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图 2：标普全球 100 指数的国家/地区构成 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2025 年 5 月 31 日。图表仅供说明。 

尽管由于指数编制方法的影响，美国属地公司在该指数中的占比较高，不过实际经济结构较为复杂。 

 

图 3：标普全球 100 指数的收入地区来源构成 

 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司、FactSet。比重数据截至 2025 年 5 月 31 日。收入数据截至 2024 年 12 月 31 日。图表仅供说明。 
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图 4：标普全球 100 指数的收入来源构成 

境外收入占比 市值 (%) 成分股数量 公司示例 

>90% 12.90 23 阿斯麦、雀巢、欧莱雅 

50% 至 90% 52.61 52 英伟达、博通、Alphabet 

<50% 34.49 25 微软、亚马逊、礼来 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司、FactSet。成分股名称及市值占比数据截至 2025 年 5 月 31 日。收入数据截至 2024 年 12 月 31 日。

表格仅供说明。 

 

该指数的流通市值加权境外收入占比约为 60%，所有成分股的均值为 67%。平均而言，指数成分股一半以上的

收入来自所在经济区域之外1。接近 30% 阈值的成分股占指数流通市值的比重不到 15%，并且这些成分股在 

GICS® 板块上没有重叠。因此，尽管近期有关制造业回流和全球贸易风险的风声不断，但该指数大幅调整成分

股的可能性似乎不大。 

表现盘点 

2024 年在大型科技股盈利和估值倍数扩张推动下强劲上涨 27.28%；2025 年由于利率预期不断变化、估值过高

和贸易方面的不确定性而波动加剧。截至 2025 年 5 月 31 日，标普全球 100 指数前五个月收涨 2.30%，不同行

业板块和地区差异明显。金融板块在居高不下的利率支撑下领涨，贡献了 1.73% 的涨幅，而必需消费品和工业

板块分别贡献了 0.90% 和 0.67% 的涨幅。相反，随着投资者的关注重点撤离成长型板块，信息技术、非必需消

费品和通信服务板块拖累指数表现，分别带来 0.84%、0.40% 和 0.30% 的跌幅。从地区结构看，美国股票带来

了 0.80% 的指数跌幅，而欧洲由于政策利好和较有吸引力的估值贡献了 2.55% 的涨幅，超额抵销了美国股票的

拖累。尽管面临贸易中断和关税问题，亚太地区亦贡献了 0.54% 的涨幅2。 

 

过去十年来，该指数稳定跑赢全球股市，长期韧性突出。 

 

图 5：与范围更广股票指数的历年表现比较 

指数名称 
表现 (%) 

2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 

标普全球 100 指数 27.28 28.02 -15.83 26.43 19.37 30.36 -5.61 24.17 9.29 -1.43 

标普全球 BMI 指数 16.75 21.92 -18.24 18.18 16.78 26.76 -9.67 24.69 8.84 -1.58 

标普全球 1200 指数 18.97 23.38 -16.83 21.55 15.58 28.22 -8.17 23.84 8.89 -0.86 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2015 年 1 月 1 日至 2024 年 12 月 31 日的数据。指数表现基于以美元计算的总收益。过往表现并

不能保证未来业绩。表格仅供说明。 

 

1 资料来源：标普道琼斯指数有限公司、FactSet。成分股名称及市值占比数据截至 2025 年 5 月 31 日。收入数据截至 2024 年 12 月 31 日。 

2 资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2025 年 5 月 31 日。相关计算基于以美元计算的总收益指数水平。过往表现并不能保证未来业绩。 



 

总结 

标普全球 100 指数依然是追踪有全球影响力公司的优秀基准指数。尽管该指数聚焦于流通市值较大的公司，但

其通过完善的设计有效降低了行业集中度风险，并提高了收入多元化程度。得益于这些特点，该指数在当今以宏

观经济不确定性和全球形势不断变化为特征的复杂市场环境下尤其具有重要意义。 

 
本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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