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本土偏好(Home Bias)的现象在许多投资者中也是很常见的，从本土市场在全球股市中的占比来看，其本土市场

配置比例高于预期。亚洲投资者也不例外。下面我们列出了一些具有代表性的美国股票，作为为亚洲投资者提供

分散化投资的一种潜在方式。 

 

美国股票市场的广度和深度意味着，对美国股票的配置不足可能会导致投资者忽视了相当一部分全球股票机会，

而与全球基准相比，这可能导致美国股票市场的主动比重很大。例如，图 1 显示美国股票市场的规模几乎是整个

亚洲可投资股票市场的三倍，而较小的美国股票细分市场规模也与其他单一市场相当。标普 500 指数®几乎占据

饼图的一半，标普中盘 400 指数®和标普小盘 600 指数®分别大于澳大利亚和香港股市。 

 

本文最初于 2023 年 4月 26日在 Indexology®博客上发布。 

 
 

https://www.adb.org/sites/default/files/publication/42489/reiwp-133-equity-home-bias-financial-integration-emerging-asia.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-500/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-400/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-600/


 

 
 

除了美国股票在全球投资机会中占很大比例外，美国股票独特的行业权重可能有助于投资者分散对本土行业的配

置偏差。图 2 显示标普泛亚 BMI 指数依据全球行业分类标准 (GICS®) 的行业权重，以及相较于标普全球 BMI 指

数和标普 500 指数的相对权重。在标普泛亚 BMI 指数中，金融和信息技术行业板块的权重最高，分别为 17% 和 

16%，能源板块的权重最低，为 3%。在标普全球 BMI 指数和标普 500 指数中，医疗保健和信息技术板块的权重

较高，而可选消费品、原材料和工业板块的权重较低，这是标普泛亚 BMI 指数与标普全球 BMI 指数和标普 500 

指数的主要不同之处。 

 

图 1：按指数市值划分的标普全球 BMI 指数 (%) 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2023 年 3 月 31 日。图表基于标普 500 指数、标普全球 BMI 指数及其组成指数的指数市值。欧洲结合

了标普欧洲 BMI 指数（美元）和标普欧洲新兴市场 BMI 指数（美元）。中东及非洲结合了标普中东和非洲新兴市场 BMI 指数（美元）和标普以色列 

BMI 指数（美元）。泛亚为标普泛亚 BMI 指数（美元），权重不到 0.5% 的股市已被汇总入泛亚其他地区。美洲其他地区结合了标普拉丁美洲 BMI 指数

（美元）和标普加拿大 BMI 指数（美元）。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 
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https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-pan-asia-bmi/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/landing/topic/gics/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-global-bmi/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-global-bmi/


 

 
 

美国股票的表现也可能会促使一些投资者考虑将美国股票与本土股票一起纳入投资组合。图 3 显示自 1994 年 12 

月 30 日以来标普泛亚 BMI 指数和美国股票指数以美元计价的累计表现。右边的条形图显示各个单一股市指数与

标普 500 指数、标普中盘 400 指数、标普小盘 600 指数和道琼斯工业平均指数®的年化总收益率的比较情况。显

而易见，美国股票指数历来表现优异。 

 

图 2：标普泛亚 BMI 指数的绝对权重和相较于部分美国核心股票指数的相对权重 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。数据截至 2023 年 3 月 31 日。图表仅供说明。过往表现并不能保证未来业绩。GICS 行业板块权重基于指数市值。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/dow-jones-industrial-average/#overview


 

 
图 4 显示美国股市的优异表现并非由货币效应驱动。实际上，标普 500 指数的表现也优于（以标普全球 BMI 指

数的子指数为代表的）单一市场指数以本币计价的表现。 

 

图 3：部分美国核心股票指数和标普泛亚 BMI 指数的表现 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。1994 年 12 月 30 日至 2023 年 3 月 31 日的数据。指数表现基于以美元计的总收益率。标普泛亚 BMI 指数于 

1997 年 12 月 31 日推出。指数推出日期前的所有数据均为经过回测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明，反映假设性的历

史表现。请参阅业绩披露（链接在本博文最后），了解与经过回测的业绩有关的固有限制的更多相关信息。 



 

 
图 5a 还显示纳入美国股票后带来的潜在多元化投资好处：在过去 28 年里，美国股票与亚洲股票并不完全相关。

图 5b 还着重表明几个单一市场指数在相关性方面的排名显著下降，自 1994 年 12 月 30 日以来中国与美国的相

关性仅为 0.4。 

图 4：标普 500 指数与标普泛亚 BMI 指数部分股票市场子指数的表现比较 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。1994 年 12 月 30 日至 2023 年 3 月 31 日的数据。指数表现基于月度总收益率。标普 500 指数（澳元）于 

2016 年 12 月 22 日推出。标普 500 指数（人民币）于 2017 年 11 月 27 日推出。标普 500 指数（港元）于 2013 年 5 月 14 日推出。标普 500 指数

（印度卢比）于 2020 年 8 月 24 日推出。标普 500 指数（日元）于 2006 年 3 月 9 日推出。标普 500 指数（韩元）于 2011 年 4 月 4 日推出。标普 

500 指数（新加坡元）于 2010 年 5 月 7 日推出。标普 500 指数（泰铢）于 2020 年 4 月 3 日推出。标普 500 指数（新台币）于 2017 年 8 月 10 日

推出。标普泛亚 BMI 指数于 1997 年 12 月 31 日推出。指数推出日期前的所有数据均为经过回测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表

仅供说明，反映假设的历史表现。请参阅本博文最后的业绩披露，了解与经过回测的数据有关的固有限制的更多相关信息。 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/blog/article/china-equities-diverge-from-developed-and-emerging-markets/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/blog/article/china-equities-diverge-from-developed-and-emerging-markets/


 

 

 

图 5a：标普泛亚 BMI 指数和美国核心股票指数月度收益率的相关性矩阵图 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。1994 年 12 月 30 日至 2023 年 3 月 31 日的数据。指数表现基于以美元计价的总收益率。标普泛亚 BMI 指数于  

1997 年 12 月 31 日推出。指数推出日期前的所有数据均为经过回测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明，反映假设的历史表现。

请参阅业绩披露（链接在本博文最后），了解与经过回测的业绩有关的固有限制的更多相关信息。 

图 5b：标普泛亚 BMI 指数和美国核心股票指数与标普 500 指数的相关性 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。1994 年 12 月 30 日至 2023 年 3 月 31 日的数据。指数表现基于以美元计价的月度总收益率。标普泛亚 BMI 指

数于 1997 年 12 月 31 日推出。指数推出日期前的所有数据均为经过回测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明，反映假设的

历史表现。请参阅业绩披露（链接在本博文最后），了解与经过回测的业绩有关的固有限制的更多相关信息。 
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通过在投资组合中配置标普 500 指数，或许能提高组合整体的风险调整后收益，这一点不足为奇。例如，图 6 显

示标普 500 指数和标普泛亚 BMI 指数各种假设性组合的年化收益率和波动率。这些假设性组合于每年年底重新

调整至目标权重。 

 

与 100% 配置标普泛亚 BMI 指数相比，配置一定比例的标普 500 指数的投资组合录得的收益率较高。同时年化

风险处于较低水平。 

 



 

 
 

图 6：结合标普 500 指数和标普泛亚 BMI 指数的假设性投资组合的风险/收益特征 

所有混合型投资组合均为假设性投资组合。 

资料来源：标普道琼斯指数有限公司。1994 年 12 月 30 日至 2023 年 3 月 31 日的数据。指数表现基于以美元计价的月度总收益率。标普泛亚  

BMI 指数于 1997 年 12 月 31 日推出。指数推出日期前的所有数据均为经过回测的假设性数据。过往表现并不能保证未来业绩。假设性组合于每年年

底重新调整至指定的权重。图表仅供说明，反映假设的历史表现。请参阅本博文最后的业绩披露，了解与经过回测的数据有关的固有限制的更多相关

信息。 
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如欲查阅有关标普 500 指数和道琼斯工业平均指数的更多研究与洞察，请访问: 

 

比较两大标志性指数： 标普 500 指数和道琼斯工业平均指数和; 

 

标普 500 指数®和道琼斯工业平均指数®期货如何与亚洲市场息息相关 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 

 
 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/education/article/comparing-iconic-indices-the-sp-500-and-djia/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/education/article/regional-relevancy-of-sp-500-and-dow-jones-industrial-average-futures-in-asia/
https://www.spglobal.com/spdji/zh/disclaimers
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