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【美股一周】标普 500周跌 2.36% 降息预期成 8月关

注焦点 
Howard Silverblatt  

产品管理高级指数分析师 

截至美东时间 8月 1日当周，美国股市出现显著回调。标普 500指数收于6238.01点，较前一周收盘 6388.64点

下跌2.36%。该指数年初至今（截至8月1日，下同）上涨6.06%，较今年4月8日低点4982.77点反弹25.19%。 

 

板块方面，当周仅公用事业与通信服务两个板块录得上涨，分别上涨 1.52%和 0.02%。材料板块领跌，下跌

5.40%，医疗保健板块下跌 3.86%，金融板块下跌 3.75%，信息技术板块下跌 1.41%。年初至今，工业板块表现

最佳，上涨 13.58%，医疗保健板块最弱，下跌 4.83%。 

 

二季度财报季持续进行。标普500指数成分股中约 70%市值公司已披露业绩，其中 77.6%盈利超预期、78.1%营

收超预期。二季度盈利预计环比一季度增长10.2%、同比增长 8.6%，创季度新高。销售收入预计环比增长 3.2%、

同比增长 3.1%，运营利润率预计升至 12.58%，为历史次高水平。全年盈利预计增长 10.2%，2026 年盈利预计

增长 16.4%。 

 

宏观数据方面，二季度美国国内生产总值 (GDP) 初值年化增长 3.0%，高于预期的 2.5%，此前一季度为下降

0.5%。6 月国际贸易逆差缩窄至 860 亿美元，进口下降 4.2%，出口下降 0.6%。6 月美国个人收入增长 0.3%，

个人消费支出增长 0.3%，个人消费支出 (PCE) 同比上涨 2.3%。7 月制造业采购经理人指数（PMI）为 49.8。7

月新增非农就业 7.3万人，失业率升至 4.2%，劳动参与率降至 62.2%。 

 

政策方面，美联储 7 月议息会议维持利率在 4.25%-4.50%不变，2 名委员支持降息 0.25 个百分点。市场预期美

联储 9月和 12月或各降息一次。日本央行与加拿大央行亦维持利率不变。 

 

本周，美国将迎来多项经济数据和企业财报披露。宏观数据方面包括国际贸易、服务业 PMI、美国供应管理协会

（ISM）服务业指数、批发库存及周度美国能源署（EIA）原油库存、初请失业金人数、生产率与成本等。企业

财报方面，将有阿彻丹尼尔斯米德兰、卡特彼勒、麦当劳、迪士尼、优步、礼来等公司发布业绩。 

 
 
 
 
 
 

原文由标普道琼斯指数 Howard Silverblatt于 2025年 8月 1日撰写，中国证券报葛瑶编译。 
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