
 

食品和能源通胀担忧推动大宗商品 5月走高 
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通胀率创新高、出口禁运和进口禁令推动广泛大宗商品基准 — 标普高盛商品指数于 5 月继续上涨 5.1%，年初至今累

计涨幅为 47.0%。乌克兰和俄罗斯的能源及农产品出口持续受到干扰，推动能源和粮食市场走高，而金属市场则因加

息预期及对全球经济放缓的担忧而继续受压。 

 

能源价格升势一直延续至 5 月底，原因是欧盟同意部分禁止进口俄罗斯石油以及中国决定解除部分新型冠状病毒疫情

限制措施。欧盟领导人原则上同意在 2022 年底前削减 90%的俄罗斯石油进口，相当于每天约 150 万桶。以往出口至

欧盟的俄罗斯原油不一定会输给全球市场，但即便能找到有意的买家，将石油运往新市场也会是一项挑战，而且价格

也会打折。标普高盛石油指数 5 月上涨 9.8%。针对俄罗斯的天然气供应可能是欧盟在经济战中的下一个外交战场，

而在这种情况下，美国的天然气价格正不断攀升。标普高盛天然气指数 5 月回升 11.3%，年初至今涨幅达 129.3%。 

 

5 月工业金属价格再次下跌。标普高盛镍指数跌幅最大，重挫 10.7%。尽管全球镍供应紧张，但中国的需求因近期受

到新型冠状病毒疫情的打击，推低了镍价。市场仍在调整于 3 月镍价出现前所未有的飙升以及随后的暂停交易。全球

最大的精炼镍生产商 Nornickel 在 5 月宣布，预计今年将扭转前几年的亏损，实现少量盈利。 

 

黄金和白银延续低迷，5 月双双下跌。美元再创 20 年来新高，使贵金属承压。标普高盛贵金属指数在年初一度走强之

后，5 月追平年初至今表现。 

 

各国央行行长及其他机构对粮食安全的日益担忧，从社会和环境的角度凸显了农业商品对全球经济的重要性。乌克兰

战争对全球粮食供应造成了前所未有的破坏。全球小麦供应紧缩就是一个典型的例子。乌克兰被视为欧洲的粮仓，全

球约三分之一的小麦出口均来自乌克兰和俄罗斯。该地区的小麦出口受到严格限制，加上中国、欧洲部分地区和美国

收成前景转差，以及主要生产国印度的出口禁令，导致小麦库存紧张，加剧了全球粮食供应的担忧。因此，全球小麦

价格顺势暴涨，标普高盛小麦指数 5 月上涨 3.1%，年初至今涨幅达 39.2%。 

 

与农业商品市场相比，活畜市场 5 月表现较温和，标普高盛活畜指数月内下跌 1.7%。 
 

本博客中的文章仅为意见，并非建议。请参阅我们的免责声明。 

 

本文最初于 2022 年 6月 1日在 Indexology®博客上发布。 

 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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