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策略指数副总监 

2021 年 10 月，标普全球清洁能源指数已经实施了 2021 年 8 月指数方法论修改征询意见中涉及的大部分修改意

见，其中包括提高透明度、减少指数的碳足迹并使指数编制方法更加契合市场发展方向。1 而最新的指数再平衡

（2022年 4月 25日生效）进一步落实了去年征询意见的修改，主要是将新兴市场的上市公司纳入指数，从而使

得指数成分更加分散。2 

 

新兴市场公司的纳入进一步提升指数对清洁能源公司敞口的纯度 

 

首先，纳入新兴市场的上市公司，使该指数能够覆盖的公司范围更广。该指数现由 100 个成分股组成（此前是

75 个），已达到了指数编制方法中设定的目标个数。此外，由加权平均敞口分数 3 表示的指数纯度也有所提高

（见表 1）。目前被选的 100个目标股票敞口分数均为 1或 0.75，其中大部分公司的敞口分数为 1。而在此前，

该指数也包含敞口分数仅为 0.5的公司。 

 

表 1 显示，清洁能源敞口分数最高的公司目前占指数权重的 75%，与之前的 60.67%相比有显著提升。此外，指

数的碳强度评分也有所降低。  

 

表 1：指数权重 

敞口分数 
2022 年 4月再平衡前* 2022 年 4月再平衡后** 

公司数量 占指数的权重(%) 公司数量 占指数的权重(%) 

1 53 60.67 81 74.39 

0.75 17 27.23 19 25.61 

0.5 5 12.10 0 0.00 

 2022 年 4月再平衡前 2022 年 4月再平衡后 

加权平均敞口分数 0.88 0.94 

加权平均碳强度 4 412.97 328.53 

资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。*数据截至 2022年 4月 22日收盘。**数据截至 2022年 4月 25日开盘。表格仅供说明用途。 

  

本文最初于 2022 年 5月 18日在 Indexology®博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/esg/sp-global-clean-energy-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/indexnews/announcements/20210921-1443571/1443571_spglobalcleanenergyconsultexpscorecountweightingupdatedresults9-21-2021.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/indexnews/announcements/20210921-1443571/1443571_spglobalcleanenergyconsultexpscorecountweightingupdatedresults9-21-2021.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-thematic-indices.pdf


 

新兴市场公司以“一半”权重纳入 

 

标普道琼斯指数于 2022年 2月宣布，新兴市场上市公司将分两个阶段，分别于 2022年 4月和 10月的指数再平

衡时纳入。因此，在今年 4 月再平衡时，所有新兴市场上市公司均按其目标权重的一半纳入，剩余一半将于

2022年 10月再平衡时纳入。在新纳入该指数的 33家公司中，29家是来自新兴市场的上市公司，占总体指数权

重的 9%。这些公司的权重预计将在 2022 年 10 月的再平衡时翻倍。综合所有影响，2022 年 4 月的再平衡所产

生的单向换手率为 24.5%。 

 

中国和巴西在标普全球清洁能源指数中的比重增加 

 

新纳入指数的公司中，占比最多的是来自于中国（16家）和巴西（6家）的公司，两国公司在该指数中的权重分

别增加至 11.7%和 3.9%。另一方面，在被剔除的公司里，来自丹麦和英国的公司最多，这两个国家的公司在指

数的比重分别减少了 3.35%和 4.14%（见表 2）。总体而言，新兴市场的公司在该指数中的权重增加了 10%，达

到了将近 20%。预计在 2022 年 10 月再平衡后，按新兴市场公司全部纳入指数计算，该权重将升至 25%以上

（见表 3）。 

表 2：国家权重变动 

 
资料来源：标普道琼斯指数有限责任公司。收盘前比重为 2022年 4月 22日收盘收据。收盘后比重为 2022年 4月 25日开盘数据。图表仅供说明用途。 

  

美国 中国 日本 印度 巴西 葡萄牙 西班牙 丹麦 加拿大 英国

排名前五位的国家 排名后五位的国家

收盘前比重 36.27% 5.95% 0.44% 0.10% 2.47% 6.26% 6.02% 14.31% 8.02% 4.89%

收盘后比重 42.73% 11.66% 2.47% 1.61% 3.94% 4.16% 3.07% 10.96% 4.49% 0.75%

权重变动百分比 6.46% 5.71% 2.03% 1.52% 1.48% -2.11% -2.96% -3.35% -3.54% -4.14%

国家权重变动



 

表 3：市场权重 

国家类型 
2022 年 4月 22日再平衡前 

权重(%) 

2022 年 4月 22日再平衡后 

权重(%) 

发达市场 90.87 80.40 

新兴市场 9.13 19.60 

资料来源：标普道琼斯指数。再平衡前前权重为 2022年 4月 22日收盘数据。再平衡后权重为 2022年 4月 25日开盘数据。该指数此前包含了在发达市场

交易所上市的新兴市场公司。表格仅供说明用途。 

 

新兴市场公司的纳入进一步优化了标普全球清洁能源指数 

 

通过本文的分析，我们可以看到，本次将新兴市场公司纳入指数的举措使得标普全球清洁能源指数可以更好地覆

盖与清洁能源相关的公司。此外，该举措也提高了指数在地域范围上的分散性。根据国际能源署 5 的数据显示，

自 2021 年 10 月以来，全球清洁能源的消耗增加了 50%，该机构预计这一数字还会继续增加。随着新兴经济体

在清洁能源转型上初有成效，6其对上市公司的有利影响也将在标普全球清洁能源指数中得到充分体现。 

  
1 Rajendra, Ari. “标普全球清洁能源指数：实现更高透明度的途径。”标普道琼斯指数。2021年 10月 20日 

 
2 标普全球清洁能源指数此前包含了在发达市场交易所上市的新兴市场公司。 

 
3 标普全球清洁能源指数范畴中的所有公司都有敞口分数，表示其与清洁能源相关业务的关联程度。 清洁能源业务比重最高的公司敞口分数为 1，清洁能源

业务比重较高的公司敞口分数为 0.75，清洁能源业务比重中等的公司敞口分数为 0.5，其他公司为 0。 

 
4 碳强度指碳排放和企业营收的比值。在初步范畴内的每一个公司都会被计算碳强度标准评分。具体方法如下：首先计算敞口分数为 1的公司的碳强度均值

(m)及标准差(s)，均值和标准差的计算中剔除了碳强度最高和最低的 5%。然后将指数内的每个公司的碳强度减去均值(m)，并除以标准差(s)，得到的就是

该公司的碳强度。碳强度大于 3的公司将被剔除指数。 

 
5 国际能源署。“清洁能源消耗激增 50%。”2022年 4月 12日。 

 
6 国际能源署。“新兴经济体的清洁能源转型。” 
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