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从人工智能与电气化趋势，到基础设施投资以及围绕关键矿产的地缘政治竞争，金属和矿业公司正处于当前十年

若干最重要议题的核心。标普金属和矿产精选行业指数旨在追踪原材料勘探、开采及加工公司的市场表现，这类

原材料为全球经济发展提供了支撑。 

 

标普金属和矿产精选行业指数聚焦美国金属和矿业板块，被纳入指数的公司来自多个全球行业分类标准 (GICS®) 

子行业，包括“铝”、“铜”、“黄金”、“白银”、“钢铁”、“煤与消费用燃料”，以及“多种金属与采

矿”。其成分股必须是标普全市场指数的成分股，并且满足最低流动性和市值要求 1。 

 

该指数每季度进行一次定期调整，合格成分股最初按等权重配置，随后进行修正，以确保在给定的理论组合规模

下，单只成分股的指数权重不超过其流通市值及三日可交易金额的 4.5%。 

 

指数发展历程 

 

标普金属和矿产精选行业指数于 2006 年 6 月 19 日推出，近期迎来了其发布 20 周年的里程碑。图 1 展示了该指

数过去二十年间的月度收益和累计收益。在此期间，该指数的月均涨幅为 0.95%，正收益月份占比为 52.9%。 

本文最初于 2026 年 9 月 2 日在 Indexology® 博客上发布。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-metals-and-mining-select-industry-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/zh/indices/equity/sp-total-market-index-tmi/#overview


 

 
 

标普金属和矿产精选行业指数的成分股构成随着时间的推移发生了显著变化，体现了市场趋势和指数编制方法的

更新 2。 

 

图 2 显示，自 2006 年 7 月推出以来，该指数已逐步摆脱早期由“钢铁”股主导的格局。发布初期，“钢铁”子

行业的指数市值占比达 49%，其次为“煤与消费用燃料”，占比为 20%，“多种金属与采矿”以及“贵金属与

矿石”的占比均为 11%-12% 左右。2000 年代后期，“煤与消费用燃料”子行业的权重显著上升，峰值时突破 

30%；而随着在“金属与采矿”行业下新设立“铜”子行业，“铜”于 2016 年被纳入指数 3，进一步扩大了该

指数的行业覆盖范围。截至 2026 年 7 月，该指数的构成更为均衡，“钢铁”(31%)、“煤与消费用燃料”

(18%)、“贵金属与矿石”(18%)、“多种金属与采矿”(15%)、“铝”(9%) 和“铜”(5%) 均占据了相当大的权

重，相较发布初期，该指数已能更全面且具有代表性地反映美国金属与采矿行业的全貌。 

图 1：标普金属和矿产精选行业指数的月度收益 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2006 年 7 月 31 日至 2026 年 7 月 31 日期间的数据。指数表现基于以美元计算的月度总收益。过往表现并不能保证未来业绩。图表

仅供说明。 



 

 

多子行业覆盖与权重上限机制对指数表现的影响 

 

图 3 展示了更精确聚焦美国金属与矿业公司的效果：标普金属和矿产精选行业指数的风险调整后表现通常优于标

普全市场 (TMI) 能源指数和标普全市场（TMI）原材料指数等宽基行业指数。此外，标普金属和矿产精选行业指

数的风险调整后表现通常也优于其流通市值 (FMC) 加权版本，凸显该指数采用的修正等权重方法的潜在优势。 

图 2：标普金属和矿产精选行业指数的子行业权重历史演变 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2006 年 7 月 31 日至 2026 年 7 月 31 日期间的数据。图表基于标普金属和矿产精选行业总收益指数的月度子行业

指数权重数据。过往表现并不能保证未来业绩。图表仅供说明。 

 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___https:/www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-total-market-index-tmi-energy/___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MWQ5ZmIzNTA5MTU3M2I5YjQyYjFjMTBlMTMwNWQyYTc6NzpkOTUzOmUwMjM2ZjAxNTMyZTRmNWY1OTc0Njc4Y2YxYWQwZGRmNDFhMzlmOWE0NGQ0YjYxYjhkNzI3NDI4YTYwZTgxOTI6cDpGOk4#overview
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https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-total-market-index-tmi-materials/#overview


 

 
 

总结 

 

标普金属和矿产精选行业指数随着美国金属与采矿行业的发展而演变，其构成从曾经以钢铁和煤炭生产商为主

导，逐步扩展为涵盖铜、铝、贵金属和多元化矿业公司在内的更具分散性与多元化的组合。该指数的历史（风险

调整后）表现，印证了精准聚焦美国金属和矿业公司以及引入改良版等权重机制的战略价值。 

 
1 如需了解更多信息，请参阅标普精选行业指数编制方法（英文版）。 

 
2 关键金属觉醒 – Indexology® 博客 | 标普道琼斯指数 

 

不止黄金：全球黄金生产市场趋势 – Indexology 博客 | 标普道琼斯指数 

 

图 3：风险收益指标 
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资料来源：标普道琼斯指数有限公司。2006 年 7 月 31 日至 2026 年 7 月 31 日期间的数据。标普金属和矿产精选行业流通市值加权指数于 2008 年 1 月 

12 日推出。标普 TMI 能源指数和标普 TMI 原材料指数于 2010 年 8 月 13 日推出。该日期前的所有数据均为经过回测的假设性数据。指数表现基于以美

元计算的月度总收益。过往表现并不能保证未来业绩。表格仅供说明，反映假设性的历史表现。请参阅文末的“表现披露”链接，了解与回测表现相关的

内在限制的更多信息。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-select-industry-indices-methodology/
https://www.indexologyblog.com/2025/02/28/essential-metal-awakening/
https://www.indexologyblog.com/2025/06/25/beyond-the-bullion-market-trends-in-global-gold-production/


 

关键原材料抢夺战与安全转型 – Indexology 博客 | 标普道琼斯指数 

 
3 标普道琼斯指数和 MSCI 宣布将在 2016 年进一步修订全球行业分类标准（GICS）的结构 – 2015 年 11 月 2 日 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发布

的文章。 
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