
 

大宗商品未能逃脱 2 月份各资产类别的“红海”厮杀 
 Jim Wiederhold 
大宗商品与实物资产总监 

全球领先的大宗商品基准标普高盛商品指数未能逃脱 2 月份市场的动荡，该指数 2 月下挫 3.83%。尽管近期通

胀有所下行，但仍处于高位，这令美联储继续坚定实施加息，而美联储的最新表态打破了有关美联储可能在 

2023 年底前放宽货币政策的预期。美元自 1 月以来强势回升，令全球以美元计价的所有主要大宗商品承压。 

 

在石油板块中，标普高盛燃料油指数跌幅最大，继 1 月份持平后下跌 9.33%。美国天气比预期暖和降低了对原

油副产品的需求。原油供应充足，欧佩克公布的产量没有变化，而俄罗斯太平洋终端对中国和印度的原油出口量

创下纪录。继 2 月 5 日欧盟制裁生效后，俄罗斯停止向北欧国家出口原油。 

 

标普高盛工业金属指数 2 月份下跌 7.82%，所有金属均普遍走软。尽管中国放宽了疫情防控，但全球主要工业

金属进口国的需求尚未恢复。不过，中国最新的前瞻性制造业采购经理人指数 (PMI) 出现 10 年来最快的增长。

标普高盛镍指数下跌 18.27%，为工业金属中跌幅最大。国际镍研究小组宣布，作为电动汽车的关键金属原料之

一，全球镍市场在 2022 年从短缺转为过剩。在去年镍价飙升后，伦敦金属交易所的镍合约仍存在问题，导致芝

商所等其他交易所在 2 月份宣布将在 3 月底之前推出一种替代镍合约。 

 

标普高盛黄金指数回吐了 1 月份以来的所有涨幅，2 月份年初至今表现平平。标普高盛白银指数跟随黄金下跌 

12.06%。无论是上行还是下行，银价的波动性往往远超黄金。来自工业金属领域的压力也有所体现，全球白银

需求约占其使用量的 50%。 

 

在农业板块中，标普高盛小麦指数价格跌幅最大，年初至今下跌  8.20%。根据《标普全球大宗商品》显示，由

于澳大利亚、加拿大和俄罗斯等生产国的供应可能增加，预计全球小麦价格将进一步下跌。自俄乌冲突开始以来，

天然气供应紧张了一年，现在有望恢复正常。 

 

标普高盛活畜指数上涨 1.29%，是 2 月唯一上涨的板块，由饲养牛和活牛领涨。自 2022 年 5 月低点以来，牛

价因全球畜群逐渐减少和全球需求保持强劲而稳步上涨。 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

本文最初于 2023 年 3 月 1 日在 Indexology®博客上发布。 

 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com 订阅我们最新发

布的文章。 
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