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标普主题投资表现报告在 7 月份隆重面世，解析各种主题在本月的表现，揭示至关重要的市场走向。该报告系我

们与 Theia Insights 合作编写，旨在从主题投资的角度，全方位解析近 200 个影响全球经济的主题投资的市场表

现。报告重点比较了表现最佳和最差的主题，纳入宏观和情绪指标，提供了跨地区、跨行业、跨长期趋势和跨因

子的多维度洞察。 

 

本月主题投资表现的亮点包括人工智能 (AI) 驱动的基础设施需求、投资者对精准医疗技术的再度追捧，以及能源

转型领域持续的发展势头；相较之下，传统医疗保健板块（例如医疗保险）和消费相关主题则表现不佳。此外，

鉴于最近通过的加密货币行业法规，投资者对加密货币生态系统十分乐观，尤其是对于稳定币主题。 

 

智能的基础设施：AI 推动计算需求 

 

数据中心和高性能计算主题本月上涨 13.40%，年初至今暴涨 32.06%，高居榜首。Meta 和 Google 承诺投资数

百亿美元建设 AI 基础设施（称为“AI 工厂”），市场对此反响十分积极。这两家公司的营收实现增长，部分归

功于这一庞大的资本支出。AI 基础设施属于能源密集型产业，可靠电力和电网容量限制曾是一个关键瓶颈，现

在正积极通过投资核能、清洁能源和储能解决方案来突破这一困境。这些主题在 7 月份也录得强劲收益，具体将

在后文介绍。 

 

相邻的 AI 基础设施领域也同样受益，例如光通信和光电子主题录得 10.65% 的强劲两位数收益率，这得益于数

据传输速度和硅基光电集成领域的创纪录突破。 

 

医疗保健两极分化：创新主题领先，服务主题滞后 

 

医疗保健主题两极分化十分明显。 

 

创新主导的生物科技主题高歌猛进： 

 

• AI 支持基因诊断和新生儿基因组筛查取得突破，行业的重要性得到进一步提升，基因组学和基因编辑主

题上涨 11.59%； 

• 在精准医疗发展推动下，癌症治疗主题也取得上涨 10.36% 的强劲表现。 

本文最初于 2025 年 8 月 8 日在 Indexology® 博客上发布。 
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而健康保险受损最为惨重，大跌 10.71%。市场对保险公司成本上升和监管压力的担忧加剧，传统医疗保健公司

面临沉重压力。由于报销比率下降、通胀、消费者支出走软以及竞争加剧，利润率继续受到挤压，药房主题也下

挫 9.92%。 

 

储能以及“旧”燃料的新用途 

 

电池与储能主题延续四个月涨势，本月上涨 11.61%。这归功于电网级储能设施的加速部署，尤其是磷酸铁锂 

(LFP) 电池的广泛应用，利好锂需求，同时减少了对更昂贵的镍钴化学物质的依赖。从锂生产商到住宅和公用事

业级集成商，整个价值链的公司都因此受益。 

 

在有利的政策形势和中国可能限制煤炭产量消息支撑下，煤炭主题上涨 9.12%，这标志着一个值得关注的转变。

核能（上涨 6.72%）和风能（上涨 7.47%）主题也表现稳健，表明投资者关注传统清洁能源领域对于实现能源

转型目标的作用。 

 

不过，太阳能主题表现较为落后，仅上涨 5.10%，表明由于政策不确定性，加上清洁能源补贴遭到撤回后公用事

业级新装机速度放缓，投资者对该领域持谨慎态度。 

 

稳定币走向主流：企业采用浪潮 

 

在具有里程碑意义的法规（尤其是美国《GENIUS 法案》）推动下，稳定币市场（预计规模将增长到 1,900 亿美

元以上）正从投机性资产变为加密货币经济的重要支柱。全球各大企业都在评估如何通过稳定币支付集成来精简

成本，加强国际结算，特别是在新兴经济体中。 

 

与此同时，欧洲出台的《加密资产市场监管法案》（MiCA）条例，令整个欧洲大陆的稳定币活动得到解放，为

欧元计价代币提供了法律明确性，也推动传统金融机构的参与。主要银行正在试点稳定币发行、托管和交易服

务，以实现支付服务的现代化，并减少对传统方式的依赖。 

 

提示和免责声明：本文的部分内容可能根据标普全球的使用条款 利用了人工智能。 

 

 

本博客所载文章仅为提供意见，并非建议。请阅读我们的免责声明。 

如欲阅读更多博客文章，请于英文网站 www.indexologyblog.com订阅我们最新发布

的文章。 
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