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標普道瓊斯指數就超大市值公司的處理徵詢意見 –  

結果公布 

紐約，2026 年 6 月 4 日：標普道瓊斯指數就《標普美國指數系列編製方法》和《道瓊斯美國全股市指

數編製方法》(統稱為「相關指數系列」) 中有關超大市值公司處理方法的潛在修訂，徵詢了市場參與者

的意見。 

指數委員會衷心感謝市場參與者積極參與本次徵詢，並感謝所有受訪者的反饋意見。 

標普道瓊斯指數的指數委員會持續關注市場發展，以確保指數能夠實現既定目標，並視需要考慮修訂編製

方法，以確保指數能夠持續實現這一目標。 

向市場徵詢意見，是指數委員會與市場參與者和其他利益相關方進行溝通的主要機制，旨在徵求各方對於

編製方法是否有必要、是否適宜修訂的反饋意見，並評估潛在的編製方法改進方案。此外，公眾也可以藉

此機會提出意見。這一過程旨在維護指數委員會的獨立性，有效化解潛在的利益衝突，幫助確保透明度和

公平性。 

指數委員會將認真審查收到的所有反饋意見。儘管所有徵詢意見均會予以審查及考量，但指數委員會不受

徵詢過程中提交的任何意見或信息約束。 

標普 500 指數、標普中型股 400 指數和標普小型股 600 指數的徵詢結果： 

標普道瓊斯指數的指數委員會對市場進行評估，並考慮來自廣泛市場參與者的反饋意見後決定，本次標普

道瓊斯指數就超大市值公司的處理徵詢意見的結果為，標普 500 指數、標普中型股 400 指數和標普小型

股 600 指數的合格標準 (包括財務可行性篩選、上市後觀察期要求或最低可投資性權重因子 (IWF) 等) 不

作修訂。因此，該指數系列的現有編製方法將不作任何調整。 

標普道瓊斯指數確定，不應單純依據市值，對財務可行性、上市後觀察期要求和可投資性權重因子要求設

置例外情況。有關不採納擬議例外處理的決定，保持了對這些關鍵要求的一致執行，從而維護了指數的核

心原則。儘管可能需要在嚴格遵守這些合格標準要求和實現廣泛代表性之間權衡取捨，不過現行編製方法

已經實現了充分的市場覆蓋和行業板塊平衡。因此，該等指數能夠繼續實現其既定目標，保持其作為美國

股市兼具代表性與可投資性基準的作用。 

下方圖表總結了本次意見徵詢的結果。 

https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-us-indices-methodology/
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/dow-jones-us-total-stock-market-indices-methodology/
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/dow-jones-us-total-stock-market-indices-methodology/
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/indexnews/announcements/20260430-1483123/1483123_spdji-us-indices-megacaps-consult-20260430.pdf


指數公告 
 

擬議修訂 編製方法 

現行規定 結果 

IPO 上市後觀察

期從 12 個月縮

短至 6 個月 

首次公開發行應於合格交易所交易至少 12 個月，

方可考慮納入指數。 

現有成分股的分立或實物分配無需交易滿 12 個

月，即可納入標普綜合 1500 指數。 

從不合格交易所遷出或擺脫破產的公司，標普道瓊

斯指數出於指數目的新指定為美國屬地的公司，或

將不合格股份或組織類型轉變為合格類型的公司，

無需在合格美國交易所交易滿 12 個月，即有資格納

入指數。 

不作修訂 

免除超大市值

公司的最低可

投資性權重因

子要求 

個股的可投資性權重因子必須至少為 0.10，才有資

格納入指數。 

通過公司總市值條件的公司，證券的自由流通市值 

(FMC) 亦須達到基礎指數最低公司總市值閾值的至

少 50%。 

不作修訂 

超大市值公

司財務可行

性例外 

標普綜合 1500 指數。美國公認會計準則 (GAAP) 

口徑的下列持續經營淨利潤必須為正值： 

o 最近一個季度，以及 

o 最近連續四個季度之和 

規則例外。上述標準的例外情況包括： 

• 從標普綜合 1500 指數的一個成分指數遷移到另

一成分指數，無須達到財務可行性、流動性或相

應指數最低公司總市值閾值 50% 的標準。 

• 由標普綜合 1500 指數現有成分股分立的公

司，無須符合外部納入標準 

• 收購標普綜合 1500 指數成分股、但並不完全滿

足所有合格標準的非標普綜合 1500 指數成分股

公司，如果合併對價包括收購公司向目標公司股

東發行股票且指數委員會認定納入該成分股可以

降低換手率，並提升指數作為市場基準的代表

性，則經指數委員會酌情決定仍可納入標普綜合 

1500 指數。 

不作修訂 
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標普全市場指數 (TMI 指數)、標普完備指數 (CI 指數) 和道瓊斯美國全股市指數 (TSM 指數) 

標普全市場指數 (TMI 指數)、標普完備指數 (CI 指數) 和道瓊斯美國全股市指數 (TSM 指數) 是

旨在代表整個投資範圍的寬基指數。將實施以下修訂。 

 

擬議修訂 編製方法 

現行規定 結果 

超大市值分類 -- -- 

可投資性權重因

子 (IWF) - 

標普全市場指數 

個股的可投資性權重因子必須至少為 0.10，才有資

格納入指數。現有成分股無最低要求。 

個股必須滿足以下標準之一，方有資格納入指數： 

• IWF 至少為 0.10，或 

• 按截至參考日的總市值排名，自由流通

市值大於或等於標普全市場指數中第 

100 大公司的公司總市值的 10%。 

現有成分股無最低要求。 

可投資性權重因

子 (IWF) - 

道瓊斯美國全股市

指數 

個股的可投資性權重因子必須至少為 0.10，才有資

格納入指數。現有成分股無最低要求。 

個股必須滿足以下標準之一，方有資格納入指數： 

• IWF 至少為 0.10，或 

• 按截至參考日的總市值排名，自由流通

市值大於或等於道瓊斯美國全股市指數

中第 100 大公司的公司總市值的 10%。 

現有成分股無最低要求。 

滿足修訂後可投資性權重因子合格標準規則要求的 IPO，在該公司滿足所有其他適用的快速通道標準的

前提下，有資格納入快速通道。快速通道評估基於在合格交易所的首日交易收盤價。一旦標普道瓊斯指

數宣布某檔 IPO 股票符合快速通道資格，會在五個交易日後將其納入指數。有關 IPO 快速通道的更多信

息，請參閱相關指數編製方法。 

 

IPO 鎖定期屆滿後的流通股釋出 

本次徵詢的參與者普遍支持在股份鎖定期解除後，根據公司具體情況逐步或分批增加流通量。 

標普道瓊斯指數預設根據已公布的編製方法進行處理。根據指數委員會的管治框架，指數委員會在特定

情況下可以酌情決定在 IPO 鎖定期屆滿後增加流通量，以減少對市場的影響、支持可複製性並促進有序

實施，同時兼顧公司的具體情況，例如指數事件的規模和時間安排等。 

任何此類決定都將儘可能提前通知。 
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受影響指數 

 

指數名稱 指數代碼 

標普全市場指數 (TMI 指數) SPTMI 

標普完備指數 (CI 指數) SPCMI 

道瓊斯美國全股市指數 DWCF 

請注意，如果一家公司被納入上述指數，則該公司也可能有資格納入以這些指數為基礎樣本空間的衍生指

數。衍生指數包括但不限於從受影響指數衍生的規模指數、行業指數、風格指數、因子指數和可持續發展

指數。有關合格標準和時間安排的更多信息，請參閱各指數的編製方法。 

 

實施時間 

標普道瓊斯指數將對標普全市場指數 (TMI 指數)、標普完備指數 (CI 指數) 和道瓊斯美國全股市指數 

(TSM 指數) 實施上述編製方法修訂，於 2026 年 6 月 8 日 (星期一) 開盤前生效。 

有關標普道瓊斯指數的更多信息，請造訪 https://www.spglobal.com/spdji/tc/。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/
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關於標普道瓊斯指數 

標普道瓊斯指數憑藉覆蓋各類資產類別的卓越專業知識，提供具標誌性且創新的指數解決方案。作為

全球最大的指數化概念、數據與研究資源供應商，我們負責編算及管理標普 500® 指數和道瓊斯工業平

均指數® 等金融市場權威指標。目前，全球追蹤我們指數產品的資產規模超過其他任何指數供應商。我

們的解決方案為全球資本市場帶來透明度，並被廣泛視為追蹤市場表現、評估投資組合以及制定投資

策略不可或缺的基準工具。 

 

標普道瓊斯指數是標普全球（紐約證券交易所代碼：SPGI）的旗下公司。標普全球致力於提供值得信

賴的指數、專業知識和技術，助力企業、政府及個人做出明智決策。我們通過全球領先的基準、數據

與洞察，深化核心專業智訊，協助客戶在瞬息萬變的國際局勢中從容規劃、精準執行，從而促進資產

的穩健增長。如需了解更多信息，請造訪：www.spglobal.com/spdji/tc。 

 

更多信息： 

標普道瓊斯指數 
index_services@spglobal.com 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http:/www.spglobal.com/spdji/tc___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6YTJjODY2N2QyODE4YjBmNDgwOTU4ZTJjMmQwZWU2MGM6NzpiZTUyOjA4MzZhNjI1ZGE5NDg2YWJiMzA5NzcxZWMzYzRlOTNkMjcxYTBlZDgxYWIzZTU2MWRiMWJhMWVmN2MwZTkxZjQ6cDpUOk4
mailto:index_services@spglobal.com

