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2020年 7月，標普高盛商品指數上漲 3.8%，年初至今下跌 33.9%。美元兌一系列貨幣偏軟，利好大宗商品市
場。月末整體美元跌至兩年低點。實際利率較低、美元疲弱以及大規模的財政和貨幣刺激措施繼續推動對貴金屬
的需求，貴金屬被視為通脹和貨幣貶值的對沖工具。 

經過 2020 年首六個月的波動後，全球能源綜合指數在 7 月表現疲弱。受美元疲弱帶動，標普高盛能源指數上漲

2.6%。但鑒於全球多個地區出現第二波新型冠狀病毒疫情，市場持續憂慮全球經濟的復蘇前景，石油需求的持續

復蘇依然備受挑戰。在供應方面，美國龐大的原油庫存終於出現下降，而石油輸出國組織 (OPEC ) 決定放寬產量

限制，將可在需求進一步減少時，為組織提供靈活性。 

7月亞洲經濟數據持續向好，推動標普高盛鐵礦石指數上漲 14.4%及標普高盛工業金屬指數上漲 6.7%。由於中國

為對抗疫情帶來的經濟衝擊而增加基建支出，令鐵礦石的正面需求持續。標普高盛鋅指數從 2020 年上半年的跌

幅中徹底收復失地，本月表現在一眾組成標普高盛工業金屬指數的其他工業金屬指數中名列前茅，漲幅高達

13.2%。 

價格較低的貴金屬——標普高盛白銀指數在上半年表現平平，7 月大幅走高，漲幅達 30.0%。白銀的工業用量回

升，以及現貨黃金創下歷史新高，推動貴金屬 7月初至今的表現幾乎為最接近的標普高盛商品指數成分商品的兩

倍。7月份標普高盛黃金指數繼續走高，月內上漲 8.6%。黃金的持續上漲很可能顯示投資者對全球經濟前景和第

二波新型冠狀病毒病例再度感到不安。 

7月標普高盛軟商品指數上漲 7.5%，繼續抵銷年初至今跑輸大市的負數表現。標普高盛咖啡指數經歷了最嚴峻的

時期。標普高盛咖啡指數是 2020年至今首當其衝的軟商品指數，承受了最嚴峻衝擊，指數在 7月上漲 17.8%，因

為憂慮疫情蔓延至越南的咖啡種植區。由於南美洲疫情重災區情況仍然嚴重，民眾越來越擔心咖啡供應可能受到

影響。 

7 月標普高盛牲畜指數收復部分失地，月末上漲 6.1%。標普高盛活牛指數上漲 7.2%，原因是每週牛肉出口銷售

額出現期待已久的上升，以及美國夏季燒烤需求回升。 
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