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放眼全球，很少有經濟體像台灣一樣與全球資訊科技供應鏈深度綁定，從 AI 基礎設施和數據中心到智慧型手機

和電動汽車，豐富的高價值終端市場需求，令台灣高度先進的晶片製造網路賺得盆滿缽滿。得益於這一定位優

勢，標普台灣 BMI 指數在過去 10 年以新台幣計算的平均年化收益高達 23.4% (以美元計算則為 23.7%)，遠超以

標普全球 BMI 指數衡量的全球股票和以標普 500® 指數衡量的美國股票。 

 

 
 

市場上漲時的迅猛表現更引人矚目，而風險往往被忽視。台灣股市的主要風險之一是其集中度過高。該市場高度

依賴半導體行業：截至 2026 年 6 月 15 日，台灣積體電路製造股份有限公司 (台積電) 在標普台灣 BMI 指數中的

佔比高達 44%；此外如圖 2 所示，在 GICS® (全球行業分類標準) 行業中，半導體及半導體設備行業貢獻了標普

台灣 BMI 指數 2025 年以及 2026 年初至今漲幅的大約三分之二。 

本文最初於 2026年 7月 3日在 Indexology® 網誌上發佈。 

 

圖 1：台灣股市持續跑贏全球同行 
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標普台灣 BMI 指數 標普 500 指數 標普全球 BMI 指數 

來源：標普道瓊斯指數有限公司。數據截至 2026 年 6 月 15 日。指數表現基於以美元計算的總收益指數。過往表現並不能保證未來業

績。圖表僅供說明之用。 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-taiwan-bmi/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-global-bmi/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-500/#overview


 

 
 

台灣股市的估值也已升至更為偏高的水平。截至 2026 年 5 月 29 日，標普台灣 BMI 指數的未來一年預估本益比

已升至 23.67，分別比標普 500 指數和標普全球 BMI 指數溢價 9% 和 23%。儘管估值並不代表市場走向，但高

估值可為評價市場情緒變化的敏感度提供參考。 

圖 2：半導體及半導體設備行業在台灣股市中的主導地位 
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台積電 

來源：標普道瓊斯指數有限公司、彭博。數據截至 2026 年 6 月 15 日。台積電是台灣積體電路製造股份有限公司的簡稱。指數表現基於

以新台幣計算的總收益指數。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 

半導體及半導體設備 (台積電除外) 其他 GICS 行業 

2026 年初至今 



 

 
 

鑑於台灣股市的集中度風險和高估值，在評估台灣相關投資策略時，可能需要考慮全球多元化配置。對於台灣相

關股票投資策略而言，全球多元化指數具有以下三大優勢： 

• 行業板塊結構多元化，兼顧資訊科技及其他板塊； 

• 地區結構多元化；以及 

• 降低估值。 

S&P TIP 世界股票指數覆蓋了標普全球 BMI 指數 90% 的自由流通市值，且其代表的全球股票投資範圍比專注於

台灣的策略更廣泛 1。 截至 2026 年 6 月 15 日，該指數包含來自 48 個市場的 2,272 檔成分股。圖 4 顯示，與資

訊科技板塊在標普台灣 BMI 指數中的佔比高達 83% 相比，S&P TIP 世界股票指數的行業板塊結構更為均衡。最

後，截至 2026 年 5 月 29 日，S&P TIP 世界股票指數的未來一年預估本益比為 18.96，與標普台灣 BMI 指數 

23.67 的未來一年預估本益比相比更為溫和。 

圖 3：標普台灣 BMI 指數、標普 500 指數和標普全球 BMI 指數的未來一年預估本益比 
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標普台灣 BMI 指數 

來源：標普道瓊斯指數有限公司。截至 2026 年 5 月 29 日的數據。預估本益比等於指數市值除以所有成分股的自由流通量調整後未來

一年預估收益總和。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 

標普 500 指數 標普全球 BMI 指數 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-tip-global-allcap-index/#overview


 

 
 

過去十年，標普台灣 BMI 指數的絕對收益和風險調整後收益均優於 S&P TIP 世界股票指數。但多元化可以更好

地平衡策略表現與風險。例如，假設將標普台灣 BMI 指數與 S&P TIP 世界股票指數按 60% 和 40% 的比例混

合，該組合在研究期內的風險調整後收益將優於任一單獨的指數 (見圖 5)。這一假設性的回測分析展示了將以台

灣股票為主的指數與全球多元化指數進行組合的歷史效果：在保持大部分表現的同時降低了波動率。假設性 

60/40 組合在 2021-2022 年和 2025 年市場低迷時期的回調幅度更小，進一步凸顯了多元化的效果。 

圖 4：標普台灣 BMI 指數與 S&P TIP 世界股票指數的 GICS 行業板塊結構對比 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。數據截至 2026 年 6 月 15 日。圖表僅供說明之用。 



 

 
 

圖 5：標普台灣 BMI 指數、S&P TIP 世界股票指數以及這兩種指數的假設性 60/40 組合的相

對回測表現 

標普台灣 BMI 指數 

S&P TIP 世界股票指數 

60% 標普台灣 BMI 指數 + 40% S&P TIP 世界股票指數 
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60/40 組合屬於假設性組合。 

來源：標普道瓊斯指數有限公司。2016 年 6 月 15 日至 2026 年 6 月 15 日期間的數據。指數表現基於以新台幣計算的總收益。此假設性

組合於每年底重新調整為最初的 60/40 佔比。S&P TIP 世界股票指數於 2026 年 3 月 23 日推出。該日期前的所有數據均為回測假設數

據。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用，反映假設的歷史表現。請參閱文末的「表現披露」連結，了解與回測表現相關

的內在限制的更多信息。 



 

欲了解更多信息，請參閱我們近期的文章：「市場熱話：利用 S&P TIP 世界股票指數衡量全球股票貝塔值」 

 
1 該指數由標普道瓊斯指數所有，負責在台灣市場提供服務的當地合作夥伴為臺灣指數股份有限公司 (TIP)。有關

指數構建的更多詳細信息，請參閱「S&P TIP 世界股票指數編製方法（英文版）」(S&P TIP Global All Cap 

Index Methodology)。 

 

此內容由標普全球撰寫、審查、編輯和核准，並且可能借助了 AI。 

 
本網誌文章僅為意見，並非建議。請閱讀我們的免責聲明。 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發佈的

文章。 

 
 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/education/article/talkingpoints-measuring-global-equity-beta-with-the-sp-tip-global-allcap-index/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/methodology/article/sp-tip-global-all-cap-index-methodology/
https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___https:/www.spglobal.com/spdji/tc/disclaimers___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzUzMDQ4MDQxNGUzN2FiZjY2NzZhYjk0YTM1YzlmZTk6NzoyYmNmOmU3YWQwYmQ3YTQyMDJhYTNmNzJmNDhjMWM4NDI1OGQ4NmUwZmNiOTQ0OGMxZTNlNTkxYTU3ZGUyNTQzYjQ1ZjQ6cDpGOk4
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