
 

中國股票市場跟隨全球拋售; 標普中國 500 指數在 2022 

年第三季度下跌 20.3% 
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全球股票指數總監 

標普中國 500 指數經歷了七年以來最大的單季跌幅，2022 年第三季度下跌 20.3%。 雖然中國股票在第二季度表

現優於全球和新興市場股票，但在第三季度顯著跑輸，現在已經趕上了 2022 年全球市場的下滑，標普中國 500 

指數年初至今已下跌 29.4%。 資訊技術和醫療保健行業領跌，兩者均跌去近四分之一的估值。 標普中國 500 指

數大幅跑輸標普新興市場 BMI 指數和標普發達市場 BMI 指數，後兩者在第三季度分別下跌 9.3% 和 6.3%。  

標普中國 500 指數的表現好於大多數亞洲市場，這些市場也因本幣走軟和利率上升而大幅回撤，導致投資者情

緒低迷。 標普韓國 BMI 指數表現最差，下跌 40.4%，其次是標普台灣 BMI 指數，下跌 33.3%，標普日本 BMI 

指數下跌 25.1%，標普香港 BMI 指數下跌 21.1%。 標普印尼 BMI 指數是本季度亞洲唯一錄得正回報的基準，上

漲 4.4%。  

儘管近期市場疲軟，但從長期來看，標普中國 500 指數仍保持積極表現。 過去 10 年，該指數以美元計算的年化

漲幅為 5.5%，其表現輕鬆跑贏同期僅上漲 2.4% 的標普新興市場指數。  

在岸和離岸股票雙雙下跌 

第二季度期間，中國國內和海外上市股票都錄得兩位數的負收益率。 與 2021 年不同的是，今年全球股市低迷導

致中國股票類型的相關性提高，而 2021 年在岸股票跑贏離岸股票逾 30%。  

本文最初於 2022 年 10 月 17 日在 Indexology®網誌上發佈。  
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資訊科技和醫療保健行業領跌 

資訊科技和醫療保健股在第三季度表現不佳，跌幅均達 24.3%。 通訊服務行業的公司緊隨其後，跌幅為 

23.8%，鑒於其在指數中的權重約為 15%，它們是負收益率的最大貢獻者。 能源是本季度唯一翻紅的板塊，上

漲 2.5%。  

在公司層面，對指數收益率造成主要影響的是權重股，包括騰訊（下跌 24.9%）、阿里巴巴（下跌 29.7%）和

美團點評（下跌 14.8%）。 從絕對表現來看，在指數成份股中表現最差的是旭輝控股（下跌 79.7%）、碧桂園

服務（下跌 66.9%）和思摩爾國際（下跌 61.2%）。 

有少數幾隻股票為指數的收益率提供了正面貢獻; 中國神華 H 股上漲 4.2%，陝西煤業溫和上漲 1.5%，而華電國

際的絕對表現最佳，單季大漲 42.9%。  

圖表 1：中國股票市場表現 
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標普中國 500 指數 
富時中國 A50 指數 
MSCI 中國指數 

滬深 300 指數 
恒生中國企業指數 
MSCI 中國 A 股指數 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 數據截至 2022 年 9 月 30 日。 過往表現並不能保證未來業績。 標普中國 500 指數於 2015 

年 8 月 28 日推出。 指數推出前的所有數據均為回測數據。 圖表僅供說明，反映了假設的歷史表現。 請參閱文末的業績披露連

結，瞭解與回測表現相關的內在限制的更多資訊。  



 

 

 

估值指標現在更具吸引力 

標普中國 500 指數在 2022 年第三季度的歷史市盈率下滑至 13.6 倍（上一季度為 15.5 倍），低於 10 年平均

值。 與此同時，1 年、3年和 5 年滾動市盈率仍略高於較長期平均值。   

圖表 2：標普中國 500 指數累計表現 
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標普中國 500 通訊服務行業指數 
標普中國 500 必需消費品行業指數 
標普中國 500 金融行業指數 
標普中國 500 工業指數 
標普中國 500 原材料行業指數 
標普中國 500 公用事業行業指數 

標普中國 500 非必需消費品行業指數 
標普中國 500 能源行業指數 
標普中國 500 醫療保健行業指數 
標普中國 500 資訊科技行業指數 
標普中國 500 房地產行業指數 

資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 數據截至 2022 年 9 月 30 日。 過往表現並不能保證未來業績。 圖表僅供說明。  



 

 

 

由於中國以外新興市場地區的股價普遍下跌，標普新興市場 BMI 指數的歷史市盈率也小幅下跌（12.7 倍）。 與

此同時，按季度計算，標普中國 500 指數的股息收益率從 2.03% 升至 2.58%。  
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圖表 3：標普中國 500 指數的歷史市盈率 
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資料來源：標普道瓊斯指數有限公司。 數據截至 2022 年 9 月 30 日。 過往表現並不能保證未來業績。 標普中國 500 指數於 2015 

年 8 月 28 日推出。 指數推出前的所有數據均為回測數據。 圖表僅供說明，反映了假設的歷史表現。 請參閱文末的業績披露連

結，瞭解與回測表現相關的內在限制的更多資訊。  

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 
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