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過去 25 年來，iBoxx 歐元債券指數系列跟隨市場的發展不斷演變 (見圖 1)。 

 

 
 

這一進程始於 2000 年 iBoxx 歐元主權債券指數的推出，當時歐元區債券市場剛剛興起，投資人對高透明度業績

基準的需求日益迫切。隨著市場的不斷發展，新指數也陸續推出，包括 iBoxx 歐元抵押擔保債券指數、iBoxx 準

主權債券指數和 iBoxx 公司信用類債券指數等，並最終匯聚於 iBoxx 歐元綜合債券指數，旨在為整體歐元計價債

券市場提供全景式的觀察視角。 

 

2012 年 7 月歐元區主權債務危機期間迎來了關鍵轉折點，評級機構之間的分歧引致市場動盪和流動性擔憂，指

數規則中使用「最低評級」的做法令問題雪上加霜。為了解決這個痛點，指數隨後改用「平均評級法」，為評估

指數中債券的信用質量提供了更為均衡且穩健的方法。 

 

隨著 2023 年 8 月「可再生能源」板塊的引入，該指數系列的發展邁入新階段。這不僅反映了可再生能源項目相

關債券發行量的快速增長，也呼應了投資人關注焦點在政策調整推動下的轉向，例如歐盟將 2030 年的可再生能

本文最初於 2026年 4月 30 日在 Indexology® 網誌上發佈。 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。數據截至 2028 年 3 月 31 日。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 



 

源佔比目標從 32% 提高到 45% 1、2、3。將可再生能源確立為單獨的板塊，確保了相關指數能夠反映該市場領域

獨特的風險收益特徵及其日益提升的戰略重要性。 

 

最近的進展則發生於 2026 年 3 月：指數引入了 18 個月最低初始剩餘期限要求，確保 iBoxx 歐元債券指數更貼

近行業慣例，並剔除了對指數特徵貢獻有限的短期債券。 

 

iBoxx 歐元綜合債券指數的長期走勢圖，展示了該指數在過去 25 年跟隨市場環境變化的變遷 (見圖 2)。 

 

 
 

市場規模和發行量在過去 25 年持續增長 (見圖 3)。隨著量化寬鬆、主權債務危機以及央行政策影響範圍擴大等

一系列重大宏觀事件爆發，iBoxx 歐元債券指數系列也不斷發展，以涵蓋更廣泛的可投資性市場板塊。iBoxx 歐

元綜合債券指數也同步發展，在反映相關大事的同時，折射市場流動性、收益率和發行模式的變遷。 

 

名義金額的增加不僅體現在發行量和市場流動性的上升，同時也凸顯出 ESG 和綠色債券擴張、新公司信用類債

券子板塊發展以及更廣泛債券類型入選等特點。隨著可投資範圍擴大和投資人需求增加，固定收益指數也與時俱

進，不斷納入這些新型投資工具，確保相關指數能夠反映具有顯著增長潛力、更廣泛、更多元的市場領域。 

 

圖 2：iBoxx 歐元綜合債券指數的 25 年歷史走勢 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。2001 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日期間的數據。指數水平於 2001 年 12 月 31 日重定基期，

基值為 100。指數表現基於以歐元計算的總收益。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 



 

 
 
 

我們看到 iBoxx 英鎊綜合債券指數和 iBoxx 美元綜合債券指數等其他主要指數系列的久期都在縮短，說明市場

在穩步轉向更短的剩餘期限板塊 (見圖 4)。反覆的宏觀事件衝擊、金融危機後的監管改革，以及多年超低利率

時代的結束，共同促使發行人轉向更短期、更靈活的借款模式。而隨著可投資範圍結構的變化，固定收益指數

也自然隨之改變。 

 

圖 4：iBoxx 歐元綜合債券指數、iBoxx 英鎊綜合債券指數和 iBoxx 美元綜合債券指數的關鍵指標分析 

指數 
2001 2026 

久期 成分券數量 指數市值 (十億) 久期 成分券數量 指數市值 (十億) 

iBoxx 歐元綜合債券指數 6.30 935 3598.78 6.03 6871 14,480 

iBoxx 英鎊綜合債券指數 7.60 721 430.90 7.07 1291 2,325 

iBoxx 美元綜合債券指數 6.20 1647 38904.30 5.9 10,471 26,525 

來源：標普道瓊斯指數有限公司。數據截至 2028 年 3 月 31 日。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 

 

從早期的資產配置看，iBoxx 歐元債券指數發展初期高度聚焦於主權類債券，例如 2001 年主權類債券在指數樣

本空間中佔 73%。然而，隨著更多專門的新型公司信用類債券板塊引入，主權類債券的主導地位到 2026 年已降

至 64%。隨著可投資性歐元債券市場範圍的擴大，指數成分券的多元化和代表性也進一步提升。 

 

圖 3：iBoxx 歐元綜合債券指數的 25 年增長 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。數據截至 2026 年 3 月 31 日。指數表現基於以歐元計算的總收益。過往表現並不能保證未來業績。

圖表僅供說明之用。 
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該指數系列開始引入科技、能源、房地產和醫療保健等公司信用類債券子板塊，並不斷發展 (見圖 5)。這呼應了

多個結構性的市場趨勢變化：發行歐元債務的房地產投資信託基金 (REIT) 興起、網路安全和人工智慧相關投資

加速帶動科技公司融資規模增加，以及可再生能源開發商為大型基礎設施項目發行融資債券帶動能源板塊擴張。

總之，這些變化共同體現了該指數如何自適應地反映新型發行來源，並還原歐洲經濟體系的演進過程。 

 

 

新增的金融類板塊尤其值得關注。2008 年全球金融危機之後，監管改革改變了金融服務業的結構，並凸顯了對

不同類型發行機構進行更明確區分的必要性。隨著銀行、保險公司和其他金融機構發行的債務形式日益多樣化，

指數編製方法也隨之發展，將這些類別予以精細化區分，從而提升行業代表性的準確度與相關性。 

過去 25 年是固定收益指數跟隨市場結構變化不斷發展的典範。展望未來，基礎設施投資、超大市值公司、數據

中心建設、新興公司信用類債券子板塊以及「私募市場型結構公募化」等趨勢，都可能影響分類、子板塊和債券

種類覆蓋率的發展，iBoxx 指數系列也將與時俱進，在這些市場主題逐步成型之際，及時準確地捕捉並反映其發

展軌跡。 

 

1 「可再生能源」(Renewable energy)，歐盟概況介紹資料，歐洲議會。 

2 「歐盟太陽能市場展望 2023-2027」(EU Market Outlook for Solar Power 2023-2027)，Solar Power Europe，

2023 年 12 月 12 日。 

3 要了解更多信息，請參閱 iBoxx 歐元債券基準指數編製方法 (英文版)。 

圖 5：板塊結構變化 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。數據截至 2026 年 3 月 31 日。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 

https://www.europarl.europa.eu/factsheets/tc/sheet/70/renewable-energy%22?utm_source=copilot.com
https://www.solarpowereurope.org/insights/outlooks/eu-market-outlook-for-solar-power-2023-2027/
https://www.spglobal.com/spdji/tc/documents/methodologies/iBoxx_EUR_Benchmark_Index_Methodology.pdf
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