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【美股市場月度報告】美股 9月小幅回檔 市場分化加劇 

9 月份，受高利率、全球債券收益率上升以及地緣政治衝突升級的影響，美國股市小幅下跌，標普 500 指數當月

下跌 0.45%。市場上漲動力明顯朝向超大型科技股以及其他波動較大的高風險資產集中。  

 

9 月美股的韌性主要來自少數超大型科技股，並未反映為大型股的普遍上漲。標普 500 等權重指數下跌 4.99%，

跑輸市值加權基準超過 4 個百分點，截至 9 月末，儘管等權重指數今年以來漲幅超 10%，但仍落後於標普 500

指數今年以來 11.77%的漲幅。  

 

美股小型公司表現同樣疲軟。標普 400 中型股指數 9 月下跌 4.37%，標普 600 小型股指數下跌 5.74%，儘管如

此，小型股仍是各大市值類別中表現較強的板塊。 

 

雖然市場對 AI 支出及變現能力的審視日益嚴格，但對 AI 基礎設施的持續投資支撐了資訊科技板塊上行，該板塊

9 月上漲 4.5%。 Meta 最新 AI 智能體產品的推出使得通訊服務板塊上漲 4.3%。醫療保健板塊下跌 0.9%，但其

仍是 9 月表現第三好的板塊。  

 

信用利差擴大拖累金融板塊，該板塊 9 月下跌 7.2%。材料板塊下跌 6.7%，儘管大宗商品整體表現強勁。利率上

升和債券收益率走高令利率敏感的房地產板塊承壓，該板塊下跌 6.1%。  

 

隨著利率上升、已開發市場債務擔憂加劇、地緣政治不確定性持續以及人工智慧基礎設施支出不斷增長，各行業

格局呈現分化態勢。  

 

因子表現也反映出在成長和風險敏感類別中的集中度，這得益於 9月下旬的風險偏好輪動。在主要的標普 500 指

數因子中，動量因子上漲 3.2%，高風險因子上漲 3.1%，純成長因子上漲 2.2%，成長因子上漲 2.0%，均優於標

普 500 指數整體表現。截至 9 月末，高風險和動量因子仍為領先的主要因子，而增長因子的相對強度則與資訊科

技板塊的領先地位相一致。  
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防禦性策略整體下跌。高股息因子和股息貴族因子分別下跌 7.6%和 6.0%。低波動因子下跌 5.4%，GARP 下跌

5.1%，價值因子下跌 3.1%。 9 月逆轉了 8 月廣泛的廣泛參與態勢，導致成長型因子與收益型、價值型及低波動

策略之間的分化更加明顯。 

 

此內容由標普全球撰寫、審查、編輯和核准，並且可能借助了 AI。 
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