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【美股一周】鮑威爾講話釋放降息信號 標普 500逼近

歷史高點 
Howard Silverblatt  

產品管理高級指數分析師 

本週五（8月22日），美聯儲主席鮑威爾在傑克遜霍爾全球央行年會上的演講成為市場轉捩點。他明確指出“風

險平衡正在轉變”且“就業下行風險顯著上升”，釋放了美聯儲或在 9月會議上啟動降息的信號。受此影響，美

國股市週五迅速上揚：標普 500指數漲幅從早盤 0.4%擴大至 1.6%，最終收於 6466.91點，距 8月 14日創下的

歷史收盤高點（6468.54點）僅差 0.03%。道瓊斯工業平均指數更創下年度新高，收於 45631.74點，突破 2024

年 12月的前期峰值。 

 

市場普遍預期聯邦公開市場委員會（FOMC）將在 2025年 9月 16日-17日的會議上把當前利率（4.25%-4.50%）

下調 25個基點，少數觀點預計 10月 28日-29日會議將再次降息 25個基點，而多數觀點認為第二次降息將發生

在 12 月 9 日-10 日的會議上。臨近週末（週五盤後），特朗普政府與英特爾達成協議，將依據《晶片和科學法

案》授予英特爾但尚未支付的 89 億美元補助，轉換為無投票權的英特爾普通股。交易完成後，美國政府將持有

英特爾 10%的普通股，成為其最大單一股東。另據消息，本周早些時候，日本投資公司軟銀向英特爾注資 20億

美元，獲得 2%的股份。 

 

本周披露的美國經濟數據方面，美國 8月住房市場指數錄得 32，預期持平於 7 月的 33。7月新屋開工年化率達

142.8 萬套，強於預期的 129 萬套（6 月為 132.1 萬套）。7 月建築許可年化率為 135.4萬套，低於預期的 139

萬套（6 月為 139.7 萬套）。7 月成屋銷售增長 2.0%，年化率達 401 萬套，預期為從 6 月的 393 萬套降至 390

萬套。成屋銷售中位價為 422400美元（數據自 1999年起統計），較 6月的 421400美元上漲 0.2%。 

 

美國 2025年第二季度電子商務零售銷售額增長 1.4%，預期為下降 0.1%。7月 29日-30日 FOMC會議紀要（當

時維持利率 4.25%-4.50%不變）顯示，18名成員中有 16人投票支持“按兵不動”，但存在兩名異議者。成員們

未能就“進口成本上升不會導致全面通脹”的判斷標準達成一致，認為當時通脹風險高於失業風險。 

 

美國 8 月製造業 PMI 初值為 53.3，高於預期的 49.7（前值 49.8）；服務業 PMI初值為 55.4，高於預期的 53.0

（前值 55.7）。7月領先指標下降 0.1%，符合預期（6月下降 0.3%）。 

 

周度報告顯示，本周美國抵押貸款申請量下降 1.4%（前周增長 10.9%），其中購房申請微升 0.1%（前周

+1.4%），再融資申請下降 3.1%（前周+23.0%）。本周 EIA原油庫存減少 600萬桶（前周增加 300萬桶）。本

原文由標普道瓊斯指數 Howard Silverblatt於 2025年 8月 22日撰寫，中國證券報趙中昊編譯。  
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周初請失業金人數升至 23.5 萬人（前值 22.4 萬），高於預期的 22.4 萬。經季節性調整的續請失業金人數為

197.2萬人，高於前周的 196.8萬人。 

 

本周標普 500 指數覆蓋的 11個板塊中有 9個上漲。其中能源板塊本周表現最佳，周漲 2.81%，今年以來漲幅轉

為正（+2.31%），較 2023年底上漲 4.67%。金融板塊次之，周漲 2.14%，今年以來漲 10.63%，較 2023年底

漲 42.08%。原材料板塊緊隨其後，周漲 2.12%，今年以來漲 10.27%，較 2023年底漲 8.26%。 

 

標普 500本周最佳單日表現出現在週五（+1.52%），最差在週二（-0.59%）。VIX恐慌指數收於 14.23，低於上

周的 15.09，周內波動區間為 14.21-17.24。10年期美債收益率收於 4.26%（前周4.32%），30年期收於 4.88%

（前周 4.92%）。原油價格漲至 63.81 美元/桶（前周 63.15 美元）。黃金收于 3,416.70 美元/盎司（前周

3,382.00美元）。 

 

2025 年第二季度財報披露方面，標普 500 成分股中，472 家公司已公佈業績，其中 78.0%（368 家）盈利超預

期。預計二季度盈利環比增長 11.9%，同比增長 10.3%，創季度新高。 

 

下周經濟數據披露日程密集：下週一將公佈新屋銷售數據；下週二將公佈耐用品訂單、標普 CoreLogic房價指數、

FHFA 房價指數和消費者信心指數；下週三將公佈抵押貸款申請周報和 EIA 原油周報；下週四將公佈初請失業金

人數周報、GDP 及企業利潤數據、成屋簽約銷售數據；下週五將公佈商品和服務貿易、個人收支、零售銷售、

批發庫存、消費者情緒指數及電子商務零售銷售。 
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