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【美股一周】標普 500周跌 2.36% 降息預期成 8月關

注焦點 
Howard Silverblatt  

產品管理高級指數分析師 

截至美東時間 8月 1日當周，美國股市出現顯著回檔。標普 500指數收於6238.01點，較前一周收盤 6388.64點

下跌2.36%。該指數年初至今（截至8月1日，下同）上漲6.06%，較今年4月8日低點4982.77點反彈25.19%。 

 

板塊方面，當周僅公用事業與通信服務兩個板塊錄得上漲，分別上漲 1.52%和 0.02%。材料板塊領跌，下跌

5.40%，醫療保健板塊下跌 3.86%，金融板塊下跌 3.75%，資訊科技板塊下跌 1.41%。年初至今，工業板塊表現

最佳，上漲 13.58%，醫療保健板塊最弱，下跌 4.83%。 

 

二季度財報季持續進行。標普500指數成分股中約 70%市值公司已披露業績，其中 77.6%盈利超預期、78.1%營

收超預期。二季度盈利預計環比一季度增長10.2%、同比增長 8.6%，創季度新高。銷售收入預計環比增長 3.2%、

同比增長 3.1%，運營利潤率預計升至 12.58%，為歷史次高水準。全年盈利預計增長 10.2%，2026 年盈利預計

增長 16.4%。 

 

宏觀數據方面，二季度美國國內生產總值 (GDP) 初值年化增長 3.0%，高於預期的 2.5%，此前一季度為下降

0.5%。6 月國際貿易逆差縮窄至 860 億美元，進口下降 4.2%，出口下降 0.6%。6 月美國個人收入增長 0.3%，

個人消費支出增長 0.3%，個人消費支出 (PCE) 同比上漲 2.3%。7 月製造業採購經理人指數（PMI）為 49.8。7

月新增非農就業 7.3萬人，失業率升至 4.2%，勞動參與率降至 62.2%。 

 

政策方面，美聯儲 7 月議息會議維持利率在 4.25%-4.50%不變，2 名委員支持降息 0.25 個百分點。市場預期美

聯儲 9月和 12月或各降息一次。日本央行與加拿大央行亦維持利率不變。 

 

本周，美國將迎來多項經濟數據和企業財報披露。宏觀數據方面包括國際貿易、服務業 PMI、美國供應管理協會

（ISM）服務業指數、批發庫存及周度美國能源署（EIA）原油庫存、初請失業金人數、生產率與成本等。企業

財報方面，將有阿徹丹尼爾斯米德蘭、卡特彼勒、麥當勞、迪士尼、優步、禮來等公司發佈業績。 

 
 
 
 
 
 

原文由標普道瓊斯指數 Howard Silverblatt於 2025年 8月 1日撰寫，中國證券報葛瑤編譯。  
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