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2025 年 7 月，標普道瓊斯指數宣布與去中心化基礎設施提供商 Centrifuge 達成策略合作，正式進軍代幣化領

域 1。這是標普道瓊斯指數首次授權將其指數數據用於創建數位代幣，推動標普 500® 指數上鏈，朝進軍代幣化

領域邁出重要一步。這項前沿技術有望為投資者和機構創造新的機會，效益包括提升營運效率、更便捷地獲取

更深層次的流動性，以及推動創新。截至 2025 年 7 月 30 日，代幣化資產市場 (不包括穩定幣) 2 的價值估計

已達 250 億美元 3 (參見圖 1)，預計到 2030 年將增長至 1-4 萬億美元 4 (參見圖 2)，凸顯該技術在金融領域日

益增長的重要性。 

 

 

本文最初於 2025年 8月 11日在 Indexology® 網誌上發佈。 
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圖 1：代幣化現實資產 (RWA) 的總價值 
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來源：RWA.xyz。數據截至 2025 年 7 月 31 日。基於 RWA 總價值。圖表僅供說明。 
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什麼是代幣化？ 

 

代幣化是指持有者利用區塊鏈等數位記帳技術，通過數位代幣轉移資產權利的過程 5。例如，房地產或藝術品等

實體資產可以代幣化，而債券或股票等投資工具也可以代幣化 6。 

 

代幣既能定義資產，也可以指定資產的用途 7。此外，該技術支援所有權分割，讓投資者可以擁有資產的部分而

不是全部所有權，從而為更廣泛群體提供投資機會。通過利用區塊鏈技術，代幣化可以提高透明度和營運效率，

減輕與傳統資產管理相關的潛在風險，例如源自人工監督的錯誤。 

 

傳統資產代幣化的意義 

 

將傳統金融資產代幣化的意義十分重大。首先，它提供了投資管道，讓缺乏金融服務管道的個人也能夠參與市

場。其次，由於代幣可以跨平台交易，因此代幣化可以提高流動性，促進市場活力。此外，區塊鏈技術的效率可

以簡化流程、降低成本，並縮短結算時間。傳統投資產品通常涉及經紀商和託管人等中介機構，可能會因此產生

額外成本並降低效率。這些費用會降低投資的整體盈利能力，從而影響投資者的收益。相較之下，代幣化資產或

可實現交易方之間的直接交易，潛在減少對中介機構的需求，加快交易速度。此外，區塊鏈所具有的良好透明度

或可即時提供資產表現，而這正是傳統金融通常缺少的功能。 

 

當然，代幣化也存在諸多潛在障礙，包括監管挑戰和市場採用率等。監管機構有關代幣化資產的法律框架仍在制

定中，可能會給投資者和機構帶來不確定性。儘管如此，許多市場參與者已在積極與監管機構合作，制定明確的

指導方針，同時一些司法管轄區也已經開始實施促進代幣化發展的框架 8。 

 

圖 2：2030 年三種潛在採用情境預測 (僅部分列舉) 
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來源：麥肯錫公司，「從漣漪到浪潮：資產代幣化的變革力量」。數據截至 2024 年 6 月 20 日。圖表僅供說明。 

 



 

標普道瓊斯指數進軍代幣化領域的原因 

 

通過授權智慧財產權用於代幣化，標普道瓊斯指數可以在繼續滿足現有客戶群體需求的同時，使用一種工具來提

供契合新一代投資者需求的前沿產品。通過授權智慧財產權用於傳統金融產品和去中心化金融產品這種雙管齊下

的方法，標普道瓊斯指數確立了其在傳統和數位資產市場的領先指數提供商地位。許多金融機構都在探索通過代

幣化來提升其產品和服務，標普道瓊斯指數的積極立場彰顯了我們對創新和適應市場需求變化的承諾。 

 

1 標普道瓊斯指數，「標普道瓊斯指數與 Centrifuge 合作推動標普 500 指數上鏈，進一步方便投資者利用全球最

受廣泛認可的基準指數。」，2025 年 7 月 1 日。 

2 英格蘭銀行，「什麼是穩定幣？它們如何運作？」，2023 年 11 月 6 日。 

3 現實資產 (RWA) 上鏈總價值，RWA.xyz，數據截至 2025 年 7 月 30 日。 

4 到 2030 年將達到約 1.9 萬億美元 (基準假設) 或約 4 萬億美元 (樂觀假設)。參見：Anutosh Banerjee 等人，

「從漣漪到浪潮：資產代幣化的變革力量」。麥肯錫公司，2024 年 6 月 20 日。 

5 Alexandre Birry 和 Chuck Mounts，「邁向代幣化未來」。標普全球，2023 年 1 月 13 日。 

6 示例包括特斯拉 ($bTSLA) 或蘋果 ($bAAPL) 等上市股票的代幣化，每個代幣代表 1:1 的相關證券所有權；以及

某美國國債支持貨幣市場基金的代幣化，其中代幣化基金份額由 BENJI 代幣代表，每日淨值和紅利分配通過智

慧合約 (FOBXX) 處理。 

7 Urav Soni、Olivier Fines 和 Jinming Sun，「代幣化的投資視角」。CFA Institute，2025 年 1 月。 

8 Securitize 公司 2024 年 6 月在美國眾議院作證；DTCC 參加美國證券交易委員會 2025 年 5 月的代幣化圓桌會

議；英國金融行為監管局 (FCA) 發布了有關代幣化資產的詳細政策指導；作為香港 Ensemble 項目的一部分，香

港金融管理局正在進行代幣化支付和資產框架的試點。 

 
本網誌文章僅為意見，並非建議。請閱讀我們的免責聲明。 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發佈

的文章。 
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