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從人工智慧與電氣化趨勢，到基礎建設支出以及針對關鍵礦產的地緣政治競爭，金屬和礦業公司處於當前十年一

些最重要主題的中心。標普金屬和礦產精選行業指數追蹤勘探、開採和加工驅動全球經濟的原材料的公司表現。 

 

標普金屬和礦產精選行業指數聚焦美國金屬和礦業板塊，入選該指數的公司來自全球行業分類標準 (GICS®) 的多

個子行業，包括「鋁」、「銅」、「黃金」、「白銀」、「鋼鐵」、「煤與消費用燃料」，以及「多種金屬與採

礦」。成分股必須是標普全市場指數的成分股，並且滿足最低流動性和市值要求 1。 

 

該指數每季度進行一次定期調整，合格成分股最初採用等權重，然後進行修正以確保對於給定的理論組合價值，

每個成分股的指數權重不會超過其流通市值及三日可交易金額的 4.5%。 

 

指數的演變 

 

標普金屬和礦產精選行業指數於 2006 年 6 月 19 日推出，近期迎來了其發布 20 週年的里程碑。圖 1 展示了該指

數過去二十年的月度和累計收益。在此期間，該指數平均月收益 0.95%，正收益月份佔 52.9%。 

 

 
 

https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-metals-and-mining-select-industry-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/tc/indices/equity/sp-total-market-index-tmi/#overview


 

 

標普金屬和礦產精選行業指數的成分在此期間變化十分明顯，反映了市場趨勢和指數編製方法的更新 2。 

 

圖 2 顯示，該指數在 2006 年 7 月推出之時以「鋼鐵」為主，當時「鋼鐵」子行業的指數市值佔比達 49%，其次

為「煤與消費用燃料」，佔 20%，「多種金屬與採礦」以及「貴金屬與礦物」各佔約 11%-12%。「煤與消費用

燃料」子行業的權重在 2000 年代後期顯著上升，高峰時超過 30%，而由於在「金屬與採礦」行業下新設立

「銅」子行業，該子行業於 2016 年納入指數 3，進一步擴大了該指數的行業代表性。而到 2026 年 7 月，該指數

的構成更加均衡，「鋼鐵」(31%)、「煤與消費用燃料」(18%)、「貴金屬與礦物」(18%)、「多種金屬與採礦」

(15%)、「鋁」(9%) 和「銅」(5%) 的市值佔比都較為可觀，相較成立初期，該指數已能廣泛且具代表性地反映

美國金屬與採礦行業的全貌。 

圖 1：標普金屬和礦產精選行業指數的月度收益 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。2006 年 7 月 31 日至 2026 年 7 月 31 日期間的數據。指數表現基於以美元計算的月度總收益。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供

說明之用。 



 

 
 

多子行業覆蓋與權重上限機制對指數表現的影響 

 

圖 3 展示了更明確聚焦美國金屬與礦業公司的效應：標普金屬和礦產精選行業指數的風險調整後表現通常優於標

普全市場 (TMI) 能源指數和標普全市場 (TMI) 原材料指數等寬基行業指數。此外，標普金屬和礦產精選行業指數

的風險調整後表現通常也高於其流通市值 (FMC) 加權版本，凸顯該指數所使用之改良版等權重機制的潛在優

勢。 

圖 2：標普金屬和礦產精選行業指數的子行業權重歷史演變 
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來源：標普道瓊斯指數有限公司。2006 年 7 月 31 日至 2026 年 7 月 31 日期間的數據。圖表基於標普金屬和礦產精選行業總收益指數的月度子行業指

數權重數據。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-total-market-index-tmi-energy/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-total-market-index-tmi-energy/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-total-market-index-tmi-materials/#overview


 

 
 

總結 

標普金屬和礦產精選行業指數跟隨美國金屬與採礦行業的發展腳步，從曾經以鋼鐵和煤炭生產商為主導，不斷擴

展覆蓋範圍，形成涵蓋包括銅、鋁、貴金屬和多元化礦業公司在內的多元化組合。該指數的歷史 (風險調整後) 表

現，印證了有針對性地聚焦美國金屬和礦業公司並採用改良版等權重機制的策略價值。 

 

1 如需了解更多信息，請參閱標普精選行業指數編制方法 (英文版)。 

 

2「關鍵金屬覺醒」(Essential Metal Awakening) - Indexology® 網誌 | 標普道瓊斯指數 

 

「不止黃金：全球黃金生產市場趨勢」 (Beyond the Bullion: Market Trends in Global Gold Production) - 

Indexology 網誌 | 標普道瓊斯指數 

 

圖 3：風險/收益指標 

 
期間 

收益 (%) 

標普金屬和礦產精選行業指數 
標普金屬和礦產精選行業 

流通市值加權指數 

標普全市場 (TMI)   

能源指數 

標普全市場 (TMI)   

原材料指數 

1 年 

3 年 

5 年 

10 年 

20 年 

3 年 

5 年 

20 年 

10 年 

波動率 (%) 

風險調整後收益率 

3 年 

5 年 

20 年 

10 年 

來源：標普道瓊斯指數有限公司。2006 年 7 月 31 日至 2026 年 7 月 31 日期間的數據。標普金屬和礦產精選行業流通市值加權指數於 2008 年 1 月 12 

日推出。標普 TMI 能源指數和標普 TMI 原材料指數於 2010 年 8 月 13 日推出。該日期前的所有數據均為回測假設數據。指數表現基於以美元計算的月

度總收益。過往表現並不能保證未來業績。圖表僅供說明之用，反映假設性的歷史表現。請參閱文末的「表現披露」連結，了解與回測表現相關的內在

限制的更多信息。 

 

https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/sp-select-industry-indices-methodology/
https://www.indexologyblog.com/2025/02/28/essential-metal-awakening/
https://www.indexologyblog.com/2025/06/25/beyond-the-bullion-market-trends-in-global-gold-production/
https://www.indexologyblog.com/2025/06/25/beyond-the-bullion-market-trends-in-global-gold-production/


 

「關鍵原材料搶奪戰與安全轉型」(The Race for Critical Materials and the Shift to Security) - Indexology 網誌 | 標

普道瓊斯指數 

 

3「標普道瓊斯指數和 MSCI 宣布將在 2016 年進一步修訂全球行業分類標準 (GICS) 的結構」(S&P Dow Jones 

Indices And MSCI Announce Further Revisions To The Global Industry Classification Standard (GICS) Structure 

In 2016) - 2015 年 11 月 2 日 

 
 
本網誌文章僅為意見，並非建議。請閱讀我們的免責聲明。 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發佈的

文章。 

 
 

https://www.indexologyblog.com/2026/07/06/the-race-for-critical-materials-and-the-shift-to-security/
https://www.indexologyblog.com/2026/07/06/the-race-for-critical-materials-and-the-shift-to-security/
https://press.spglobal.com/2015-11-02-S-P-Dow-Jones-Indices-And-MSCI-Announce-Further-Revisions-To-The-Global-Industry-Classification-Standard-GICS-Structure-In-2016
https://press.spglobal.com/2015-11-02-S-P-Dow-Jones-Indices-And-MSCI-Announce-Further-Revisions-To-The-Global-Industry-Classification-Standard-GICS-Structure-In-2016
https://press.spglobal.com/2015-11-02-S-P-Dow-Jones-Indices-And-MSCI-Announce-Further-Revisions-To-The-Global-Industry-Classification-Standard-GICS-Structure-In-2016
https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___https:/www.spglobal.com/spdji/tc/disclaimers___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6MzIzOWVlYjk2NmNjOWIwYjMyN2VjNDIzZThmZmUxNDQ6Nzo5MzVjOjU3Yjg1YTNlMmY3ZmI4MzNjNmI1NDQ5MTZjY2I1MWIxODY4YzQxN2JiZDk3NzEwZGRhNzZhNzJjNWZlYWJmZmQ6cDpUOk4
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新分發或複製有關內容。本文件不構成標普道瓊斯指數有限責任公司、標普全球、道瓊斯或其各自關聯公司（統稱「標普道瓊斯指數」）在未獲得所需
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