
 

大宗商品未能逃脫 2 月份各資產類別的「紅海」廝殺 
 
Jim Wiederhold 

大宗商品與實物資產總監 

全球領先的大宗商品基準標普高盛商品指數未能逃脫 2 月份市場的動蕩，該指數 2月下挫 3.83%。 儘管近期通

脹有所下行，但仍處於高位，這令美聯儲繼續堅定實施加息，而美聯儲的最新表態打破了有關美聯儲可能在 

2023 年底前放寬貨幣政策的預期。 美元自 1 月以來強勢回升，令全球以美元計價的所有主要大宗商品承壓。  

 

在石油板塊中，標普高盛燃料油指數跌幅最大，繼 1 月份持平後下跌 9.33%。 美國天氣比預期暖和降低了對原

油副產品的需求。 原油供應充足，歐佩克公佈的產量沒有變化，而俄羅斯太平洋終端對中國和印度的原油出口

量創下紀錄。 繼 2 月 5 日歐盟制裁生效後，俄羅斯停止向北歐國家出口原油。  

 

標普高盛工業金屬指數 2 月份下跌 7.82%，所有金屬均普遍走軟。 儘管中國放寬了疫情防控，但全球主要工業

金屬進口國的需求尚未恢復。 不過，中國最新的前瞻性製造業採購經理人指數 （PMI） 出現 10 年來最快的增

長。 標普高盛鎳指數下跌 18.27%，為工業金屬中跌幅最大。 國際鎳研究小組宣佈，作為電動汽車的關鍵金屬原

料之一，全球鎳市場在 2022 年從短缺轉為過剩。 在去年鎳價飆升後，倫敦金屬交易所的鎳合約仍存在問題，導

致芝商所等其他交易所在 2 月份宣佈將在 3 月底之前推出一種替代鎳合約。  

 

標普高盛黃金指數回吐了 1 月份以來的所有漲幅，2 月份年初至今表現平平。 標普高盛白銀指數跟隨黃金下跌 

12.06%。 無論是上行還是下行，銀價的波動性往往遠超黃金。 來自工業金屬領域的壓力也有所體現，全球白銀

需求約佔其使用量的 50%。  

 

在農業板塊中，標普高盛小麥指數價格跌幅最大，年初至今下跌  8.20%。 根據《標普全球大宗商品》顯示，由

於澳洲、加拿大和俄羅斯等生產國的供應可能增加，預計全球小麥價格將進一步下跌。 自俄烏衝突開始以來，

天然氣供應緊張了一年，現在有望恢復正常。  

 

標普高盛活畜指數上漲 1.29%，是 2月唯一上漲的板塊，由飼養牛和活牛領漲。 自 2022 年 5 月低點以來，牛價

因全球畜群逐漸減少和全球需求保持強勁而穩步上漲。  

 
本網誌所載文章僅為提供意見，並非建議。 請閱讀我們的免責聲明。  

 

本文最初於 2023 年 3月 1日在 Indexology®網誌上發佈。  

 

如欲閱讀更多網誌文章，請於英文網站 www.indexologyblog.com 訂閱我們最新發

布的文章。 
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