
 

請到 on.spdji.com/SignUpTC 登記接收我們的最新研究、教育及市場評論文章。 

【環球快訊】標普 500 指數 2月內部分化加劇 防禦與股

息策略成贏家 
 

Benedek Vörös 

指數投資策略總監 

全球股市 2月表現強勁。標普發達市場 BMI指數當月上漲 1.6%，其涵蓋的 25個區域市場中有 20個收穫漲幅，

其中韓國與盧森堡表現尤為突出，分別大漲 20%和 17%。標普新興市場 BMI指數表現更勝一籌，2月上漲 2.5%，

泰國市場以 19%的漲幅領漲新興市場。  

 

對美國股市而言，2 月則面臨更多挑戰：標普 500 前 50 指數表現偏弱，標普 500 指數微跌 0.87%。各板塊表現

分化顯著：表現最佳的公用事業板塊漲幅超過 10%，而表現墊底的非必需消費品板塊則下跌 5%。  

 

標普 500的各風格因子在 2月的表現與 1月相似，多數股息型和防禦型策略持續領先，超大盤及成長型策略則相

對落後。高股息因子、質量/價值/動量複合因子（QVM）和低波動率因子是 2月標普 500系統內表現最好的三大

風格因子。  

 

上述三大因子近期表現亮眼，主要緣於 2026 年市場對人工智慧投資主題的狂熱情緒有所降溫，而正是這一主題

在去年推動多檔大型龍頭股刷新歷史高點。在此背景下，弱化上述龍頭股權重、側重其他投資主線的風格因子更

具優勢。 

 
 
 
 
 
 

原文由標普道瓊斯指數 Benedek Vörös 於 2026年 2 月 27日撰寫，中國證券報趙中昊編譯。 
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