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Impulsionando soluções 
de índices para um 
cenário de renda fixa em 
transformação  

Mudanças estruturais nos mercados 

de títulos de dívida 
Há sinais de que a era dos rendimentos ultrabaixos pode estar 

ficando para trás. Os mercados de renda fixa agora operam em um 

ambiente de maior rendimento, marcando uma mudança estrutural 

em relação à década que se seguiu à crise financeira global (CFG) 

de 2008. A combinação de rendimentos mais elevados dos títulos, 

dinâmicas inflacionárias mais persistentes e maior incerteza 

geopolítica mudou a forma como os participantes do mercado 

avaliam as categorias de renda fixa, comparam características de 

risco e desempenho, e avaliam as ferramentas usadas para medir os 

mercados de títulos de dívida. Ainda assim, em meio a essa 

transformação, a renda fixa continua sendo um dos maiores e mais 

dinâmicos segmentos dos mercados de capitais em todo o mundo, 

apresentando inovações nos mercados públicos e privados que 

ampliam a variedade de soluções de índices, dados e produtos 

disponíveis para os participantes do mercado. 

Os objetivos deste artigo são examinar quatro aspectos estruturais 

que moldam os mercados de renda fixa: 

– Renda como um fator chave de desempenho: à medida que 

os spreads de crédito mais reduzidos limitam as oportunidades 

de aumento de preços, a renda tornou-se um dos principais 

contribuintes para o desempenho dos títulos em diversos tipos 

de ativos, o que é sustentado pelos rendimentos mais altos em 

mais de uma década. 

mailto:kunal.mehta2@spglobal.com
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– Redefinindo a renda fixa central: as características em mudança dos títulos soberanos 

elevaram o papel do crédito corporativo com grau de investimento nos universos centrais 

de títulos. 

– Os mercados privados estão crescendo. A liquidez importa mais: à medida que os 

participantes do mercado alocam mais capital para crédito privado, os instrumentos 

líquidos de renda fixa, particularmente os fundos negociados em bolsa (ETFs), tornam-se 

cada vez mais importantes para a flexibilidade das carteiras e o gerenciamento da 

liquidez. 

– Mudanças na política monetária e na cobertura cambial: a divergência nas políticas 

dos bancos centrais globais está criando um spread mais amplo de resultados nos 

mercados de renda fixa. Junto com a mudança na economia de hedge cambial, isso 

impulsionou rendimentos mais fortes em certos mercados locais de títulos de dívida e 

renovou o interesse do investidor em diversificar para além dos ativos dos EUA. 

À medida que essas tendências persistem, os participantes do mercado precisam de 

ferramentas para definir, medir e comparar universos de renda fixa. Também exploramos o 

papel que índices transparentes e objetivos, incluindo os abrangentes índices de títulos e 

empréstimos iBoxx® da S&P Dow Jones Indices (S&P DJI), lançados há 25 anos, 

desempenham em ajudar os participantes do mercado a classificar ativos, avaliar o 

desempenho e analisar dinâmicas em evolução. 

Na S&P DJI, uma de nossas missões é fornecer índices de renda fixa transparentes e 

baseados em regras, projetados para medir os mercados de títulos e empréstimos. Ao 

combinar capacidades profundas de mercado em dados e precificação, projetamos índices 

que visam ajudar os participantes do mercado a entender, acompanhar e monitorar as 

tendências que moldam o cenário da renda fixa global. À medida que os mercados de renda 

fixa continuam a evoluir, transformamos a heterogeneidade do mercado de renda fixa em um 

universo transparente, baseado em regras, que pode ser medido, replicado e referenciado de 

forma consistente por todos os participantes do mercado.  

Principais novidades na renda fixa e como 

acompanhá-las com os índices iBoxx 

1. Renda como motor-chave do desempenho 

Com as taxas de rendimento em níveis significativamente mais altos do que em grande parte 

do período pós-crise financeira global e com spreads de crédito mais estreitos, a renda voltou 

a ocupar um lugar central na forma como os participantes do mercado avaliam os mercados 

de títulos e empréstimos, tornando a origem e a estrutura dessa renda ainda mais 

importantes. Em um ambiente em que o aumento dos preços pode ser menos significativo e a 
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volatilidade das taxas pode permanecer elevada, a renda tornou-se um componente cada vez 

mais importante do desempenho.  

O impacto de uma alocação que gera renda é determinado não apenas pelo nível de 

rendimento que ela proporciona, mas também pela forma como essa fonte de renda se 

comporta em relação ao restante da carteira, incluindo suas características de correlação, 

volatilidade e diversificação. Por exemplo: 

– Renda central aprimorada: índices sistematicamente inclinados podem aplicar regras 

que enfatizam títulos com maior rendimento ou spread mais amplo, enquanto controlam 

a duração, a qualidade creditícia e a diversificação. No exemplo mostrado no quadro 1, a 

renda de cupom contribuiu positivamente para o desempenho acumulado, enquanto o 

rendimento do preço prejudicou. 

– Renda consistente: os índices como alvo de vencimento são projetados em torno de 

títulos que vencem em um ano especificado, permitindo que a receita e o perfil de 

vencimento do índice sejam medidos ao longo de um horizonte definido. 

– Alta renda: os índices de títulos de alto rendimento e de “nível adicional 1” têm como 

objetivo medir segmentos de mercado com rendimentos mais elevados, juntamente com 

maiores riscos de crédito e estruturais. 

– Renda diferenciada: os índices de obrigações de empréstimos garantidos (CLO pela 

sigla em inglês) e de empréstimos alavancados buscam medir segmentos de crédito com 

taxa flutuante cuja exposição à duração e outras características de risco diferem das dos 

índices tradicionais de títulos de renda fixa. Índices de referência transparentes podem 

tornar essas características observáveis e comparáveis à medida que os mercados de 

crédito baseados em empréstimos se desenvolvem. 
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Quadro 1: o cupom, e não o preço, liderou o desempenho aprimorado da renda fixa 

central 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de maio de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro 
é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Compreender os fatores que determinam a renda e como eles interagem com o risco, a 

diversificação e a resiliência da carteira pode servir de base para a elaboração de um quadro 

de referência que avalie oportunidades no mercado de renda fixa, em um cenário de mercado 

cada vez mais diversificado.  

Estruturas baseadas em índices são projetadas para ajudar a tornar os diversos aspectos dos 

mercados de renda fixa mais observáveis e mensuráveis, o que é especialmente útil quando a 

renda pode vir de diferentes fontes que têm características de risco variadas. Os índices iBoxx 

têm como objetivo fornecer uma estrutura abrangente para avaliar categorias de renda fixa em 

termos de qualidade creditícia, vencimento, duração, setor e estrutura. As ofertas de índices 

abrangem títulos com grau de investimento, de alto rendimento, instrumentos de taxa 

flutuante, empréstimos alavancados, crédito securitizado e outros segmentos-chave do 

mercado. 

Em um esforço para apoiar esses diferentes casos de uso, os índices iBoxx oferecem insights 

sobre amplos ecossistemas de renda fixa, abrangendo desde benchmarks de base ampla até 

categorias de índices altamente específicas. Por meio de soluções de índices padrão e 

customizadas, os índices iBoxx oferecem dados projetados para comparar categorias entre 

setores, regiões e fatores de risco utilizando metodologias transparentes baseadas em regras. 
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Índices incluídos 

iBoxx AUD Corporates Yield Plus Mid Price 

– Criado para medir o desempenho de títulos corporativos de alto rendimento e 

denominados em AUD do mercado doméstico australiano, cuja classificação iBoxx média 

esteja entre AAA e BB e cujo valor mínimo em circulação seja de 200 milhões de AUD 

iBoxx USD Liquid High Yield Index 

– Criado para medir títulos de dívida de alto rendimento denominados em dólares 

americanos que atendem a certos requisitos de liquidez, representando uma visão ampla 

do universo de títulos de dívida corporativa de alto rendimento denominados em dólares 

americanos 

iBoxx Global Contingent Convertible Liquid Developed Market AT1 Index 

– Criado para medir o desempenho da dívida contingente conversível AT1 de entidades, 

denominada em EUR, USD e GBP, e emitida por entidades domiciliadas em países 

desenvolvidos 

S&P U.S. CLO Investment Grade Indices 

– Criados para medir tranches de dívida de CLOs com classificação de grau de 

investimento, denominadas em dólares americanos e com taxa de juros flutuante, 

provenientes de CLOs de arbitragem que investem em empréstimos amplamente 

sindicalizados denominados em dólares americanos 

2. Redefinindo a renda fixa central 

A evolução da macroeconomia e da dinâmica do mercado tem desafiado o conceito tradicional 

de renda fixa central. Os participantes do mercado historicamente consideram os títulos 

públicos como âncoras estabilizadoras do mercado, que oferecem liquidez, alta qualidade 

creditícia e propriedades de diversificação durante períodos de estresse no mercado de 

ações. Mais recentemente, títulos soberanos de alta qualidade têm experimentado volatilidade 

elevada, pois a inflação, a incerteza sobre as taxas e as mudanças na política monetária 

dominaram a precificação do mercado.1 

A qualidade do crédito e o aumento das taxas de endividamento público também passaram a 

ser objeto de atenção. A S&P Global Ratings observou que, embora a qualidade creditícia 

soberana global tenha se estabilizado em 2025, os riscos para 2026 incluem tensões 

geopolíticas, polarização política doméstica, aumento da dívida dos mercados desenvolvidos 

e dos custos de financiamento. Nos mercados desenvolvidos de Europa, a S&P Global 

 
1
  S&P Global Ratings, “Global Credit Markets Update Q2 2026: Resilience Despite Pressure Beneath the Surface ”, 29 de abril, 2026. 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-aud-corporates-yield-plus-mid-price/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-usd-liquid-high-yield-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/methodology/article/iboxx-global-contingent-convertible-liquid-developed-market-at1-index-methodology/
https://www.spglobal.com/spdji/en/education/article/expanding-the-fixed-income-toolkit-with-the-sp-us-clo-investment-grade-indices/
https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3553896&type=COMMENTS&defaultFormat=PDF
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Ratings rebaixou a França de 'AA-' para 'A+' em outubro de 2025, citando deterioração fiscal 

constante e redução da flexibilidade fiscal.2 Esse cenário levou os participantes do mercado a 

reavaliar o papel tradicional dos títulos soberanos, desafiando a visão de longa data de que os 

títulos públicos são âncoras estáveis e de baixo risco nas carteiras de renda fixa central. 

Outra mudança importante tem sido o comportamento dos títulos soberanos em relação a 

outras classes de ativos. As correlações com ações permaneceram positivas nos últimos 

anos, enfraquecendo as características de diversificação que muitos participantes do mercado 

historicamente associaram aos títulos públicos. A correlação deles com as ações aumentou 

significativamente em relação aos níveis anteriores, de quase 0,15–0,20 em 2021 para cerca 

de 0,60–0,80 em 2022–2024, e subindo novamente em 2026 (veja o quadro 2). 

Quadro 2: as correlações entre ações e títulos de dívida aumentaram 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de abril de 2026. Ações medidas pelo S&P 500. Títulos do Tesouro medidos pelo índice iBoxx $ 

Treasuries. O desempenho no passado não garante resultados futuros.  Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.  

Em resposta, muitos participantes do mercado aumentaram seu foco no crédito corporativo 

com grau de investimento, pois os dados dos índices mostram diferenças nas características 

de renda e risco em relação aos títulos públicos. Fatores fundamentais fortes das empresas e 

baixas taxas de inadimplência em relação aos históricos em longo prazo têm sustentado 

rendimentos mais altos, e historicamente os títulos corporativos têm proporcionado exposição 

a um conjunto mais amplo de fatores que impulsionam o desempenho do que a dívida 

 
2
  S&P Global Ratings, “Global Sovereign Rating Trends 2026: Geopolitical Risks Could Destabilize Credit Quality Dynamics”, 2 de fevereiro, 

2026. 
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soberana.3 Enquanto os títulos públicos são tipicamente influenciados pelas taxas de juros, 

expectativas de inflação e condições fiscais, os títulos corporativos com grau de investimento 

também são afetados pelos fatores fundamentais do emissor e pela dinâmica dos spreads de 

crédito, o que gera características únicas de risco e desempenho.  

Os participantes do mercado também adotaram cada vez mais abordagens com alvo de 

duração para obter uma exposição mais precisa a segmentos específicos da curva de 

rendimento. Com o uso de faixas de vencimento definidas, essas abordagens medem o risco, 

o rendimento e as características de diversificação de diferentes partes do mercado de títulos 

de dívida.4 

Como resultado, a definição tradicional de renda fixa central está evoluindo. As categorias 

amplas de títulos não podem mais ser avaliadas apenas sob a ótica da qualidade creditícia ou 

das relações históricas de diversificação. Os participantes do mercado agora podem comparar 

setores com base em seu potencial de renda, volatilidade, características de correlação, 

exposição à duração e fontes subjacentes de risco para entender melhor a dinâmica em 

evolução de cada universo de renda fixa. 

Os índices iBoxx têm como objetivo ajudar os participantes do mercado a enfrentar essas 

mudanças por meio de índices transparentes e baseados em regras para os diferentes 

mercados de títulos soberanos e corporativos. A série iBoxx EUR, por exemplo, abrange 

segmentos-chave, incluindo o mercado geral, títulos soberanos da zona do euro, garantidos, 

corporativos e subsoberanos, permitindo ainda uma segmentação adicional por classificação, 

vencimento e setor. Isso pode permitir que os participantes do mercado analisem e comparem 

as características em mudança dos mercados de renda fixa com maior precisão.  

Índices incluídos 

iBoxx EUR Liquid Corporates Index 

– Criado para medir o desempenho do universo líquido de títulos de dívida corporativa 

denominados em EUR e com grau de investimento 

iBoxx USD Liquid Investment Grade Index 

– Criado para medir o desempenho de títulos líquidos denominados em dólares 

americanos com grau de investimento 

 
3
  Fonte: S&P Global Ratings. Dados de 31 de março de 2026. As inadimplências das empresas em nível global totalizaram 24 no primeiro 

trimestre de 2026, o que está abaixo da média dos últimos cinco anos.  

4
  Yahoo Finance, “Target Maturity Bond ETFs Reach $70B as Vanguard Joins In”, 20 de maio, 2026. 

iShares. “iShares
®
 iBonds

®
 2026 Term High Yield and Income ETF (IBHF)”, acessado em 10 de setembro, 2026. 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-eur-liquid-corporates/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-usd-liquid-investment-grade-index/#overview
https://finance.yahoo.com/markets/options/articles/target-maturity-bond-etfs-reach-211743255.html
https://www.ishares.com/us/products/316512/ishares-ibonds-2026-term-high-yield-and-income-etf
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3. Os mercados privados estão crescendo. A liquidez importa mais. 

Os mercados privados estão crescendo, o que torna a liquidez mais valiosa. Como resultado, 

os participantes do mercado estão dando maior importância a veículos de implementação 

líquidos, particularmente ETFs de renda fixa, para equilibrar a exposição ao mercado privado 

com a flexibilidade da carteira.5 

Na última década, o crédito privado tornou-se um componente cada vez mais importante do 

conjunto de oportunidades de renda fixa, atraindo capital de participantes do mercado que 

buscam fontes diferenciadas de renda e diversificação. À medida que as alocações em 

mercados privados cresceram, a liquidez da carteira tornou-se uma consideração mais 

importante. Embora o crédito privado possa oferecer potencial adicional de rendimento, ele 

geralmente é acompanhado por menor transparência, liquidez limitada no mercado 

secundário, precificação menos frequente e horizontes de investimento mais longos. Como 

resultado, os participantes do mercado estão avaliando não apenas o nível de receita gerado 

por uma carteira, mas também o perfil de liquidez dos ativos que o geram. 

Essa mudança elevou a importância dos mercados líquidos de renda fixa pública como 

complemento às alocações de crédito privado. Em vez de considerarem o crédito público e o 

privado como exposições concorrentes, muitos participantes do mercado passaram a vê-los, 

cada vez mais, como tendo funções diferentes na carteira: os mercados privados como fonte 

de retorno e renda diferenciados, e os mercados públicos como fonte de liquidez, descoberta 

de preços e flexibilidade da carteira.6 

Dentro desse cenário, os ETFs de renda fixa tornaram-se uma ferramenta particularmente 

importante. Sua estrutura negociada em bolsa permite que os participantes do mercado 

acessem exposições diversificadas em títulos com liquidez intradiária, tornando-os cada vez 

mais úteis para a implementação de carteiras, alocação tática de ativos, administração de 

caixa e provisão de liquidez. À medida que as alocações em mercados privados aumentam, 

os ETFs podem ajudar os participantes do mercado a manter a flexibilidade da carteira 

enquanto preservam o acesso à exposição em renda fixa.7 

O papel crescente dos ETFs de renda fixa tem sido apoiado por melhorias mais amplas na 

infraestrutura do mercado, incluindo o aumento no uso de derivativos e negociação eletrônica. 

Esses avanços fortaleceram o ecossistema em torno dos mercados públicos de renda fixa, 

 
5
  S&P Dow Jones Indices, “Private Credit Is Evolving, How Are Benchmarks Keeping Pace?”, 9 de setembro de 2026. 

S&P Dow Jones Indices, “How and Why Institutions Are Evolving Their ETF Usage”, 27 de agosto, 2026. 
6
  S&P Dow Jones Indices, “Relatório de produtos de índices de renda fixa de 2025: Visão geral do crédito ”, 16 de fevereiro de 2026. 

7
  S&P Dow Jones Indices, “How and Why Institutions Are Evolving Their ETF Usage”, 27 de agosto de 2026. 

https://www.indexologyblog.com/2026/09/09/private-credit-is-evolving-how-are-benchmarks-keeping-pace/
https://www.indexologyblog.com/2026/08/27/how-and-why-institutions-are-evolving-their-etf-usage/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/commentary/article/2025-fixed-income-index-products-report/
https://www.indexologyblog.com/2026/08/27/how-and-why-institutions-are-evolving-their-etf-usage/
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aumentando a transparência dos preços e contribuindo para a liquidez do mercado secundário 

em uma ampla gama de setores de títulos.8 

Os índices desempenham um papel central dentro deste ecossistema. Muitos dos maiores 

ETFs de renda fixa do mundo estão vinculados aos índices de referência iBoxx. À medida que 

os mercados de crédito públicos e privados continuam a evoluir, as estruturas de índices que 

levam em conta a liquidez podem ajudar os participantes do mercado a identificar, medir e 

comparar segmentos de renda fixa negociáveis. 

Os índices iBoxx permitem avaliar diferentes segmentos do mercado de renda fixa por meio 

de critérios objetivos de elegibilidade relacionados à liquidez, volume em circulação, 

vencimento e características dos títulos, apoiados por padrões robustos de precificação e 

dados. Esses recursos têm como objetivo permitir que os participantes do mercado analisem 

segmentos de renda fixa com alta liquidez de maneira consistente, ao mesmo tempo em que 

adaptam suas perspectivas a requisitos específicos de investimento, liquidez ou regulatórios. 

Ao mesmo tempo, os índices iBoxx podem ser complementados pelos série de índices S&P 

Lincoln Senior Debt, criada para medir os mercados privados de dívida sênior nos EUA e na 

Europa. Juntas, essas séries de índices podem fornecer uma estrutura mais holística para 

analisar tanto os mercados de crédito público quanto privado, além de possibilitar a avaliação 

dos trade-offs entre renda, risco e liquidez em todo o universo da renda fixa. 

Índices incluídos  

S&P Lincoln U.S. Senior Debt Index e S&P Lincoln Europe Senior Debt Index 

– Concebidos para medir o retorno total de linhas de crédito sênior não líquidas, definidas 

como empréstimos com garantia de primeiro grau, empréstimos com garantia de 

segundo grau e empréstimos Unitranche, emitidos principalmente para empresas 

patrocinadas (ou seja, de propriedade de fundos de private equity) nos Estados Unidos e 

na Europa 

iBoxx EUR Overall 

– Criado para medir o desempenho de títulos com grau de investimento denominados em 

EUR de emissores soberanos, subsoberanos, corporativos e garantidos, sem restrições 

quanto ao domicílio do emissor 

iBoxx USD Overall 

– Criado para medir o desempenho de títulos de dívida denominados em dólares 

americanos e com grau de investimento, abrangendo amplamente o universo de títulos 

 
8
  S&P Dow Jones Indices. Dados de 1 de janeiro de 2016 até 31 de dezembro de 2025. Com base nos volumes negociados do iBoxx USD 

Liquid High Yield Index, contratos em aberto ao final do ano e volumes de swaps de retorno total.  O desempenho no passado não garante 
resultados futuros. 

https://www.spglobal.com/spdji/en/education/article/a-new-generation-of-benchmarks-for-private-credit/
https://www.spglobal.com/spdji/en/education/article/a-new-generation-of-benchmarks-for-private-credit/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/private-markets/sp-lincoln-us-senior-debt-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/private-markets/sp-lincoln-europe-senior-debt-index/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-eur-overall/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-usd-overall/#overview
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em dólares americanos, ao mesmo tempo em que mantém padrões mínimos de 

investimento e liquidez 

4. Mudanças na política monetária e na cobertura cambial 

Historicamente, a Reserva Federal dos EUA estabeleceu o precedente para os bancos 

centrais globais seguirem. No entanto, esse alinhamento liderado pelos EUA se deteriorou nos 

últimos anos. Caminhos econômicos divergentes nos EUA, Europa, Japão e Reino Unido 

criaram diferenças notáveis nas curvas de rendimento, taxas de câmbio de moeda e 

comportamento local dos mercados de títulos de dívida.9 Embora os participantes do mercado 

tradicionalmente tenham recorrido a universos com cobertura cambial para representar o risco 

cambial, essa dinâmica está mudando. A evolução da política monetária global aumentou a 

relevância de avaliar o risco cambial como um fator de desempenho. 

O desempenho e os perfis de risco podem diferir significativamente quando os mercados de 

títulos de dívida locais são medidos em termos locais, sem cobertura ou com cobertura. 

Índices de renda fixa com cobertura cambial podem ajudar a distinguir entre o desempenho do 

mercado de títulos de dívida local e os movimentos das moedas, especialmente quando os 

diferenciais de taxa de juros e as variações cambiais são contribuintes importantes para os 

resultados. 

Por exemplo, em índices europeus de títulos corporativos com grau de investimento, as 

versões protegidas contra o dólar americano ganharam das versões locais sem proteção. O 

principal fator responsável pela diferença no desempenho tem sido as oscilações cambiais, e 

não os títulos corporativos subjacentes (ver quadro 3). 

Isso ilustra uma mudança mais ampla, afastando-se do ambiente de política monetária mais 

sincronizado que se seguiu à crise financeira global. À medida que os bancos centrais 

respondiam a condições variadas de inflação e crescimento, as taxas de juros divergiram 

entre as regiões e se tornaram um fator mais importante para o desempenho da renda fixa.10 

 
9
  S&P Global Market Intelligence, “Monthly Macro Monitor,” 16 de junho, 2026.  

10
  S&P Global Market Intelligence, “Monthly Macro Monitor”, 16 de junho de 2026.  
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Quadro 3: desempenho dos títulos corporativos em moeda local versus títulos com 

cobertura cambial 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de junho de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é 
fornecido para efeitos ilustrativos. 

Soluções de índices para o Brasil  

O caso do Brasil destaca por que as metodologias de índices podem ajudar os participantes 

do mercado a distinguir entre os efeitos de títulos e moedas. Embora os mercados locais 

possam oferecer rendimentos diferentes, os índices de títulos corporativos denominados em 

USD fornecem uma medida separada dos mercados locais de títulos de dívida. A proteção 

cambial pode ter um impacto significativo no desempenho e na volatilidade medidos. Isso 

levou ao surgimento de abordagens mais sofisticadas de acompanhamento do mercado que 

combinam posições locais em dinheiro, crédito em USD e derivativos em BRL-USD, 

permitindo que o crédito, a duração e o risco cambial sejam medidos separadamente, e 

possibilitando o isolamento de tendências específicas de ativos e moedas. Essas 

considerações estão cada vez mais refletidas na construção de índices, onde as metodologias 

podem ser adaptadas para isolar ou combinar exposições de duração, crédito e moedas para 

refletir objetivos e características de risco específicos dos índices.11 

O quadro dos índices iBoxx permite essas comparações por meio de sua abrangente suíte de 

índices de renda fixa globais e regionais, incluindo variantes com e sem cobertura cambial 

que ajudam os participantes do mercado a separar o desempenho do mercado local dos 

efeitos do câmbio. Nos últimos anos, as comparações de renda fixa entre regiões tornaram-se 

mais relevantes, especialmente quando o desempenho do mercado local e os efeitos da 

moeda produzem resultados diferentes. À medida que os caminhos da política monetária 

 
11

 S&P Dow Jones Indices, “Navegando pela volatilidade cambial no Brasil com crédito em dólares americanos”, 24 de setembro de 2025. 
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divergiram entre as principais economias e mercados como o Japão seguiram uma trajetória 

marcadamente diferente dos EUA e da Europa, as curvas de rendimento locais, os mercados 

cambiais e os perfis de desempenho cobertos tornaram-se mais diferenciados.12 

A amplitude dos índices iBoxx pode permitir aos participantes do mercado medir e comparar 

categorias de renda fixa em diferentes regiões do mundo, setores e moedas, proporcionando 

transparência sobre como os mercados de títulos de dívida locais se comportam tanto antes 

quanto depois de serem considerados os efeitos de hedge. Isso apoia uma análise mais 

consistente entre mercados em um cenário de renda fixa cada vez mais global e diferenciado. 

Índices incluídos  

iBoxx USD Liquid High Yield Interest Rate Hedged Index 

– Criado para medir o desempenho com duração coberta da dívida corporativa de alto 

rendimento denominada em dólares americanos 

iBoxx Asian Local Bond Index (ALBI) (USD Unhedged) 

– Criado para medir os mercados de títulos de dívida em moeda local da Ásia e as 

oportunidades regionais de renda fixa além dos mercados tradicionais em USD e EUR 

iBoxx USD Liquid High Yield BRL Hedge Carry Index 

– Criado para medir o desempenho de uma estratégia que aloca 30/70/-70 em 

caixa/títulos/contratos futuros entre a taxa interbancária CETIP (DIAR), o iBoxx USD High 

Yield Liquid Grade Index (BRL) TR e o S&P/B3 BRL-USD Mini Futures Index (BRL) ER 

iBoxx USD Liquid Investment Grade BRL Hedge Carry Index 

– Criado para medir o desempenho de uma estratégia que aloca 70/30/-30 em 

caixa/títulos/contratos futuros entre a taxa interbancária CETIP (DIAR), o iBoxx USD 

Liquid Investment Grade Index (BRL) e o S&P/B3 BRL-USD Mini Futures Index (BRL) 

De mudanças de mercado cruciais a estruturas de 

índices estabelecidas 
Os mercados de renda fixa estão evoluindo de maneiras que são tanto estruturais quanto 

imediatas. Rendimentos mais altos, regimes de taxa de juros mais voláteis, padrões de 

correlação em mudança, políticas monetárias divergentes, a crescente importância da renda e 

 
12

 S&P Global Market Intelligence, “Monthly Macro Monitor”, 16 de junho de 2026. 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-usd-liquid-high-yield-interest-rate-hedged-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/fixed-income/iboxx-albi-index-usd-unhedged/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/multi-asset/iboxx-usd-liquid-high-yield-brl-hedge-carry-index/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/multi-asset/iboxx-usd-liquid-investment-grade-brl-hedge-carry-index/
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a maior atenção à liquidez estão remodelando a forma como os participantes do mercado 

avaliam as oportunidades de renda fixa.13 

Esses desenvolvimentos reforçam a importância de olhar além dos rótulos tradicionais de 

classes de ativos e das suposições históricas. À medida que os conjuntos de oportunidades 

em renda fixa se expandem, os participantes do mercado estão cada vez mais focados em 

entender as fontes de renda, os fatores de risco e o papel que diferentes segmentos podem 

desempenhar dentro de um universo mais amplo de renda fixa. Medir essas características de 

forma consistente requer estruturas transparentes e baseadas em regras que possam definir 

mercados, facilitar a comparação e fornecer uma linguagem comum para avaliar um cenário 

de renda fixa cada vez mais diversificado. 

Nesse contexto, o investimento baseado em índices oferece ferramentas por meio das quais 

os participantes do mercado podem analisar e comparar as tendências em evolução da renda 

fixa.  

Ao longo de seus 25 anos de história, a suíte de índices iBoxx reflete tanto a história 

quanto a transformação contínua dos mercados de títulos de dívida em todo o mundo. Desde 

a construção tradicional de índices de referência até o suporte a ETFs, derivativos e soluções 

customizadas de índices, os índices iBoxx oferecem uma estrutura abrangente projetada para 

medir os mercados de renda fixa em diferentes regiões, setores, vencimentos e perfis de 

risco. À medida que a classe de ativos continua a evoluir, essas ferramentas podem ajudar a 

entender e responder às tendências do mercado que estão moldando o futuro dos 

investimentos em renda fixa. 

A estrutura metodológica dos índices iBoxx é projetada para evoluir conforme os mercados 

mudam. Por meio de seu processo de Revisão anual de índices, a S&P DJI avalia se as 

regras dos índices, os critérios de elegibilidade e os frameworks de classificação continuam 

alinhados com as condições de mercado e as necessidades dos participantes. A revisão é 

baseada no envolvimento dos clientes, em painéis consultivos, em interações com o mercado 

e em consultas formais, quando necessário, com áreas de foco que incluem critérios de 

elegibilidade, estruturas de classificação, tratamento de classificação, regras de inclusão de 

tipos de títulos, limites de liquidez e mudanças mais amplas na estrutura do mercado. As 

mudanças aprovadas são comunicadas ao mercado e implementadas por meio de 

atualizações nas regras e arquivos dos índices. Esse processo ajuda a apoiar a evolução 

contínua dos índices iBoxx, que se adaptaram junto com os mercados de renda fixa desde 

seu lançamento há 25 anos. A importância de estruturas de medição adaptáveis não é nova. 

Ao longo dos últimos 25 anos, a plataforma iBoxx evoluiu juntamente com os mercados de 

renda fixa que foi projetada para medir. 

 
13

  S&P Global Ratings, “Global Credit Markets Update Q2 2026: Resilience Despite Pressure Beneath the Surface ”, 29 de abril de 2026. 
S&P Global Market Intelligence, “Monthly Macro Monitor”, 16 de junho de 2026.  

https://www.spglobal.com/ratings/en/regulatory/delegate/getPDF?articleId=3553896&type=COMMENTS&defaultFormat=PDF
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iBoxx: 25 anos evoluindo com os mercados de 

renda fixa  

Por mais de 25 anos, os índices iBoxx têm se adaptado às mudanças estruturais nos 

mercados de renda fixa que foram criados para definir e medir. Na época em que o mercado 

de títulos de dívida da zona do euro ainda estava se formando, esta plataforma de índices foi 

lançada em 2000 com o lançamento dos índices iBoxx EUR Sovereign. Em 2001, blocos 

adicionais foram introduzidos, incluindo os índices iBoxx EUR Collateralized, iBoxx Sub-

Sovereigns, iBoxx Corporates e iBoxx Overall. Esses índices continuam a fornecer clareza e 

insight sobre as dinâmicas subjacentes dos títulos da zona do euro. 

Desde então, a metodologia do índice foi alterada na tentativa de ajudar a enfrentar os 

desafios dos participantes do mercado, evoluindo através dos ciclos econômicos. Por 

exemplo, durante a crise soberana da zona do euro em 2012, a metodologia iBoxx para os 

títulos com grau de investimento mudou de usar a classificação mais baixa da agência de 

crédito para usar um método de classificação média para determinar a elegibilidade dos títulos 

em um momento em que divergências entre as agências criaram volatilidade e preocupações 

com a liquidez. Em 2023, a S&P DJI introduziu uma classificação dedicada ao setor de 

energia renovável como um segmento de mercado único, um foco principal para muitos 

participantes do mercado à medida que os projetos continuam a se expandir nesse espaço 

(veja o quadro 4).  

Quadro 4: 25 anos de adaptação ao lado dos mercados de títulos 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de março de 2026. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.  
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Compreender essa história é relevante porque os índices de renda fixa não são estáticos e as 

ferramentas de medição de mercado precisam evoluir à medida que os mercados de títulos de 

dívida evoluem. Uma metodologia de índices pode se adaptar à medida que os padrões de 

emissão, setores, regulamentação, liquidez e necessidades dos participantes do mercado 

mudam. O ecossistema dos índices iBoxx de títulos e empréstimos vai além dos índices 

individuais, reunindo dados de precificação e referência, análises e capacidades de 

customização. À medida que os mercados de renda fixa se tornam mais complexos nos 

próximos 25 anos e além, os participantes do mercado precisam de ferramentas consistentes 

para medir e comparar categorias de renda fixa com precisão, transparência e disciplina 

metodológica. 

Para saber mais sobre os índices iBoxx, visite spglobal.com/spdji. 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2026. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.  

https://spglobal.com/spdji?utm_source=pdf_research
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Apoiando clientes de renda fixa com recursos de 

investimento baseado em índices 
A equipe de gestão de produtos de renda fixa da S&P DJI possui décadas de conhecimento 

do mercado regional e de índices nos mercados globais de títulos e empréstimos. A equipe 

fornece informações sobre os índices de renda fixa transparentes e baseados em regras da 

S&P DJI e suas metodologias. 
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