
  

 

Panorama dos eventos do mercado 

• A taxa da inflação preliminar do Brasil (IPCA-15) acelerou de 0,20% em janeiro para 0,84% em fevereiro, o maior aumento foi observado 
nos setores de Educação e Transporte. 

• No Chile, o índice de Preços ao Consumidor (IPC) de fevereiro apresentou uma variação intermensal de 0,0%, acumulando 0,4% no ano e 

2,4% no período de 12 meses. O Barômetro da Economia Chilena registrou uma melhoria generalizada, vimos o Índice Econômico IPP 

UNAB subir de 31,4 para 39,2 pontos impulsionado pelos ganhos nos subíndices de Expectativas, Situação Macroeconômica e Situação dos 

Consumidores. 

• Até 27 de fevereiro de 2026, o S&P GSCI Petroleum ER teve um alta de 20,9% no acumulado do trimestre. 

 

Resumo do desempenho 

• Em comparação com a clara inclinação de janeiro para os títulos de alto rendimento e os corporativos amplos de mercados emergentes em 

dólares; em fevereiro, os índices iBoxx USD Broad and Liquid Sovereigns and Sub-sovereigns e iBoxx USD Emerging Markets Broad 

Investment Grade tiveram os maiores retornos totais acumulados no mês até à data. 

• Uma diminuição generalizada no rendimento foi observada em todos os índices da série iBoxx USD Emerging Markets Broad. 

• Um desempenho superior entre os títulos com os prazos mais longos foi observado nos setores tanto de corporativos quanto de soberanos 
e subsoberanos. 

 

Desempenho do índice iBoxx USD Emerging Markets Broad Overall 
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados do 27 de fevereiro de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Os quadros e a tabela são fornecidos para 
efeitos ilustrativos. 

 
Fontes 

• Dashboard de Indicadores – Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística 

• Devido aos aumentos na mensalidade escolar, a inflação preliminar de fevereiro acelerou para 0,84% – Agencia de Notícias IBGE 

• O Índice de Preços ao Consumidor (IPC) de fevereiro apresentou uma variação mensal de 0,0% – Instituto Nacional de Estatísticas do Chile 

• Barômetro da Economia Chilena de fevereiro 2026 – Universidade Andrés Bello – Instituto UNAB de Políticas Públicas 
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Dados principais          

Índice 
Número de 
títulos de 

dívida 

Nível do 
índice 

Valor do 
mercado 

Retorno 
mês à 
data 

Retorno 
ano à data Rendimento 

(%) 

Δ Rendimento 

(pb) 
Duração Δ Duração 

iBoxx USD Emerging Markets 

Broad Overall 

 
3068 

 
159,15 

 
2.731 

 
1,04% 

 
1,40% 

 
5,88 

 
-12,51 

 
5,18 

 
0,05 

iBoxx USD Emerging Markets 

Broad Investment Grade 

 
2034 

 
148,42 

 
1.787 

 
1,25% 

 
1,29% 

 
5,23 

 
-15,58 

 
5,57 

 
0,07 

iBoxx USD Emerging Markets 

Broad High Yield 

 
1034 

 
177,12 

 
945 

 
0,64% 

 
1,60% 

 
7,38 

 
-0,28 

 
4,45 

 
0,01 

iBoxx USD Liquid Emerging 

Markets Sovereigns & 
Sub-Sovereigns 

 
644 

 
160,91 

 
891 

 
1,35% 

 
1,53% 

 
6,05 

 
-13,51 

 
6,67 

 
0,04 

iBoxx USD Emerging Markets 

Broad Sovereigns & Sub-

Sovereigns 

 
1093 

 
161,20 

 
1.498 

 
1,28% 

 
1,40% 

 
5,88 

 
-14,61 

 
6,15 

 
0,06 

iBoxx USD Emerging Markets 

Broad Corporates 

 
1975 

 
156,74 

 
1.234 

 
0,74% 

 
1,39% 

 
5,88 

 
-8,68 

 
4,00 

 
0,02 

 
Desempenho mensal 

Vencimento (anos) 

Índice Geral 1-3 3-5 5-7 7-10 +10 

iBoxx USD Emerging Markets Broad 

Sovereigns & Sub-Sovereigns 

 
1,28% 

 
0,47% 

 
0,87% 

 
0,87% 

 
1,18% 

 
2,32% 

 
iBoxx USD Emerging Markets Corporates 

 
0,74% 

 
0,50% 

 
0,82% 

 
0,67% 

 
0,70% 

 
2,32% 

 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados do 27 de fevereiro de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. As tabelas são fornecidas 
para efeitos ilustrativos. 
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Comentário sobre o desempenho 

• Após vários meses de desempenho positivo, o Brasil caiu 0,41% em fevereiro. 

• Os países do GGC se recuperaram de um desempenho negativo no mês anterior e estiveram entre os países com o melhor 
desempenho em fevereiro. 

• As mudanças na duração setorial foram mistas: Tecnologia foi o setor com o maior aumento da sensibilidade ao preço, enquanto 
Saúde e Telecomunicações tiveram as quedas mais acentuadas na duração. 

 

 

Desempenho do iBoxx USD Emerging Markets Corporates por setor 

Retorno do mês até à data do índice iBoxx USD Emerging Markets Corporates por setor 

 
 
 

 
1,23% Telecomunicações 

Tecnologia 

Industrial 

Utilidade Pública  

Bens de Consumo 

Finanças Centrais 

Corporativos e Cobertos 

Imóveis  

Assistência Médica 

Serviços Financeiros 

Serviços ao Consumidor 

Materiais  

Energia 

Rendimento anual (%) 

 

Dados principais por setor (Fevereiro / ΔIntermensal) 

 
Setor 

 iBoxx USD Emerging Markets Broad Overall    

 Número de títulos de dívida Nível do índice (RT) Rendimento (%) Duração 

Materiais Básicos 210 (+3) ↑ 167 (+0,94) ↑ 6 (-0,06) ↓ 5 (+0,05) ↑ 

Bens de Consumo 133 (+3) ↑ 168 (+1,35) ↑ 5 (-0,15) ↓ 3 (+0,01) ↑ 

Serviços ao Consumidor 64 (-2) ↓ 150 (+0,87) ↑ 6 (+0,01) ↑ 5 (-0,03) ↓ 

Corporativos e Cobertos 1,975 (+8) ↑ 157 (+1,16) ↑ 6 (-0,09) ↓ 4 (+0,02) ↑ 

Serviços Financeiros 258 (-2) ↓ 120 (+0,74) ↑ 5 (-0,12) ↓ 2 (-0,03) ↓ 

Assistência Médica 6 (0)  147 (+0,95) ↑ 6 (-0,07) ↓ 3 (-0,03) ↓ 

Industrial 161 (+2) ↑ 162 (+1,49) ↑ 5 (-0,13) ↓ 4 (+0,05) ↑ 

Tecnologia 71 (-3) ↓ 150 (+1,65) ↑ 5 (-0,15) ↓ 5 (+0,02) ↑ 

Telecomunicações 70 (+2) ↑ 151 (+1,84) ↑ 6 (-0,24) ↓ 4 (+0,05) ↑ 

Utilidade Pública 240 (+3) ↑ 174 (+1,59) ↑ 6 (-0,13) ↓ 4 (+0,10) ↑ 

Finanças Centrais 430 (-3) ↓ 123 (+0,94) ↑ 5 (-0,14) ↓ 3 (+0,03) ↑ 

Energia 224 (+1) ↑ 158 (+0,79) ↑ 7 (-0,08) ↓ 6 (-0,05) ↓ 

Imóveis 108 (+4) ↑ 97 (+0,70) ↑ 8 (+0,67) ↑ 4 (+0,17) ↑ 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados do 27 de fevereiro de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Os quadros e a tabela são fornecidos 
para efeitos ilustrativos. 
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Resumo do rebalanceamento 

• Fevereiro apresentou US$ 43 bilhões em adições e US$ 20 bilhões em exclusões. 

• O maior número de adições no rebalanceamento foi observado nos setores de Serviços de Utilidade Pública e Serviços ao Consumidor. 

• Os setores de Energia e Industrial lideraram em matéria de exclusões. 

 

Rebalanceamento de 
fim de mês 
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados do 27 de fevereiro de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Estes quadros são fornecidos para efeitos 
ilustrativos. 
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados do 27 de fevereiro de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Estes quadros são fornecidos para efeitos 
ilustrativos. 
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Aviso legal 
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qualquer fundo de investimento ou outro veículo de investimento. A decisão de investir em um determinado fundo de investimentos ou outro 
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ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexão com qualquer uso do Conteúdo, mesmo tendo sido alertado quanto à possibilidade 
de tais danos. A S&P Global mantém algumas atividades das suas divisões e unidades comerciais separadas umas das outras a fim de 
preservar a independência e a objetividade de suas respectivas atividades. Em consequência, algumas divisões e unidades comerciais da S&P 
Global podem ter informações que não estejam disponíveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece políticas e procedimentos 
para manter a confidencialidade de algumas informações não públicas recebidas em conexão com cada processo analítico. Além disto, a S&P 
Dow Jones Indices presta uma ampla gama de serviços a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de valores mobiliários, 
consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituições financeiras e intermediários financeiros; e, em 
conformidade, pode receber taxas ou outros benefícios econômicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores mobiliários ou serviços 
possam recomendar, classificar, incluir em portfólios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma. Este documento foi traduzido para o 
português apenas para fins de conveniência. Se existirem diferenças entre as versões do documento em inglês e português, a versão em inglês 
prevalecerá. A versão em inglês está disponível em www.spglobal.com/spdji.  
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