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Panorama dos eventos do mercado 

• Os preços do petróleo registraram seu maior aumento mensal até a data no mês de março, já que a guerra dos EUA e Israel contra o Irã 

desencadeou a crise de fornecimento de petróleo mais grave da história. No início de abril, os preços continuaram a subir e atingiram  

US$ 145 por barril, visto que refletiram as contínuas interrupções no fornecimento e no comércio à medida que a pressão no mercado de 

petróleo se espalhava globalmente. O anúncio de um cessar-fogo de duas semanas em 7 de abril aliviou brevemente a situação, mas o 

posterior colapso das negociações de paz reacendeu rapidamente a preocupação com o fornecimento, levando a um rebote do preço. 

• A Reserva Federal dos EUA afirmou que a atividade econômica segue se expandindo em um ritmo firme e que as condições do mercado 

de trabalho continuam estáveis, já que o crescimento do emprego se moderou e o desemprego praticamente não sofreu alterações. 

Também indicou que a inflação permanece elevada, em parte porque reflete o aumento mundial dos preços da energia, e destacou que os 

acontecimentos no Oriente Médio estão adicionando incerteza à perspectiva. Neste contexto, o Fed enfatizou os riscos para ambos os 

lados de seu duplo mandato e manteve a taxa dos fundos federais sem mudanças em 3,5%–3,75%. 

 

Resumo do desempenho 

• Todos os principais índices iBoxx de mercados emergentes em dólares registraram um desempenho positivo no mês até a data, 

marcando uma reviravolta em relação ao desempenho do mês anterior, que foi negativo de maneira generalizada. Dentro da família de 

índices amplos, a dispersão do desempenho foi impulsionada pela qualidade creditícia; vimos que o iBoxx USD Emerging Markets Broad 

High Yield teve o melhor desempenho de 2,99% no mês até a data, em comparação com 1,26% obtido pelo grau de investimento, isso 

indica que o spread teve uma compressão mais forte nos segmentos com uma classificação mais baixa durante o mês. 

• Foram observadas quedas dos rendimentos em todos os índices, as que variaram de aproximadamente -24 pb a -49 pb no caso do 

iBoxx USD Emerging Markets Broad High Yield. 

• O desempenho mensal mostrou que o vencimento teve um efeito, especialmente nos índices soberanos, de aumento constante no 

desempenho ao longo da curva, começando com 1,04% na faixa de 1-3 anos, até 3,05% nos vencimentos acima de 10 anos. Em contraste, 

os corporativos apresentaram ganhos mais concentrados no segmento intermediário, os que atingiram um máximo de 2,11% no intervalo de 

5-7 anos, e um desempenho mais moderado no segmento mais longo. 

 

Desempenho do índice iBoxx USD Emerging Markets Broad Overall 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de abril de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos 
ilustrativos. 
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Dados principais 

 

Índice 
Número 

de títulos 
de dívida  

Nível do 
índice 

(RT) 

 Valor de 
mercado 

(bilhões de 
dólares)   

Retorno do 
mês até a 

data 

Retorno do 
ano até a 

data 

Rendimento 
(%) 

Δ 
Rendimento 

(pb) 
Duração Δ Duração 

iBoxx USD Emerging Markets 
Broad Overall 

3061 158,23 2.687 1,87% 0,82% 6,21 -24,77 5,11 0,06 

iBoxx USD Emerging Markets 
Broad Investment Grade 

2016 146,85 1.733 1,26% 0,21% 5,56 -14,71 5,47 0,07 

iBoxx USD Emerging Markets 
Broad High Yield 

1045 177,68 955 2,99% 1,92% 7,65 -48,53 4,46 0,06 

iBoxx USD Liquid Emerging 
Markets Sovereigns &  
Sub-Sovereigns 

649 159,54 879 2,56% 0,67% 6,39 -27,00 6,59 0,10 

iBoxx USD Emerging Markets 
Broad Sovereigns & Sub-
Sovereigns 

1115 159,79 1.485 2,11% 0,51% 6,22 -23,87 6,04 0,10 

iBoxx USD Emerging Markets 
Broad Corporates 

1946 156,41 1.203 1,58% 1,18% 6,21 -26,46 3,96 0,01 

 

 

Desempenho mensal 

Vencimento (anos) 

Índice Geral 1-3 3-5 5-7 7-10 +10 

iBoxx USD Emerging Markets Broad 

Sovereigns & Sub-Sovereigns 

 
2,11% 

 
1,04% 

 
1,42% 

 
2,35% 

 
2,55% 

 
3,05% 

 
iBoxx USD Emerging Markets Corporates 

 
0,74% 

 
1,00% 

 
1,65% 

 
2,11% 

 
1,97% 

 
1,00% 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de abril de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. As tabelas são fornecidas para 
efeitos ilustrativos. 
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Comentário sobre o desempenho 

• No nível de país, o desempenho do mês até a data dos mercados de maior rendimento foi variado. O México teve o melhor desempenho 
de 2,37%, seguido pela Turquia com 2,25%; enquanto a China e a Coreia do Sul registraram ganhos mais modestos inferiores a 0,40%. 

• O setor de Imóveis liderou o desempenho com um ganho de 3,23% no acumulado do mês, foi seguido por Materiais Básicos com 

2,49%; enquanto Serviços Financeiros e Assistência Médica apresentaram aumentos mais modestos de aproximadamente 0,6%. 

• Os dados no nível de setor mostraram que os rendimentos diminuíram em todos os segmentos analisados durante o mês. Alguns dos 

maiores movimentos foram registrados em Energia com 26 pb, Telecomunicações com 30 pb e Imóveis com 44 pb. Os níveis de duração 

permaneceram, em geral, estáveis durante o mesmo período. 

Desempenho do índice iBoxx USD Emerging Markets Broad Overall 

10 melhores rendimentos anuais do iBoxx USD Emerging 
Markets Broad Overall por país 
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Desempenho do iBoxx USD Emerging Markets Corporates por se 
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Dados principais por setor (Abril / ΔIntermensal) 

Setor 
  iBoxx USD Emerging Markets Broad Overall    

 Número de títulos de dívida Nível do índice (RT) Rendimento (%) Duração 

Materiais Básicos 211 (+2) ↑ 168 (+4,08) ↑ 6 (-0,51) ↓ 5 (-0,06) ↓ 

Bens de Consumo 129 (-2) ↓ 167 (+1,29) ↑ 6 (-0,09) ↓ 3 (-0,05) ↓ 

Serviços ao Consumidor 64 (-1) ↓ 149 (+2,10) ↑ 6 (-0,16) ↓ 5 (+0,01) ↑ 

Corporativos e Cobertos 1.946 (-23) ↓ 156 (+2,43) ↑ 6 (-0,26) ↓ 4 (+0,01) ↑ 

Serviços Financeiros 257 (-4) ↓ 120 (+0,77) ↑ 5 (-0,10) ↓ 2 (-0,02) ↓ 

Assistência Médica 6 (0)  146 (+0,94) ↑ 7 (-0,05) ↓ 3 (-0,24) ↓ 

Industrial 157 (-1) ↓ 161 (+2,10) ↑ 6 (-0,24) ↓ 4 (-0,05) ↓ 

Tecnologia 69 (-2) ↓ 148 (+0,97) ↑ 5 (-0,04) ↓ 5 (+0,17) ↑ 

Telecomunicações 71 (+1) ↑ 150 (+2,41) ↑ 6 (-0,30) ↓ 4 (-0,01) ↓ 

Serviços de Utilidade Pública 240 (-1) ↓ 173 (+2,30) ↑ 6 (-0,22) ↓ 4 (-0,01) ↓ 

Serviços Financeiros Centrais 419 (-10) ↓ 123 (+1,63) ↑ 6 (-0,34) ↓ 3 (+0,00) ↑ 

Energia 213 (-6) ↓ 159 (+3,55) ↑ 7 (-0,26) ↓ 6 (+0,08) ↑ 

Imóveis 110 (+1) ↑ 95 (+2,97) ↑ 9 (-0,44) ↓ 4 (+0,01) ↑ 

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de abril de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Os quadros e a tabela são fornecidos para 
efeitos ilustrativos. 
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Rendimento 

anual 
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Turquia 2,25% 7,27% 3,72 

Brasil 2,21% 6,88% 5,09 

México 2,37% 6,66% 6,84 

Indonésia 1,50% 5,71% 6,53 

Chile 1,59% 5,70% 7,15 

Arábia Saudita 1,62% 5,62% 5,81 

EAU 1,93% 5,56% 5,27 

China 0,35% 5,42% 3,14 
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Coreia do Sul 0,32%             4,61% 2,38 
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Resumo do rebalanceamento 

• Abril apresentou um total de US$ 40,2 bilhões em inserções e US$ 35,6 bilhões em exclusões. 

• As principais adições aconteceram no setor de Bens de Consumo; e as principais exclusões, nos setores de Tecnologia e Serviços 
Financeiros Centrais. 
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de abril de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Estes quadros são fornecidos para efeitos 
ilustrativos. 
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de abril de 2026. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Estes quadros são fornecidos para efeitos 
ilustrativos. 
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Global podem ter informações que não estejam disponíveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece políticas e procedimentos 
para manter a confidencialidade de algumas informações não públicas recebidas em conexão com cada processo analítico. Além disto, a S&P 
Dow Jones Indices presta uma ampla gama de serviços a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de valores mobiliários, 
consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituições financeiras e intermediários financeiros; e, em 
conformidade, pode receber taxas ou outros benefícios econômicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores mobiliários ou serviços 
possam recomendar, classificar, incluir em portfólios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma. 
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