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Introducao

Este documento abrange a matematica dos calculos de indices de renda variavel e outros calculos
guantitativos baseados em regras e assume que o leitor tem conhecimento sobre calculos matematicos e
operacdes simples. Os célculos sdo apresentados principalmente como equaces, que em grande parte
tém sido excluidas das metodologias de indices individuais, com exemplos ou tabelas de resultados para
demonstrar os célculos.

Diferentes tipos de indices de renda variavel

A S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) faz o célculo dos indices e trata os eventos corporativos
dependendo da categorizagéo dos indices. Em um nivel mais geral, os indices sédo definidos em duas
categorias: indices ponderados por capitalizagdo de mercado e indices ndo ponderados por
capitalizagéo de mercado.

A maioria dos indices de renda varidvel da S&P DJI séo ponderados por capitalizacdo de mercado e
ajustados ao free float, sendo a ponderacéo de cada agéo proporcional ao seu valor de mercado
ajustado ao free float. A S&P DJI também proporciona indices ponderados por capitalizacdo de mercado
limitada, em que alguns componentes ou grupos definidos de componentes, tais como grupos setoriais
ou geograficos, ttm um limite de ponderacgéo.

Os indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado incluem os indices ndo ponderados pela
capitalizacéo de mercado ajustada ao free float e que geralmente ndo séo afetados por mudancgas
nocionais na capitalizacdo de mercado decorrentes de eventos corporativos. Alguns exemplos incluem
indices com ponderac¢éo equitativa, ponderados por fatores tais como rendimento dos dividendos ou
volatilidade, sobreponderacdes estratégicas, com ponderagdo tematica ou outros esquemas alternativos
de ponderacéo.

A S&P DJI oferece diversos tipos de indices e dados de atributos de indices calculados de acordo com
diferentes metodologias incluidas neste documento:
e Indices ponderados por capitalizacdo de mercado:

o Indices ponderados por capitalizacéo de mercado, em que as ponderacées dos
componentes sdo definidas pela capitalizacdo de mercado total ou ajustada ao free float.

o Indices ponderados por capitalizagido de mercado limitada, em que alguns componentes
ou grupos definidos de componentes, tais como grupos setoriais ou geograficos, tém um
limite de ponderacéo.

e Indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado:

o Indices ponderados por precos, em que as ponderacdes dos componentes s&o definidas
unicamente pelos precos das ac¢6es que fazem parte do indice.

o Indices ponderados equitativamente, em que cada ac¢do é ponderada de maneira
equitativa no indice.

e Indices derivados:

o Indices de retorno total, cujo nivel do indice reflete tanto o0 movimento nos pregos da
acdo quanto o reinvestimento dos dividendos.

o Indices inversos e alavancados, que proporcionam multiplos positivos ou negativos do
retorno de seus respectivos indices subjacentes.
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o Indices de retorno ponderado, que s&o normalmente conhecidos como indices de
indices, em que cada indice subjacente é um componente que recebe uma ponderacao
para calcular o nivel geral do indice de indices.

o Indices que operam em um indice como um todo em lugar de acées individuais. Estes
indices incluem caélculos de diversas metodologias de retornos totais e fatores
fundamentais de indices.

o Indices de pontos de dividendos, que acompanham os pagamentos totais de dividendos
dos componentes dos indices.

o Calculos de controle de risco, decréscimo, excesso de retorno, indices de moeda,
protecdo contra a variagdo cambial (hedge), retorno em moeda doméstica, cotagdo
aberta especial, giro e dados fundamentais.

Divisor do indice

O proposito do divisor do indice € manter a continuidade de um indice apos a implementacéo de eventos
corporativos, eventos de rebalanceamento do indice ou outros eventos ndo relacionados ao mercado.

O mais simples indice ponderado por capitalizagdo pode ser considerado uma carteira composta por
todas as a¢des disponiveis no indice. Embora seja possivel acompanhar o valor desta carteira em
dolares, esse seria provavelmente um nimero complexo, por exemplo, o valor de mercado ajustado ao
free float do S&P 500 atinge trilhBes de ddlares. Em lugar de lidar com dez ou mais digitos, o valor é
reduzido para um numero que possa ser tratado de maneira mais facil (por exemplo, 2000). Dividir o
valor de mercado da carteira por um fator, normalmente chamado de divisor, é o que faz esta reducéo.

Um indice ndo é exatamente 0 mesmo que uma carteira de investimentos. Por exemplo, quando uma
acao é adicionada ou eliminada de um indice, o nivel do indice ndo deveria subir ou baixar, enquanto
gue o valor de uma carteira normalmente muda a medida que as a¢des sao substituidas. Para garantir
gue o valor do indice, ou seu nivel, ndo mude quando a¢fes sejam adicionadas ou excluidas, o divisor é
ajustado a fim de compensar a modificagdo do valor de mercado do indice. Portanto, o divisor
desempenha um papel crucial na capacidade do indice para fornecer uma medida continua da
valorizacdo do mercado quando deparado com modificagBes as a¢des incluidas no indice. De modo
similar, alguns eventos corporativos que geram alteracdes no valor de mercado das a¢des em um indice
ndo devem ser refletidos no nivel do indice. Os ajustes sao feitos ao divisor para eliminar o impacto
destes eventos corporativos no valor do indice.

Documentos de apoio

Esta metodologia foi desenvolvida para ser lida junto com documentos de apoio que fornecem maiores
detalhes a respeito das politicas, procedimentos e célculos aqui descritos. As referéncias nesta
metodologia procuram direcionar o leitor para o documento de apoio relevante para mais informacdes
sobre um assunto especifico. A lista dos principais documentos de apoio para esta metodologia junto
com o seu link é a seguinte:

Documento de apoio \ Link
Metodologia das Politicas e Praticas dos indices Metodologia Politicas e Préticas de indices de
de renda varidvel da S&P Dow Jones Indices renda variavel

Metodologia de ajuste ao free float da S&P Dow

) Metodologia Ajuste de indices ao free float
Jones Indices
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Indices ponderados por capitalizacdo

Muitos dos indices de renda variavel da S&P DJI s&o ponderados por capitalizacéo. As vezes, eles sdo
chamados de indices ponderados por valor ou por capitalizacdo de mercado em lugar de indices
ponderados por capitalizacdo. Alguns exemplos sdo o0 S&P 500, o S&P Global 1200 e os indices S&P
BMI.

Na seguinte analise, a maioria dos exemplos se referem ao S&P 500, mas séo igualmente validos para
uma longa lista de indices da S&P DJI ponderados por capitalizacéo.

Definicdo

A férmula para calcular o S&P 500 é:

ZF’i *Q

Index Level =
Divisor 1)

O numerador do lado direito é o preco de cada acéo no indice multiplicado pelo nimero de a¢bes
utilizadas no célculo do indice. Isto € somado em todas as ac¢des que fazem parte do indice. O
denominador € o divisor. Se a soma no numerador fosse US$ 20 trilhdes e o divisor fosse igual a US$ 10
bilhdes, o nivel do indice seria 2000.

As vezes, a féormula do indice é chamada de método “base-weighted aggregative”.? A féormula é criada
com base na modificacdo de um indice de Laspeyres, que utiliza quantidades do periodo de referéncia
(quantidades de ac¢es) para calcular a mudanga no preco. Um indice de Laspeyres seria:

Zpi,l *Qj o

Z Pio*Qio
i

Index =

)

Na modificacdo de (2), a medida da quantidade no numerador, Qo, é substituida por Qi, portanto, o
numerador se torna uma medida do valor de mercado atual e o produto no denominador é substituido
pelo divisor que representa o valor de mercado inicial e estabelece o valor base do indice. O resultado
destas modificacfes é a equacao (1) anterior.

Ajustes das quantidades de a¢des

Os indices ponderados por capitalizacdo de mercado da S&P DJI sdo ajustados ao free float, ou seja, o
numero de a¢gBes em circulacéo € reduzido a fim de excluir agdes de capital fechado do calculo do
indice, j& que tais a¢Bes ndo estédo disponiveis aos investidores.

Para mais informacdes sobre as acdes em circulagéo, por favor consulte a Metodologia de Politicas e
Préticas de Indices de Renda Variavel da S&P DJI.

1 Este termo é usado em umas das descricdes mais antigas e completas dos célculos de indices da S&P Dow Jones Indices, na
obra de Alfred Cowles, intitulada Common Stock Indexes, Principia Press, Comiss@o Cowles de Pesquisa em Economia, 1939. A
S&P foi criada como resultado da fusé@o entre a Standard Statistics Corporation e Poor's Publishing em 1941.
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As regras estabelecidas pela S&P DJI para ajustes ao free float estdo detalhadas no documento Float
Adjustment Methodology da S&P Dow Jones Indices ou em alguns dos documentos de metodologia
individuais. Conforme o definido em tais documento, para cada acdo a S&P DJI calcula um fator de
ponderacao de investimento (IWF), que é uma percentagem do total de acdes em circulacéo incluidas no
calculo do indice.

Quando o indice é calculado utilizando a equacéo (1), a variavel Q; é substituida pelo produto das acdes
em circulacédo e o IWF:

Q; = IWF,; = Acdes totais ; )

Por vezes, outros ajustes sao feitos a quantidade de ac¢des para refletir restricbes ao capital estrangeiro
ou para ajustar a ponderacdo de uma acdo em um indice. Estas sdo combinadas em um multiplicador
Unico em lugar do IWF na equacéo (3a). Ao combinar restricdes, é importante evitar a contagem dupla.
Vamos supor que FA representa a parte das a¢6es eliminadas por causa do ajuste ao free float, que FR
representa a parte das ag6es excluidas devido a restricbes ao capital estrangeiro e que IS representa a
parte do total de a¢des a serem excluidas com base na combinacao de FA e FR.

Se FA>FR entdo IS = 1-FA
Se FA<FR entdo IS = 1-FR
e a equacdo (3) pode ser escrita como
Q; = IS x Agdes totais;

Observe que todas as vezes que a quantidade de ac¢des ou o IWF forem alteradas, sera necessario
ajustar o divisor do indice para manter o nivel do indice sem mudancas.

Ajustes do divisor

O aspecto mais importante da manutenc¢éo dos indices € ajustar o divisor. A manutencdo de um indice,
ou seja, refletir mudangas nas acdes em circulacéo, eventos corporativos, adi¢cdes e eliminacdes de
acdes, ndo deveria alterar o nivel do indice. Se o S&P 500 fechar com um valor de 2000 e uma acéo for
substituida por outra ap6s o encerramento do mercado, o indice deveria ter um valor de abertura de
2000 na manha seguinte, se todos os precos de abertura forem os mesmos que os precos de
fechamento do dia anterior. Isto é feito mediante um ajuste do divisor.

Qualquer mudanca nas a¢des que alterar o valor de mercado total do indice e que mantiver constantes
0s precos das acBes, exigird um ajuste do divisor. Esta secao explica como o ajuste do divisor é feito,
levando em conta a modificagdo do valor de mercado total. A seguinte secao analisa quais mudancas
dos indices e eventos corporativos produzem altera¢des no valor de mercado total e no divisor.

A equacéo (1) é expandida para mostrar a eliminacao da acao r, separadamente das a¢cbes que
permanecerdo no indice:

(ZPi *Q)+PQ

Index Level;_q=—!

Divisor;_;

(4)
Observe que o nivel do indice e o divisor sao agora identificados para o periodo t-1 e que, para

simplificar este exemplo, estamos ignorando quaisquer IWF e possiveis ajustes a quantidade de ages.
ApOs a acao r ser substituida pela acédo s, a equagéo sera:
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(Z P *Q;) +PsQs

Index Level; = —!

Divisor
t )

Nas equac0es (4) e (5), -1 é o momento exatamente anterior a eliminagdo da empresa r do indice e a
adicdo de s ao indice; t € 0 momento exatamente posterior ao evento. Conforme o planejado, o Nivel do
indice.1 € igual ao Nivel do indice.. Ao combinar (4) e (5) e reformular, o ajuste do Divisor pode ser
definido com base no valor de mercado do indice antes e depois da mudanca:

(2P Q) +PQy (2P *Qi)+PsQs

— =Index Level =— —
Divisor;_; Divisor;

Vamos supor que o numerador do lado esquerdo seja denominado MV, no caso do valor de mercado
do indice em (t-1), e que o numerador do lado direito seja denominado MV,, no caso do valor de mercado
do indice em t. Assim, MV+1, MV; e o0 Divisor.1 sdo quantidades conhecidas. Tendo em conta isso, é facil
determinar o novo divisor que mantera constante o nivel do indice quando a acao r for substituida pela
acao s:

Divisor; = (Divisor;_1) * M
MV;_1 (6)

Como j& foi mencionado, diversos ajustes do indice geram mudancas no valor de mercado do indice.
Quando estes ajustes ocorrem, o divisor € ajustado conforme a equagéo (8).

Em alguns casos, incluindo os programas de computador usados nos calculos de indices da S&P DJI, o
ajuste do divisor é calculado em um formato ligeiramente diferente, mais equivalente, em que a alteracao
do divisor é calculada por soma em lugar de multiplicagcdo. O formato alternativo é definido no presente
documento. A reformulacéo da equacéo (1) e o uso do termo MV (valor de mercado) para substituir a
soma gera como resultado: quando ac¢des sdo acrescentadas ou eliminadas de um indice, ha um
aumento ou diminuicao do valor de mercado do indice.

MV

DiViSOI’ =, .

Nivel do indice

Tal variagdo é o valor de mercado das agdes que estao sendo acrescentadas menos o valor de mercado
das acdes que estédo sendo eliminadas. CMV é definido como mudanga no valor de mercado.
Lembrando que o nivel do indice ndo muda, o novo divisor € definido como:

Divisor, —M
Nove ™ Nivel do indice
ou
. MV CMV
Divisory,,, =— — t— —
Nivel doindice Nivel doindice

No entanto, o primeiro termo do lado direito é simplesmente o valor do Divisor antes da adi¢éo ou
eliminacdo das acdes. Isto gera como resultado o seguinte:

. . CMV
Divisor,,. = Divisor, . +——+— -
Novo Antige ~ Nivel do indice 7
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Observe que este formato € mais versatil para implementacdes por computador. Com este formato
aditivo, o segundo termo (CMV/Nivel do Indice) pode ser calculado para cada agdo ou para outro ajuste
de forma independente e todos 0s ajustes podem ser combinados numa modificacao feita ao Divisor.

Ajustes necessarios do divisor

Os ajustes do divisor sao feitos “apds o fechamento”, o que significa que apds o encerramento das
negociacdes os precos finais séo utilizados para calcular o novo divisor com base em quaisquer
alterac6es que estiverem sendo feitas. Por isso, é possivel fornecer duas descrigcbes completas do
indice: uma da condic¢ao do indice no fechamento das negociagdes e outra da condicdo que o indice tera
na préxima abertura das negociagdes. Se os mesmos precos de a¢des forem utilizados para calcular o
nivel do indice no caso destas duas descri¢cdes, os niveis do indice serdo iguais.

No caso de precos constantes, qualquer modificacdo que venha a alterar o valor de mercado total
incluido no indice, exigird uma alteracdo no divisor. Para catalogar as alteracdes, € Util separar as
mudancas causadas pela gestéo do indice daquelas decorrentes de eventos corporativos das empresas
gue fazem parte do indice. Aquelas modificacbes relacionadas com a gestédo do indice incluem a adicao
ou eliminacdo de empresas, o ajuste de quantidades de a¢des e mudancas nos IWF e em outros fatores
gue afetem o nimero de ac¢des ou seus precos.

Alteracdes relacionadas a gestédo do indice. Quando uma empresa € acrescentada ou eliminada do
indice, é calculada a variacao liquida no valor de mercado do indice, que é utilizada para calcular o novo
divisor. Os valores de mercado das acdes acrescentadas ou excluidas baseiam-se nos precos, acdes
em circulacéo, IWF e quaisquer outros ajustes do nimero de acdes. Especificamente, se uma empresa
adicionada tiver uma capitalizacdo de mercado total de US$ 1 bilhdo, um IWF de 85% e,
consequentemente, uma capitalizacdo de mercado ajustada ao free float de US$ 850 milhdes, o valor de
mercado de tal empresa sera de US$ 850 milhdes. Os calculos estariam baseados na equacao (6) ou na
equacdo (7) j4 apresentadas.

Na maioria dos indices de renda variavel da S&P DJI, atualiza¢gbes de IWF e do nimero de a¢bes sdo
aplicadas ao longo do ano com base em regras definidas na sua metodologia. Normalmente, alteracdes
menores nas a¢des em circulagdo sdo refletidas nos indices uma vez por trimestre a fim de evitar
mudancas excessivas. As modificacdes do divisor derivadas destas altera¢des sdo calculadas e um novo
divisor é definido. A equacéo (12) mostra como o impacto de uma série de modifica¢gdes na quantidade
de acdes pode ser combinado para determinar o novo divisor.

Alteracdes relacionadas com eventos corporativos.
Para mais informacfes sobre o tratamento de eventos corporativos, por favor consulte o documento
Politicas e Praticas de indices de renda variavel da S&P Dow Jones Indices. Para mais informacdes

sobre o tratamento especifico dentro de uma familia de indices, por favor confira a metodologia
especifica.
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Indices ponderados por capitalizacéo de
mercado limitada

Definicdo

Um indice ponderado por capitalizagdo de mercado limitada (também conhecido em inglés como capped
market cap index, capped index ou capped weighted index) é aquele onde os componentes individuais
do indice ou grupos definidos de componentes sao restringidos a uma ponderagdo maxima, sendo a
ponderaco adicional distribuida proporcionalmente entre o resto dos componentes. A medida que os
precos das acdes variam, as pondera¢g8es mudam, gerando a alteracéo das ponderacdes modificadas.
Portanto, um indice ponderado por capitalizacdo de mercado limitada precisa ser rebalanceado
periodicamente para reestabelecer a ponderacdo adequada dos componentes. A metodologia dos
indices com limite segue uma abordagem idéntica a dos indices ponderados por capitalizagcéo de
mercado exceto que utilizam um fator de ponderagao adicional ou “AWF”, para ajustar a capitalizagdo de
mercado ajustada ao free float a um valor, de modo que as restricbes de ponderagéo do indice sejam
cumpridas. No caso de indices com limite, ndo sao feitas mudancas ao AWF por causa de eventos
corporativos entre rebalanceamentos, exceto no caso dos indices com limite diario, em que um evento
corporativo pode provocar a implementagéo de limites. Portanto, as ponderacdes das a¢des bem como o
divisor do indice mudardo devido a altera¢des estimadas na capitalizacdo de mercado decorrentes de
eventos corporativos.

A abordagem geral para calcular indices ponderados por capitalizacdo de mercado limitada € a mesma
utilizada nos indices ponderados por capitalizacéo pura. Contudo, os valores de mercado dos
componentes séo redefinidos para cumprirem com as regras particulares de limitagdo do indice em
questao.

Nivel do indice — Valor de me_rc_ado do indice )
Divisor

Valor de mercado do indice = }}; P; * A¢Ges; * IWFi * Taxa de cAmbioi
Para calcular um indice ponderado por capitalizagdo de mercado limitada, a capitalizacdo de mercado de
cada acdo utilizada no calculo é redefinida a fim de todos os componentes apresentarem uma
ponderacao apropriada no indice em cada data de rebalanceamento.
Além de ser o produto do pre¢o das acdes, das agdes em circulagéo e do free float das a¢bes (IWF),
conforme j& mencionado — e da taxa de cambio quando aplicavel — um novo fator de ajuste é também
incorporado ao calculo da capitalizagdo de mercado a fim de estabelecer a ponderacéo adequada.
Valor de mercado da agdo ajustadai = P; * Agdes; * IWFi * Taxa de cambioi * AWFi
onde AWF; é o fator de ajuste da acdo i atribuido em cada data de rebalanceamento do indice, t, o que
faz com que a capitalizacdo de mercado de todos 0s componentes seja ajustada para atingir a
ponderacao definida pelo usuario, enquanto mantém o valor de mercado total do indice.

O AWF de cada componente do indice, i, na data de rebalanceamento, t, é calculado por:
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CWi,t
it

AWFit =

onde Wi; é a ponderacao sem limite da acdo i na data de rebalanceamento t, com base na capitalizacdo
de mercado ajustada ao free float de todos os componentes do indice; e CWi; é a ponderacéo limitada
da acao i na data de rebalanceamento t, conforme determinado pela regra de limitagdo do indice em
questéo e pelo processo para determinar ponderacg6es limitadas de acordo com os diferentes métodos
de limitacdo descritos abaixo.

O divisor do indice é definido com base no nivel do indice e o valor de mercado conforme a equagéo (1).
O nivel do indice nao é alterado pelos rebalanceamentos do indice. No entanto, uma vez que 0s pregos
e as acOes em circulacao terdo sido modificados desde o Ultimo rebalanceamento, o divisor sera alterado
no rebalanceamento.

Portanto:

_ (\Valor de mercado do indice) apss o rebalanceamento
(Valor do indice) antes do rebalanceamento

(Divis0r) apos rebalanceamento
onde:

Valor de mercado do indice = Z P; * AcOes; * IWFi * Taxa de cambioi * AWFi
i

Eventos corporativos e ajustes do indice

Todos os eventos corporativos de indices com limite de ponderacdo tém o mesmo efeito do que nos
indices ponderados por capitalizacdo de mercado.

Para mais informacfes sobre o tratamento de eventos corporativos, por favor consulte o documento
Politicas e Praticas de indices de renda variavel da S&P Dow Jones Indices.

Métodos de limitacéo

indices limitados surgem devido a necessidade de benchmarks que facilitem a diversificac&o. Isto é
vélido para limites de concentracdo de uma ac¢éo individual ou limites de concentracdo em um grupo
definido de acdes. As vezes, as empresas também podem estar representadas em um indice por linhas
de diversas classes de ac¢des. Em tais casos, a limitacdo da ponderacdo méxima estard baseada na
capitalizacdo de mercado ajustada ao free float da companhia, sendo a ponderacdo de empresas com
diversas classes de acdes atribuida de maneira proporcional a cada linha de ag6es com base na sua
capitalizacéo de mercado ajustada ao free float na data de referéncia de rebalanceamento. Alguns
exemplos comuns, mas ndo exaustivos, de metodologias padrdo da S&P DJI para determinar as
ponderacdes de indices que utilizam os métodos de limitagdo mais populares séo descritos a seguir.

Limitacdo de empresas individuais. Em uma metodologia de limitacdo de uma empresa individual,
nenhuma empresa que faz parte de um indice pode ultrapassar uma certa ponderacao predeterminada
em cada periodo de rebalanceamento. O procedimento para atribuir ponderacdes limitadas a cada
empresa em cada rebalanceamento é o seguinte:

1. Com dados refletidos na data de referéncia de rebalanceamento, cada empresa é ponderada
pela capitalizacdo de mercado ajustada ao free float.

2. Se qualquer empresa tiver uma ponderagdo superior a X% (onde X% é a ponderacdo maxima
permitida no indice), a ponderacao de tal empresa ficara limitada a X%.

3. Toda a ponderagéo adicional é proporcionalmente redistribuida a todas as empresas nao
limitadas dentro do indice.
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4. Apos esta redistribuicdo, se a ponderacao de outra(s) empresa(s) ultrapassar X%, o0 processo
sera repetido iterativamente até nenhuma agéo superar o limite de ponderagao de X%.

Limitacdo de empresas individuais e limite de concentracdo. Na metodologia de limitacdo de uma
empresa individual e limite de concentracdo, nenhuma empresa que faz parte de um indice podera
ultrapassar uma certa ponderacao predeterminada e todas as companhias que tiverem uma ponderacao
superior a um certo valor ndo poderdo, como grupo, exceder uma ponderacao total predeterminada. Um
exemplo disto é a limitacéo de 4,5%/22,5%/45% (B/A/C no seguinte exemplo). Nenhuma empresa
podera ultrapassar 22,5% do indice e todas as empresas que apresentarem uma ponderagao superior a
4,5% do indice nao poderao exceder, como grupo, 45% do indice.

Método 1:

O procedimento para atribuir ponderacdes limitadas a cada empresa em cada rebalanceamento é o
seguinte:

1. Com dados refletidos na data de referéncia de rebalanceamento, cada empresa é ponderada
pela capitalizagdo de mercado ajustada ao free float.

2. Se qualquer empresa tiver uma ponderacgéo superior a A% (onde A% é a ponderagdo maxima
permitida no indice), a ponderacao de tal empresa ficara limitada a A%.

3. Toda a ponderagéo adicional é proporcionalmente redistribuida entre todas as empresas nao
limitadas dentro do indice.

4. Apés esta redistribuicdo, se a ponderacdo de outra(s) empresa(s) ultrapassar A%, 0 processo
sera repetido iterativamente até nenhuma acgéo superar o limite de ponderacéo de A%.

5. A soma das empresas com ponderacfes superiores a B% né&o podera superar C% da
ponderacao total.

6. Se aregra do passo 5 for infringida, todas as companhias seréo classificadas em ordem
decrescente conforme suas ponderacdes e serd identificada a companhia que tiver a menor
ponderacéo e que estiver causando o incumprimento do limite C%. Posteriormente, a
ponderacao de tal companhia sera é reduzida até cumprir a regra do passo 5 ou até atingir B%.

7. Esta ponderacao adicional € redistribuida de maneira proporcional a todas as companhias com
ponderacdes inferiores a B%. Qualquer acdo que receber uma ponderagéo ndo podera
ultrapassar o limite de B%. Este processo é repetido iterativamente até cumprir o passo 5 ou até
todas as a¢des tiverem uma ponderagdo superior ou igual a B%.

8. Se aregra do passo 5 ainda estiver sendo incumprida e todas as ac¢des tiverem uma ponderacao
superior ou igual a B%, sera identificada a empresa com a menor ponderacdo e que estiver
causando o incumprimento do limite C%. Posteriormente, a ponderagéo de tal companhia sera
reduzida até cumprir a regra do passo 5 ou até atingir B%.

9. Esta ponderacéo adicional é redistribuida de maneira proporcional entre todas as companhias
com ponderacdes superiores a B%. Qualquer a¢do que receber uma ponderacao néo podera
ultrapassar o limite de A%. Este processo é repetido iterativamente até cumprir o passo 5.

No caso de indices que utilizam regras de limitacdo para mais de um atributo, a S&P DJI usara um
programa de otimizacdo para cumprir tais regras. O objetivo desta otimizag&o sera minimizar a diferenca
entre as ponderacdes de acdes antes dos limites e as ponderag¢des limitadas finais. Isso € feito usando
um procedimento de otimizacdo que escolhe os pesos finais de forma a minimizar a soma da diferenca
guadratica do peso limitado e do peso néao limitado, dividido pelo peso ilimitado para cada titulo.
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Método 2:

O segundo método da S&P DJI para atribuir ponderacdes limitadas a cada empresa ou para limitar a
concentracao em cada rebalanceamento é o seguinte:

1.

Cada empresa é ponderada pela capitalizacdo de mercado ajustada ao free float utilizando os
dados refletidos na data de referéncia de rebalanceamento.

Se quaisquer dos limites de ponderacao de concentracéo ou de uma empresa individual forem
infringidos, a capitalizacdo de mercado ajustada ao free float de todos os componentes é
elevada da seguinte maneira:

Capitalizagio de mercado do indice, = W}2=001

onde:
W, = Capitalizag8o de mercado ajustada ao free float do componente t.
n = NUmero de repeticdes de limitacao.

Se repete o processo até satisfazer os requisitos de limitacédo do indice.
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Indices n&o ponderados por capitalizac&o de
mercado

Definicdo

Um indice ndo ponderado por capitalizagdo de mercado (também conhecido como indice ponderado por
capitalizacdo de mercado modificada) é aquele em que os componentes do indice tém uma ponderacao
definida pelo usuario. Entre cada rebalanceamento do indice, a maioria dos eventos corporativos
geralmente nao afeta as ponderacdes no indice, uma vez que elas sdo determinadas por meio dos
processos definidos a seguir. A medida que os precos das acgdes variam, as ponderacdes sofrem
alteracdes e as ponderacdes modificadas mudam. Por isso, um indice ponderado por capitalizacao de
mercado modificada precisa ser rebalanceado periodicamente para reestabelecer a ponderagéo
adequada dos componentes.

A abordagem geral para calcular indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado € a mesma
utilizada nos indices ponderados por capitalizagdo. Contudo, os valores de mercado dos componentes
séo redefinidos para atingirem uma ponderacado especifica em cada rebalanceamento que é diferente de
uma ponderacdo inteiramente por capitalizacdo de mercado ajustada ao free float. Lembre-se de duas
férmulas bésicas:

Nivel do indice = Y2lor de mercado do indice .
Divisor

Valor de mercado do indice = ZiPi * AgOes; * IWFi » Taxa de cambio

Para calcular um indice ndo ponderado por capitalizacdo de mercado, a capitalizagdo de mercado de
cada acéo utilizada no célculo é redefinida a fim de todos os componentes apresentarem uma
ponderacao definida pelo usuéario em cada data de rebalanceamento.

Além de ser o produto do pre¢o das acdes, das acdes em circulagéo e do free float das a¢bes (IWF),
conforme jA mencionado — e da taxa de cAmbio quando aplicavel — um novo fator de ajuste é também
incorporado ao célculo da capitalizacdo de mercado a fim de estabelecer a ponderacdo adequada.

Valor de mercadoda agéoajustadai = P, * Ac¢Oes; * IWFi * Taxa de cambioi * AWF;i

onde AWF; é o fator de ajuste da agédo i atribuido em cada data de rebalanceamento do indice, t, 0 que
faz com que a capitalizacdo de mercado de todos 0s componentes seja ajustada para atingir a
ponderacao definida pelo usuario, enquanto mantém o valor de mercado total do indice.

O AWF de cada componente do indice, i, na data de rebalanceamento, t, é calculado por:

AWFi 1 = Z *Wi, t 2
Valor de mercado ajustado ao free float;, t

onde Z é uma constante especifica do indice estabelecida a fim de calcular o AWF e,
consequentemente, cada quantidade de agdes utilizada no calculo do indice (frequentemente
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denominadas ag¢8es do indice modificado). Wi € a ponderacéo da acéo i definida pelo usuario na data
de rebalanceamento t.

O divisor do indice é definido com base no nivel do indice e valor de mercado conforme a equacéo (1).
nivel do indice nédo é alterado pelos rebalanceamentos do indice. No entanto, uma vez que 0s precos e

o

as acOes em circulacado terdo sido modificados desde o Ultimo rebalanceamento, o divisor sera alterado

no rebalanceamento.

Portanto:

(Valor de mercado do indice) ap6s o rebalanceamento
(Valor do |’ndice) antes do rebalanceamento

(Divisor) apos rebalanceamento =
onde:

Valor de mercado do indice = Z P, * AgOes; * IWFi * Taxa de cambioi * AWFi
i

Eventos corporativos e ajustes do indice

Para mais informagfes sobre o tratamento de eventos corporativos, por favor consulte o documento
Politicas e Praticas de indices de renda variavel da S&P Dow Jones Indices. Para mais informacdes
sobre o tratamento especifico dentro de uma familia de indices, por favor confira a metodologia
especifica.
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Indices ponderados por precos
Defini¢éo

Em um indice ponderado por precos, como o Dow Jones Industrial Average, as ponderacdes dos
componentes sao definidas unicamente pelos precos das acdes que fazem parte do indice. As acdes em
circulacao sao definidas como um nimero uniforme em todo o indice. Os indices que seguem esta
metodologia ajustam o divisor do indice no caso de qualquer evento corporativo que afete o preco de
alguma das suas ac0es. Isto inclui ajustes de precos, dividendos especiais, desdobramento de acdes e
ofertas de direitos. O divisor do indice também sera ajustado em caso de uma agéo ser adicionada ou
eliminada do indice.

O resto dos calculos de indices segue a metodologia de calculo padrao baseado no divisor detalhada na
secao Indices ponderados por capitalizagéo.

Para mais informacdes sobre o tratamento de eventos corporativos, por favor confira o documento de
Metodologia Politicas e Praticas de Indices de Renda Variavel da S&P Dow Jones Indices.
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Indices com ponderacéo equitativa
Defini¢éo

Um indice com ponderacao equitativa € aquele em que todas as acdes ou companhias tém a mesma
ponderacao e uma carteira que acompanha o indice investira uma quantidade igual de délares em cada
titulo. Visto que os precos variam, as ponderacdes serdo alteradas, provocando a perda da igualdade
exata. Consequentemente, um indice ponderado equitativamente precisa ser rebalanceado
periodicamente para reestabelecer a ponderacdo adequada dos componentes. 2

A abordagem geral para calcular indices com ponderag&o equitativa € a mesma utilizada nos indices
ponderados por capitalizagdo. Contudo, os valores de mercado dos componentes sdo redefinidos para
atingirem uma ponderacgdo equitativa em cada rebalanceamento. Lembre-se de duas formulas basicas:

Nivel do indice — Valor de me_rc_ado do indice )
Divisor

Valor de mercadodo indice = Zi P * Acles; * IWFi

Para calcular um indice com ponderacgéo equitativa, a capitaliza¢do de mercado de cada agéo utilizada
no célculo é redefinida a fim de todos os componentes apresentarem uma ponderacgao equitativa no
indice em cada data de rebalanceamento. Além de ser o produto do pre¢o das acdes, das acdes em
circulagdo e do free float das ac¢des (IWF), conforme ja mencionado — e da taxa de cambio quando
aplicavel — um novo fator de ajuste é também incorporado ao célculo da capitalizacdo de mercado a fim
de estabelecer a ponderacao equitativa.

Valor de mercado da agao ajustadai = P; * Ac¢des; * IWFi * Taxa de cambioi * AWFi 2)

onde o AWF; (Fator de Ponderacao Adicional) € o fator de ajuste da ac&o i atribuido em cada data de
rebalanceamento do indice, t, 0 que faz com que a capitalizacdo de mercado modificada de todos os
componentes seja igual (0 que gera, consequentemente, uma ponderacao equitativa), enquanto mantém
o valor de mercado total do indice. O AWF de cada componente do indice, i, na data do
rebalanceamento, t, é calculado por:

AWF (= Z ®
N *Valor de mercado ajustado ao free float;, t

onde N é o numero de a¢Bes no indice e Z é uma constante especifica do indice estabelecida a fim de
calcular o AWF e, consequentemente, cada quantidade de acdes utilizada no calculo do indice
(frequentemente denominadas a¢8es do indice modificado).

O divisor do indice é definido com base no nivel do indice e no valor de mercado conforme a equagéo
(1). O nivel do indice néo é alterado pelos rebalanceamentos do indice. No entanto, uma vez que 0s

2 Pelo contrario, um indice ponderado por capitalizagdo néo precisa ser rebalanceado, contanto que n&o haja modificagées nas
quantidades de ac¢6es, nos IWF, nos retornos de capital, ou nas a¢des adicionadas ou eliminadas.
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precos e as agfes em circulacéo terdo sido modificados desde o Ultimo rebalanceamento, o divisor sera
alterado no rebalanceamento.

Portanto:

_ (Valor de mercado do indice) apss o rebalanceamento
(Valor do indice) antes do rebalanceamento

(Divisor) apss rebalanceamento
onde:

Valor de mercado do indice = Z P, * AcOes; * IWFi * Taxa de cambioi * AWFi
i

indices com ponderac&o equitativa modificada

Hé alguns indices ponderados equitativamente que colocam restricdes adicionais as a¢des incluidas no
indice. Um exemplo poderia ser um limite na pondera¢éo alocada a um setor ou um limite na ponderacao
de um pais ou regido que faz parte do indice. As regras também poderiam estipular uma ponderacao
méxima para uma acao se o indice aplicar fatores adicionais de liquidez ao determinar as ponderacdes.
Em qualquer desses casos, se um limite for aplicado a fim de cumprir com as restricdes, a ponderagéo
adicional seria distribuida de maneira equitativa entre as empresas sem limite de ponderacéo.

Eventos corporativos e ajustes do indice

Para mais informacfes sobre o tratamento de eventos corporativos, por favor confira o documento
Politicas e Préticas de indices de Renda Variavel da S&P Dow Jones Indices. Para mais informagdes
sobre o tratamento especifico dentro de uma familia de indices, por favor confira a metodologia
especifica.
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Processo de rebalanceamento de varios dias

Um rebalanceamento, que compreenda um periodo de varios dias, permite que os indices mudem das
ponderacdes atuais dos componentes do indice para um conjunto de ponderacdes finais por um ndmero
predeterminado de dias. Os incrementos/decréscimos de ponderacdes de um dia para o outro durante o periodo
de rebalanceamento (ou seja, ponderacdes suavizadas) serdo iguais em tamanho, a ndo ser que a bolsa de
valores de um titulo estiver fechada durante um dia Gtil para o indice. O dia 1 do periodo de rebalanceamento
sera a data padrédo efetiva de rebalanceamento, conforme indicado na metodologia do indice.

A férmula para calcular a ponderagao suavizada para cada acao é:

ponderacdo suavizada, ;
(ponderacéo final,; — ponderacéo de referénciar_i)
B ( duracio do rebalanceo
+ ponderacao de referéncia, ;

X numero dia do rebalanceamento:t>

onde:

ponderacao suavizaday, = Ponderac¢do da agdo i no diat.

ponderacao final;, = Ponderacao da acéo i correspondente a ponderacdo determinada
no rebalanceamento r. Se a acdo i estiver saindo do indice devido
aos critérios de selecdo durante o rebalanceamento r, entdo a
ponderacéo final; € 0.

ponderacao de referénciai, = Ponderacdo da agéo i para a data de referéncia do
rebalanceamento r. Se a acéo i ndo fizer parte da composicéo do
indice na data de referéncia, entdo a ponderacéo de referénciali; é 0.

duracéo do rebalanceamento = O namero de dias num processo de rebalanceamento de
varios dias. Esse numero é variavel e é definido pela metodologia do
indice.

ndmero de dias do rebalanceamentoy = O namero de dias do rebalanceamento no diat de 1

até a duracdo do rebalanceamento.

Apés o célculo do conjunto de pondera¢Bes suavizadas para cada acdo em cada data de
rebalanceamento, as a¢6es do indice séo definidas para cada a¢éo, utilizando um calculo de AWF
padrdo que compreende 0s eventos corporativos prospectivos durante o periodo de rebalanceamento:

(ponderagio suavizada j*fator z)

AWE; .= - ~ . " -
’ (prego da agdor ixfx rate, jxagdes em circulagdo j*IWF, jxFator de ajuste de prego)
O Fator de ajuste de preco,; comprendera quaisquer eventos corporativos para acdes; entre a data de
referéncia e a data do rebalanceamento em questdo. Por exemplo, se houver um desdobramento de
acoes de 2 por 1 no dia 3 do rebalanceamento de um periodo de rebalanceamento de 5 dias, 0 AWF
calculado para a agcdo na data de referéncia utilizara um fator de ajuste de 0,5. O AWF calculado para os
dias 1 e 2 do periodo do rebalanceamento usara um fator de ajuste de 1.

O célculo diario dos rebalanceamentos de vérios dias sera realizado usando a metodologia de célculo
padrao para indices ponderados.
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As acles do indice e os AWFs manterdo os seus valores anunciados originalmente durante todo o
periodo pro-forma, a menos que haja eventos corporativos anunciados apds a data pro-forma mas com
efeito antes do final do periodo de rebalanceamento.

Feriados de bolsa de valores

Exceto nos primeiros e penultimos dias do periodo de rebalanceamento, os dias feriados da bolsa que
ocorram durante o periodo de rebalanceamento e que NAO resultem em um fechamento do indice,
ajustardo as ponderagdes suavizadas individuais de cada titulo no dia feriado. A ponderacéo suavizada
das acdes no dia feriado t se congelara no diat + 1. No primeiro dia, as acdes sempre terdo a primeira
ponderagéo suavizada do periodo de rebalanceamento. Se houver um feriado no penuitimo dia do
rebalanceamento, as a¢des afetadas serdo suavizadas a sua ponderagéo final um dia antes, e levardo
essa ponderacao para o Ultimo dia, a ndo ser que sejam excluidos do indice. Em caso de excluir uma
acédo durante um periodo de rebalanceamento com um feriado no penultimo dia, a ponderacao da acéo
sera nivelada durante os ultimos dias de negociacao. De forma similar, se houver multiplos feriados no
final do periodo de rebalanceamento, o periodo de nivelagdo se condensara no resto dos dias de
negociagdo dentro do periodo de rebalanceamento. Se um feriado de uma bolsa for anunciado apés a
data de referéncia ou houver um fechamento inesperado da mesma, a trajetéria de planeio (glide path)
sera restabelecida para os dias restantes de acordo com os exemplos 2 e 3 a seguir.

Por favor, veja os exemplos abaixo. Todas as pondera¢cfes no exemplo sédo obtidas desde o inicio da
data efetiva.

Exemplo 1:
Ponderacéo do indice na Data de Referéncia = 1,2%; Ponderac&o final = 1,7%; N° de dias de
rebalanceamento = 5; Delta de pondera¢éo = 0,5%; Incremento diério = 0,1%; O dia 2 é um feriado.
1. Ponderagdo dodial=1,2% + 0,1%*1 = 1,3%
2. Ponderagdo dodia2=1,2% + 0,1%*2 =1,4%
3. Ponderacéo do dia 3 = ponderacao do dia 2
4. Ponderacdo dodia4=1,2% + 0,1%*4 =1,6%
5. Ponderagdo dodia5=1,2% + 0,1%*5=1,7%

Exemplo 2:

Ponderac&o do indice na Data de Referéncia = 1,2%; Ponderacao final = 1,7%; N° de dias de
rebalanceamento = 5; Delta de ponderagéo = 0,5%; Incremento diério = 0,1%; O dia 4 é um feriado.

1. Ponderacgdo dodial=1,2% + 0,1%*1 = 1,3%
2. Ponderagdo dodia2=1,2% + 0,1%*2 =1,4%
3. Ponderagdo do dia3=1,2% + 0,1%*3 = 1,5%
4. Ponderacdododia4=1,2% + 0,1%*5=1,7%
5

Ponderacéo do dia 5 = ponderacédo do dia 4
Exemplo 3:

Ponderac&o do indice na Data de Referéncia = 1,2%; Ponderaco final = 0,0% (excluso do indice); N°
de dias de rebalanceamento = 5; Delta de ponderacao = 1,2%; Incremento diario = 0,3%; O dia 4 € um
feriado.

1. Ponderacédo do dia 1 =1,2% + 0,3%*1 = 0,9%
2. Ponderacéo do dia 2 =1,2% + 0,3%*1 = 0,6%
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3. Ponderacgéo do dia 3=1,2% + 0,3%*1 = 0,3%
4. Ponderacgéo do dia 4 = 1,2% + 0,3%*1 = 0,0% = Excluido do indice

5. Ponderac¢éo do dia 5 = Excluido do indice

Data de congelamento

Um processo de rebalanceamento de varios dias pode ser suspenso em um determinado dia, utilizando
uma Data de Congelamento. Em uma data de congelamento, as ponderacdes finais para um
determinado dia no periodo de rebalanceamento sao transferidas do dia anterior. Numa data de
congelamento, o periodo de rebalanceamento se estende pelo nimero total de datas de congelamento
durante o periodo de rebalanceamento. Uma data de congelamento ndo aumentara a duragéo do
rebalanceamento, apenas movera a data final do rebalanceamento.

As capacidades do processo de rebalanceamento de varios dias sdo compativeis com as metodologias
de ponderacdes padrdes e ponderacdes equitativas.

S&P Dow Jones Indices: Metodologia da Matematica dos indices

22



Calculos de retorno total

As seces anteriores estiveram relacionadas com indices de precos em que mudancas nos niveis dos
indices refletem mudancas nos precos das a¢des. Em um indice de retorno total, as mudancas no nivel
do indice refletem tanto variac@es nos precos das acdes quanto o reinvestimento dos rendimentos de
dividendos. Um indice de retorno total representa o retorno total ganho em uma carteira que acompanha
o indice de precos subjacente e reinveste os rendimentos dos dividendos no indice geral, ndo em uma
acao especifica que faz o pagamento dos dividendos.

Diferentemente dos indices de precos, os indices de retorno total sdo construidos com base no indice de
precos e nos retornos totais diarios dos dividendos. O primeiro passo é calcular o dividendo total pago
em um certo dia e converter esta cifra em pontos do indice de pregos:

Dividendo diariototal = > Dividendo; * Agdes, )

Onde Dividendo € o dividendo por acdo pago no caso da agéo i e A¢bes sdo as acdes. Este
procedimento é aplicado para todos os dias de negociacéo. O Dividendo; é geralmente zero, com
excecdo de quando ele se torna ex-dividendos para um pagamento de dividendos.?® E possivel algumas
acOes emitirem geralmente dividendos de forma mensal, trimestral, semestral ou anual. Algumas ac¢fes
ndo pagam um dividendo e o Dividendo é sempre igual a zero. O Dividendo diério total é medido em
dolares. Posteriormente, € convertido em pontos do indice dividindo pelo divisor do indice de precos
subjacente:

Dividendo do indice = D|V|dend_o -dIaI’IOtOta| 2
Divisor

O seguinte passo é aplicar a definicdo usual de um retorno total fornecido por um instrumento financeiro
a um indice de pregos. A equacdo (1) proporciona a definicdo e a equagao (2) aplica esta definicao ao
indice:

P +D

Retornototal = ( )-1

t-1

Nivel do indice, + Dividendo do indice, _)

DTR, =
= Nivel do indice, ,

onde o Retorno total e o retorno total diario do indice (DTR) sdo expressos como um decimal. O DTR é
usado para atualizar o indice de retorno total de um dia para o préximo:

indice de retorno total, = (indice de retorno total,_;) * (1 + DTR,)

30 Dividendo; pode ser negativo se uma correcéo de dividendo for aplicada a uma ag&o especifica. Nesses casos, um retorno total
pode ter um valor menor que o retorno sobre o preco. Para mais detalhes sobre a corregéo de dividendos, confira o documento
Politicas e Praticas de Indices de Renda Variavel da S&P Dow Jones Indices.
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O valor do indice do indice de retorno total também podem ser calculados como a seguir:

Indice de Retorno Totalz(fndice de Retorno Total ) *(Indice de Retorno no Preco + Dividendo do Indice)
/ Indice de Retorno no Preco ,,
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Calculos de retorno total liquido

Para representar os impostos retidos derivados de dividendos, utiliza-se o calculo de retornos liquidos
totais. O calculo é idéntico aqueles detalhados na secdo anterior que trata de retornos totais, com a
excecao de que cada dividendo é ajustado para representar os impostos extraidos do pagamento.

Incluir a taxa de retencao no calculo no primeiro passo € tudo o que precisa ser feito. O célculo pode
continuar de forma idéntica a partir desse ponto:

Dividendos diarios totais = Z Dividendos; * AgOes; * (L—Taxa de retencao,)
i

As taxas de impostos utilizadas nos indices globais da S&P Dow Jones Indices sdo aquelas utilizadas
sob o ponto de vista de um investidor de Luxemburgo. No entanto, em familias de indices domésticos,
serdo aplicadas taxas de impostos do ponto de vista de um investidor doméstico.

Para mais informacfes sobre as Taxas de retencdo utilizadas para os calculos de retornos liquidos
totais, confira 0 documento Taxas de retencdo de impostos de mercados, disponivel em
www.spglobal.com/spdii.

S&P Dow Jones Indices: Metodologia da Matematica dos indices

25


https://www.spglobal.com/spdji/en/

Ajuste posterior a data ex-dividendos: Calculos dos
retornos totais e retornos liquidos totais

Quando a S&P DJI reconhece um dividendo regular diferente do montante do dividendo final confirmado
pela empresa, ou para mercados especificos em que as empresas geralmente nédo confirmam o valor
dos dividendos em dinheiro antes das datas ex-dividendo, a S&P DJI pode reconhecer um ajuste ao
dividendo posterior a data ex-dividendo.

Em primeiro lugar, um dividendo estimado é reinvestido no indice na data ex-dividendo, seguindo o processo
definido na secdo Calculos dos retornos totais e retornos liquidos totais, em que o dividendo é convertido em
pontos de dividendos do indice dividindo pelo divisor para o indice de preco subjacente.

Em segundo lugar, um ajuste ao dividendo posterior a data ex-dividendo é aplicado, definido pela S&P DJI
calculando a diferenga entre o valor do dividendo reconhecido na data ex-dividendo original e o valor real
anunciado pela empresa. Uma vez definido, o valor de ajuste é aplicado, em pontos de dividendos, a todos os
indices relevantes utilizando a férmula a sequir:

Ajuste de ponto de dividendos do indice = (Ddt * Sat) / Data ex-dividendo do divisor

onde:

Ddt = a diferenga entre o valor original e atual do dividendo. A converséo de taxas de caAmbio, se
aplicaveis, se baseiam na taxa de cAmbio na data ex-dividendo, calculada como:

Valor de correcdo * FX na data ex-dividendo de referéncia
onde:

Valor de correcdo* = os valores dos dividendos em comparacédo com todos os dados na
data ex-dividendo original

Sat = Ag¢Bes no indice na data ex-dividendo de referéncia
O ajuste é adicionado ao calculo dos retornos totais e retornos liquidos totais na data efetiva dos dividendos. Se
houver multiplos pagamentos de dividendos com uma data ex-dividendo igual ao dia atual e/ou mdltiplos ajustes

de dividendos, pontos de dividendos do indice séo calculados separadamente para cada pagamento de
dividendos e adicionados ao dividendo do indice como a seguir:

DividendoDiarioTotal = ¥, AjusteDePontoDeDividendosDoindice + DividendoDoindice t

Para indices de moeda, o ajuste de ponto de dividendos do indice calculado para o indice principal é convertido a
moeda correspondente no célculo do indice, utilizando a taxa de cAmbio na data efetiva.

4 Para o ajuste de ponto de dividendos do indice, Dy deve ser como indicado no arquivo .SDE de Eventos Corporativos do indice,
em que a Data de referéncia mostra a data ex-dividendo original.
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Indices de retorno total ajustados a créditos
tributarios (franking)

indices de retorno total adicional estio disponiveis para varios S&P/ASX Indices com ajuste para o efeito
fiscal dos créditos tributarios (franking) associados a dividendos pagos em dinheiro. Os indices utilizam
taxas de impostos pertinentes para dois segmentos de investidores: uma versdo incorpora uma taxa de
0%, pertinente para investidores isentos de impostos, e uma segunda verséo utiliza uma taxa de 15%,
pertinente para fundos de pensao australianos. Os créditos tributarios (franking) ligados a dividendos em
dinheiro regulares quanto especiais estao incluidos no seguinte calculo.

Para calcular os pontos de dividendos brutos reinvestidos nos indices de retorno total ajustado a créditos
tributarios (franking):

Dividendo bruto = [Dividendo reportado * (1-% tributado) + (Dividendo reportado *
(% tributado/1 — taxa de imposto da companhia))]

O efeito fiscal liquido da taxa do crédito tributério (franking) é calculado com base na taxa de impostos do
investidor (ou seja, 0% para investidores isentos de impostos e 15% para fundos de penséo).

Efeito fiscal liquido = [Dividendo bruto * (1 — Taxa de impostos do investidor)] — Dividendo reportado

Posteriormente, o efeito fiscal liquido de cada dividendo é multiplicado pelas a¢des dessa companhia no
indice, a fim de calcular a capitaliza¢do de mercado do dividendo bruto.

Capitalizacado de mercado do dividendo bruto = Efeito fiscal liquido * A¢bes no indice
Isento de Impostos = [(Dividendo Bruto - Valor do Dividendo) * A¢bes do indice ]

Fundos de Pensao = [(Dividendo Bruto do Fundo de Pensdo - Valor do Dividendo) *
Ac¢0es do Indice ]

O Dividendo Bruto e a Capitalizacéo de Mercado do Dividendo Bruto devem ser calculados para todos os
pagamentos de dividendos efetivos na data T.

Estes sdo depois somados a todos os dividendos que negociardo como ex-dividendos naquela data e
convertidos em pontos de dividendo ao dividir pelo divisor do indice

A Unica diferenca entre Isento de Impostos e os Fundos de Pensao é a incorporagcdo das taxas de impostos
relevantes para os fundos de pensao (atualmente 15%), portanto somente os passos detalhados acima sédo
diferentes em cada célculo do indice. Quando a Capitalizacdo de Mercado do Dividendo Bruto é calculada, os
passos a seguir sdo exatamente iguais para as duas versdes (Isento de Impostos e os Fundos de Pensdao).

Pontos do dividendo bruto = soma das capitaliza¢cdes de mercado do dividendo bruto / Divisor de
fechamento do indice subjacente

Os Pontos do Dividendo Bruto sdo calculados diariamente, para representar o impacto dos dividendos emitidos
por componentes com uma data ex-dividendo T.

indices de retorno total anual ajustado a créditos tributarios (franking). Esta série de indices
acumula diariamente um conjunto de pontos de dividendos brutos e os reinveste através do indice de
forma anual ap6s o fim do ano financeiro. O reinvestimento ocorre no encerramento do mercado no
primeiro dia de negociacdo apos o dia 30 de junho. Os pontos de dividendo brutos s&o calculados a
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partir do valor da capitalizag&o de mercado do dividendo bruto (menos a capitalizagdo de mercado do
dividendo reportado) dividido pelo divisor do indice na data ex-dividendos do dividendo respectivo.
O Nivel do indice do Retorno Total Anualizado é calculado do modo a seguir:
1. Dividendo do indice FCA:
No primeiro dia de negociacdo depois de 30 de junho =
(Accrued Gross Dividend;_, + Underlying Index Dividend,)

O Dividendo Bruto Acumulado provém do S&P Franking Credit Adjusted Annual Total
Return Index no dia T-1, para a verséo correspondente, seja Isento de Impostos ou de
Fundos de Pensoes.’®

Em qualquer outro dia de negociacgéo = Dividendo do indice Subjacente .
2. Indice FCA de Retornos Totais Anualizados =

(FCA Annual Total Return Index;_, * (Underlying Index , + FCA Index Dividendt))
Underlying Index;_,

As séries anuais acumulam um conjunto de pontos de dividendos brutos (ajustados para o préximo efeito
liquido de créditos tributarios) diariamente, mas os reinveste apenas anualmente, depois do
encerramento do ano financeiro.

Portanto, dado que ndo € o primeiro dia de negociacéo depois de 30 de junho, o dividendo do indice
para os Indices de retorno total didrio com ajuste de créditos tributarios € o mesmo do indice subjacente.

indices de retorno total diario ajustado a créditos tributarios (franking). Em lugar de permitir um
conjunto separado de pontos de dividendos brutos, esta série de indices reinveste diariamente o valor do
dividendo bruto no indice no encerramento da data ex-dividendos.
O Nivel do indice do Retorno Total Diario é calculado do modo a seguir:

1. Indice FCA de Retornos Totais Diarios t =

(FCA Daily Total Return Index,_, * (Underlying Index, + Underlying Index Dividend, + Grossed Dividend Pointst))
Underlying Index;_,

O efeito fiscal liquido dos creditos tributarios se soma diariamente durante todo o ano-calendario,
portanto, os dividendos do indice para os Indices de retorno total diario com ajuste de créditos tributarios
sdo diferentes dos dividendos diarios do indice subjacente.

5 O valor acumulado dos pontos do dividendo bruto é proporcionado no arquivo de nivel do indice de créditos tributarios (franking).
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Indices de moeda e indices de moeda com
protecao cambial

Um indice de moeda com protecdo cambial procura representar os retornos daquelas estratégias de
investimento globais que envolvem a cobertura do risco cambial, mas néo do risco subjacente dos
componentes.®

Os investidores que utilizam uma estratégia de moeda com protecao cambial procuram eliminar o risco
das flutuacGes cambiais e estdo dispostos a sacrificar possiveis ganhos em moeda estrangeira. Ao
vender contratos de forward cambiais, os investidores globais podem fixar taxas de cambio atuais e
administrar seu risco cambial. Os ganhos (perdas) de contratos cambiais sdo compensados pelas perdas
(ganhos) no valor da moeda, eliminando assim a exposi¢do ao risco cambial.

Definicbes de retorno

Os indices de moeda com protecdo cambial padrdo da S&P DJI sdo calculados mediante a cobertura
dos saldos do inicio do periodo usando contratos de forward com rolagem mensal. O valor protegido é
ajustado mensalmente.

Os retornos séo definidos da seguinte forma:

End Spot Rate/ 1
Beginning Spot Rate

(1+Local Total Return )* (1 +Currency Return)-1

Retorno da moeda =

Retorno sem protegdo =

__(Currency Return)* (1 + Local Total Return)
Retorno da moeda no retorno total local sem protecao =

(Beginning one - month Forward Rate/ o )_1
Retorno do forward = Beginning Spot Rate

Retorno da protec&o cambial = HedgeRatio *(Forward Return —Currency Return)

Retorno do indice com protegdo cambial = Retorno total local + Retorno da moeda no retorno total
local sem protecdo

Nivel do indice com protecdo cambial = Nivel inicial do indice com protecdo cambial * (1 + Retorno
do indice com protecédo cambial)

Para facilitar a replicacdo, a S&P DJI determina a quantidade de contratos de forward cambiais vendidos
usando uma data de referéncia de rebalanceamento do indice.” Na data de referéncia do indice, que
ocorre no penultimo dia util do més anterior, sédo definidas as quantidades de forwards no
rebalanceamento e as pondera¢6es das moedas. Como resultado das definicdes das quantidades de

5 Risco cambial simplesmente quer dizer o risco atribuivel ao fato de um titulo ser negociado em uma moeda diferente da moeda
local do investidor. Esta definigdo néo inclui os riscos que as mudancas na taxa de cambio podem ter no desempenho do preco
de um titulo subjacente.

7 Antes do dia 1 de margo de 2015, os indices de moeda com protec&o cambial da S&P Dow Jones Indices utilizavam o
fechamento do més tanto para a data de referéncia do indice quanto para data de referéncia do rebalanceamento.
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forwards e das ponderacdes de moedas ocorrerem um dia Util antes ao rebalanceamento final do més,
um fator de ajuste é usado no célculo do retorno da protecdo cambial a fim de representar o
desempenho do indice de moeda com prote¢éo cambial da S&P Dow Jones Indices no Gltimo dia Util no
més. Confira a secdo de calculo dos indices para mais detalhes.

Para os indices padrdo de moeda protegida mensalmente por hedge que tiverem feriado no dltimo dia
Gtil do més, o tratamento do feriado é funcionalmente equivalente aos meses em que o Ultimo dia Gtil do
més cai no fim de semana.

Se o mercado de moeda protegida por hedge tiver um feriado no dltimo dia atil do més enquanto o indice
subjacente da S&P DJI ndo, desde que o preco a vista em moeda estrangeira por moeda local (Sm) e
um més de spread a prazo utilizado para calcular a taxa a prazo (1LMF) n&do sejam em dia feriado, os
indices de moeda e de moeda protegida por hedge serdo calculados sem mudancas as datas relevantes
utilizadas para o Célculo de indices de Moeda Protegida por Hedge.

As ponderacdes das moedas séo definidas com base na composicédo do indice subjacente na data de
referéncia. Quaisquer altera¢des as ponderacdes das moedas devido a mudangas na composi¢ao nao
seréo refletidas até o calculo das ponderagbes das moedas na proxima data de referéncia.

A S&P DJI também oferece indices diarios de moeda com protecdo cambial para clientes que precisam
de benchmarks com protecdo mais frequente. Estes indices diérios sdo diferentes dos indices padréo de
moeda com protecdo cambial dado que ajustam a quantidade de contratos de forward que vencem no
encerramento do més, de maneira diéria, de acordo com o desempenho do indice subjacente. Isto reduz
ainda mais o risco cambial decorrente de uma protecao insuficiente ou excessiva derivada do movimento
do indice entre dois periodos de rolagem mensal.

A seguir, sdo apresentados detalhes das formulas usadas no calculo dos indices de moeda com
protecdo cambial da S&P DJI.

A relagdo da protecdo cambial

A relacdo da protecdo cambial € simplesmente a propor¢édo da exposicdo a moeda da carteira que
apresenta protecdo cambial.

e Indice padrdo da moeda com prote¢cdo cambial. Em um indice padrdo de moeda com
protec@o cambial, o objetivo é simplesmente eliminar o risco cambial da carteira. Portanto, a
relagcdo de protecao cambial usada é de 100%.

e Sem protecdo. Um investidor que esperar um potencial de ganho da moeda local da carteira do
indice versus a moeda doméstica, ou que ndo desejar eliminar o risco cambial da carteira, usara
um indice ndo com protecdo cambial. Neste caso, a relagédo de protecdo cambial € igual a0 e o
indice simplesmente se converte no indice padrdo calculado na moeda doméstica do investidor.
Tais indices estao disponiveis nas principais moedas como indices padrédo para muitos
indicadores da S&P Dow Jones Indices.

Diferentemente de um indice padrdo de moeda com prote¢do cambial de 100%, que procura
eliminar o risco cambial e tem exposicdo passiva as agdes, as carteiras com protecao excessiva
ou insuficiente procuram assumir os riscos cambiais ativos em diversos graus com base na visdo
do gestor da carteira sobre os movimentos futuros das moedas.

e Protecdo excessiva. Um investidor que esperar um potencial de ganho significativo da moeda
doméstica versus a moeda local da carteira do indice, podera tomar a decisdo de dobrar a
exposicao a moeda. Neste caso, a relacdo de protecdo cambial sera de 200%.

e Protecéo insuficiente. Um investidor que esperar algum potencial de ganho da moeda local da
carteira do indice versus a moeda nacional, mas que quiser eliminar uma parte do risco cambial,
podera tomar a decisédo de proteger a metade da exposi¢do a moeda usando uma relacdo de
protecdo cambial de 50%.
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A S&P Dow Jones Indices calcula indices com relages da prote¢do cambial diferentes de 100%, porém
os trata como indices personalizados.

Calculando um indice de moeda com protegdo cambial

Usando as definices de retorno das paginas anteriores, o retorno do indice de moeda com protecéo
cambial pode ser expresso como:

Retorno do indice com prote¢édo cambial = Retorno total local + Retorno da moeda*(1 + Retorno
total local) + Retorno da protecdo cambial

Reformulando os rendimentos:

Retorno do indice com protecdo cambial = (1 + Retorno local) * (1 + Retorno da moeda) -1 +
Retorno da protecdo cambial

Novamente, usando as definicdes dos retornos nas paginas anteriores com uma relagao de protecao
cambial de 1 (100%), a expressao produz:

Retorno do indice com protecdo cambial = Retorno do indice sem protecdo + Retorno da protecao
cambial

Retorno do indice com protegdo cambial = Retorno do indice sem protecdo + Retorno do forward -
Retorno da moeda

Esta equacéo é mais intuitiva uma vez que ao utilizar uma protecao de 100% da moeda de uma carteira,
o investidor sacrifica os ganhos (ou perdas) na moeda em troca dos ganhos (ou perdas) em um contrato
forward.

Com base na equacao anterior, podemos ver que a volatilidade do indice com prote¢cdo cambial depende
da volatilidade do retorno do indice sem protecao, do retorno do forward e do retorno da moeda, e suas
correlacdes de pares.

Estas variaveis determinardo se a volatilidade da série de retornos protegidos por hedge é maior, igual
ou menor do que a volatilidade da série de retornos nédo protegidos.

Resultados da protecdo cambial de moedas

Os resultados de uma estratégia de indice de moeda com prote¢do cambial versus uma estratégia sem
protecéo variam dependendo da flutuagdo da taxa de cAmbio entre a moeda local e a moeda nacional do
investidor.

O processo padrédo de protecdo de moeda da S&P Dow Jones Indices envolve eliminar o risco cambial
usando uma relacdo de prote¢do cambial de 1 (100%).

1. O indice da moeda com protecdo cambial ndo fornece necessariamente um retorno exatamente
igual ao retorno do indice disponivel ao investidor do mercado local. Isto ocorre porque ha dois
retornos adicionais: o retorno da moeda no retorno total local e o retorno da protecdo cambial.
Estas duas variaveis geralmente somam um valor diferente de zero porque a rolagem mensal
dos contratos de forward ndo produz uma protecgéo perfeita. Além disso, o retorno total local
entre dois periodos de reajuste permanece sem protecdo. No entanto, a protecdo ndo garante
gue esses dois retornos permaneg¢am proximos.

2. Osresultados de uma estratégia de indice com moeda com protecdo cambial versus uma
estratégia sem protecdo variam dependendo da flutuacdo da taxa de cambio entre a moeda local
e a moeda nacional do investidor. Por exemplo, uma depreciacdo do Euro em 1999 provocou um
retorno sem protecao cambial do S&P 500 de 40,0% para os investidores europeus, enquanto 0s
investidores europeus que protegeram com hedge sua exposicdo ao dolar americano, tiveram
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um retorno de 17,3%. Em contrapartida, em 2003, uma valoriza¢do do Euro gerou um retorno
sem protecdo cambial do S&P 500 de 5,1% para os investidores europeus, enguanto 0s

investidores europeus que protegeram sua exposi¢cao ao délar americano, tiveram um retorno de
27,3%.

Calculo dos indices

Série de retorno mensal (para indices mensais de moedas com protecdo cambial)

m = O més de calculo, representado como 0, 1, 2, etc.

m-1 = O ultimo dia util do més anterior.

Mr-1 = Data de referéncia. A data de referéncia padrao da S&P DJI para indices protegidos é
o pendltimo dia util do més anterior.

d = Dia d para 0 més m.

D = O numero de dias no més m, contados como dias consecutivos até o ultimo dia Gtil.

SPI_EHq = O nivel do indice de Moeda com Protec&o por Hedge da S&P DJI no dia t, em que t

pode ser definido como d, m-1 ou mr-1.

SPI_MAF = Fator de ajuste mensal do indice para representar o desempenho do indice de moeda
com protecédo cambial da S&P Dow Jones Indices entre a data de referéncia e a data
de rebalanceamento no final do més. E calculado como a taxa do nivel do indice de
moeda com protecdo cambial na data de referéncia e no final do més.

SPI_MAF =(—SP'—EH"‘V—1J

SPI_EH;,_1
SPI_EMqy = O nivel do indice da S&P Dow Jones Indices, em moeda estrangeira, no dia t, onde
pode ser definido como d ou m-1.
HRqg = O retorno da protecdo cambial (%) durante 0 més m
Sd = Ataxa a vista em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no dia t, onde pode ser
definido como d ou mr-1.
1MFq4 = O spread a prazo do primeiro més utilizado para calcular a taxa a prazo, no dia t do
més d.
Fq = Ataxa a prazo do primeiro més em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no

dia t, onde t pode ser definido como d ou m-1, calculado como Sq + 1MFg.

Célculo de protecao mensal para o dia t do més m:

1. O retorno por hedge (%) no més m para os indices de Moeda Mensais
USD para moeda (FX):
Sir— Smr—
HR, = Pf’” L 5 _(;”r ! « (SPI_MAF)
mTh S (T) * (Fa — Sa)

Moeda para USD (FX):

D—d
Fpoqy Sat ( D ) * (Fg — Sa)
HR,; = — x (SPI_MAF)
Smr—l Smr—l

2. SPI_EHq = Nivel do indice de moeda protegida por hedge da S&P Dow Jones Indices
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Série de retorno mensal (para indices mensais de multiplas moedas protegidas por hedge)

Os indices da S&P DJI podem estar compostos de titulos cotados em multiplas bolsas de valores e que
usam multiplas taxas de cambio para o célculo diario dos indices.

Os Iindices de Muiltiplas Moeda Mensal com Protecdo por Hedge seguem um célculo mensal de protecéo
por hedge, com as diferencas indicadas a seguir:

e O preco a vista (Sq ) utilizado para o retorno da moeda e a primeira taxa a prazo mensal (Fq)
utilizada para proteger a posigdo de moeda precisa ser convertida para cada uma das moedas
incluidas no indice subjacente para a moeda de protecéo por hedge, por exemplo, o euro (EUR).

O Retorno da Protecgéo por Hedge (HRy) € calculada seguindo o mesmo procedimento detalhado acima,
mas o é ponderado com base nas Ponderacdes Ajustadas por Moeda do indice subjacente na Data de
Rebalanceamento.

1. HRgq= O retorno da protecéo por hedge (%) no més m para os indices de Moeda Mensal, para
cada uma das moedas no indice subjacente.

USD para moeda (FX):

Smr—l Smr—l

Fror s+ (259« (- 50)

HRd =

Moeda para USD (FX):

Fnoa Sa + (DD;d) * (Fy — Sq)

Smr—l Smr—l

HRd,Currency =

2. Retorno Ponderado de Protecéo por Hedge para indices Mensais com Mdltiplas Moedas:

WHRm = Z(er—l,c‘urrency * HR d,Currency ) * SPI_MAF

onde:

Whracurency = PoOnderacéo de cada uma das moedas do indice subjacente da S&P DJI na Data
de Referéncia. Data de referéncia padrao da S&P DJI para indices de moeda
com protecao por hedge é um dia (til antes do Ultimo dia Gtil do Ultimo més.

HRacurency = O retorno da protec&o por hedge (%) no més m para os indices de Moeda
Mensal, para cada uma das moedas no indice subjacente da S&P DJI.

WHRn = Retorno Ponderado de Protecdo por Hedge para indices Mensais com Mdltiplas
Moedas.

3. SPI_EHd = Nivel do indice de Moeda com Protec&o por Hedge da S&P DJI para indices com
Multiplas Moedas:

SPI_EM,

SPI_EH, = SPI_EHy_ * (-
~o =2 Hm 1*<SPI_EMm_1

+ WHRm)

Para os indices Mensais de Protecio com Hedge com Mdiltiplas Moedas, em qualquer dia que
seja feriado do indice subjacente e dia de célculo de um indice, o preco de fechamento dos
componentes no feriado é utilizado para o calculo do indice. Neste caso, ndo ha mudancas ao
Gltimo dia Gtil do més anterior nem a data de referéncia do indice no més anterior.
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Série de retorno diario (para indices mensais de moeda com protegcdo cambial e indices diarios de
moeda com protecdo cambial)

As séries de retorno diario séo calculadas pela interpolacédo entre o preco a vista e o preco a prazo.

Para cada més m, had =1, 2, 3...D dias consecutivos.

m = O més de célculo, representado como 0, 1, 2, etc.

m-1 = O (ltimo dia util do més anterior.

d = Diad para o més m.

d-1 = Dia anterior para 0 més m.

D = O numero de dias no més m, contados como dias consecutivos até o ultimo dia util.
SPI_EHs = O nivel do indice de Moeda com Protec&o por Hedge da S&P DJI no dia t, em que t

pode ser definido como d ou m-1.

SPI_EMg = O nivel do indice da S&P DJI, em moeda estrangeira, no dia t, em que t pode ser
definido como d ou m-1.

SPI_ELy = O nivel dos indices da S&P DJI, em moeda local, no dia t, em que t pode ser definido
como d-1 ou m-1.
HRq4 = O retorno do hedge (%) desde o final do més até o dia d.
Sd = O preco a vista em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no dia t, em que t
pode ser definido como d ou m-1.
1MFq = O spread a prazo de um més utilizado para calcular a taxa a prazo, no dia d do més
m.
Fq = Ataxa a prazo do primeiro més em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no
dia t, em que t pode ser definido como d ou d-1, calculado como Sy + 1MFq.
F Ina = Ataxa a prazo interpolada no dia t, em que t pode ser definido como d ou d-1.
AFq4 = O fator de ajuste para indices diarios protegidos por hedge no dia d do més m.
Célculo do

1. Ataxa a prazo interpolada no dia d do més m (F_Imd)
Quando o dia d é o ultimo dia Gtil do més m =
F—Imd = FMd = (Sd + 1MFd)

2. Quando o dia d é diferente do ultimo dia Gtil do més m =

Fbma =S+ (—5—) * (Fa = 52
3. O fator de ajuste para indices diarios protegidos por hedge no dia d do més m (AFmd)
SPI_ELy_,

AFy = ————
md " SPI_ ELpy_,
Quando o dia d é o primeiro dia Gtil do més m, AFmd = 1

O retorno do hedge para os indices diarios de moeda protegida por hedge é calculado da seguinte
forma:

Quando o dia d é diferente de qualquer outro dia util (menos o primeiro dia util) do més m:
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F, F,
HR,; = AFpy * (M_ﬂ>+HRd_l
Sm—l Sm—l

Quando o dia d é o primeiro dia Gtil do més m:
Fyq F—Imd)

HRd = AFmd * (

Sm—l Sm—l

Nivel do indice Diario de Moeda Protegida por Hedge da S&P DJI no dia d:

SPI_EM,

SPI_EH, = SPI_EH,,_, * (——o—®"
~2 = Hm 1*<SPI_EMm_1

+ HRd>

indices dinamicos de retorno protegido por hedge

Os indices dinamicos de retorno protegido por hedge séo rebalanceados no minimo uma vez por més,
conforme a série mensal descrita anteriormente, mas incluem um mecanismo para garantir que, apés um
limiar estabelecido, o indice ndo esteja sobre protegido ou, pelo contrario, que a sua protecao seja
insuficiente. Para medir isso sdo levadas em conta as mudancas percentuais do valor atual do indice
protegido versus o valor do indice protegido na data de referéncia anterior. Se o limiar for ultrapassado,
seré feito um ajuste dentro do mesmo més. Nesse caso, a protecéo por hedge é restabelecida no valor
do indice protegido no dia em que o limiar foi ultrapassado e seréa efetiva apds o fechamento do dia (til
seguinte, utilizando o valor interpolado atual do contrato a termo (forward) com vencimento no final do
més. Assim, as formulas para os indices dinamicos protegidos por hedge ficam como a seguir:

SPI_EH, = O nivel do indice de moeda protegida por hedge da S&P Dow Jones Indices
no diad
SPI_EH,, = O nivel do indice de moeda protegida por hedge da S&P Dow Jones Indices

na data de rebalanceamento anterior

SPI_EH,f = O nivel do indice de moeda protegida por hedge da S&P Dow Jones Indices na
data de referéncia anterior. A data de referéncia padrdo da S&P Dow Jones
Indices para indices protegidos por hedge é um dia antes da data de
rebalanceamento.

SPI_AF = Fator de ajuste do indice para representar o desempenho do indice de moeda
protegida por hedge da S&P Dow Jones Indices entre a data de referéncia e a
data de rebalanceamento. E calculado como a taxa do nivel do indice de
moeda protegida por hedge da S&P Dow Jones Indices na data de referéncia
e na data de rebalanceamento.

SPI_E,4 = O nivel do indice da S&P Dow Jones Indices, em moeda estrangeira, no dia d

SPI_E, = O nivel do indice da S&P Dow Jones Indices, em moeda estrangeira, na data
de rebalanceamento anterior

HRy, = O retorno do hedge (%) no dia d desde a Gltima data de rebalanceamento

Sa = A taxa a vista em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no dia d

Srr = A taxa a vista em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no dia anterior
a data de referéncia

F, =A taxa do forward em moeda estrangeira por moeda local (FC/LC), no diad

F_ I, = A taxa do forward interpolada no dia d

F_I., = A taxa do forward interpolada da data de rebalanceamento anterior

A formula para determinar a necessidade de um rebalanceamento dentro do més é a seguinte:
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Se (abs((SPI_EH, /SPI_EH,; ) — 1)) > TH

onde:

TH = Percentagem do limiar do indice
Posteriormente, é realizado o rebalanceamento.8

Para efeitos do Rebalanceamento Dindmico e de determinar o desvio absoluto da protecao por
hedge do valor nominal, quando o dia d for uma data de rebalanceamento, o indice com protecao por
hedge em questdo serd atualizado na data de rebalanceamento d.°

A taxa do forward interpolada no dia d é calculada do modo a seguir:

F_Id _ Sd + (Fd _ Sd) " (Dias(d,nrb))

Dias(d,exp)

onde:
Dias(d,nrb)
Dias(d,nrb)

Dias entre o dia d e a prOxima data de rebalanceamento programada

Dias entre o dia d e a data de vencimento da taxa do forward utilizada
Sempre que for apropriado, serdo aplicadas convencgdes de liquidagdo padrédo tanto na taxa a vista
guanto na taxa do contrato a termo para determinar as datas exatas de liquidacdo a serem utilizadas na
interpolacéo.

O retorno do hedge para os indices dindmicos de moeda protegida por hedge é:

<F—Irb FI,
Srf Srf

) * SPI_AF

Para o valor do indice no dia d é:

SPI_E,

SPI_EH, = SPI_EH (—
~o =24 *\sp1 E,,

+HRd>

indices de excesso nos retornos de moeda com protecdo cambial

Dado que um indice de excesso nos retornos calcula o retorno de um investimento em um indice em que
o investimento foi realizado com fundos emprestados, € possivel se proteger do risco cambial utilizando
fundos empresados na moeda do investimento. Neste caso, o valor inicial do indice em cada periodo de
protecdo ndo serd afetado pelos retornos de moeda, mais os ganhos ou perdas durante o periodo
estardo afetados pelo rendimento da moeda.

Quando os ganhos e perdas de cada periodo de protecdo nao estédo protegidas, os retornos séo
calculados como a seguir:

8 Antes do dia 30 de novembro de 2021, um rebalanceamento dindmico ndo podia ser realizado em dois dias consecutivos. Se o
dia anterior teve um rebalanceamento dinamico, o sinal de rebalanceamento dindmico para o dia atual sera ignorado.

9 Antes do dia 30 de novembro de 2021, para efeitos do Rebalanceamento Dinamico e de determinar o desvio absoluto da protecé&o
por hedge do valor nominal, quando o dia d for uma data de rebalanceamento, o indice com protecéo por hedge em questéo sera
atualizado na data de rebalanceamento d + 1.
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Excessos nos retornos protegidos
= Excessos nos retornos locais
+ Retornos de moeda sobre excessos nos retornos locais sem hedge

Quando os ganhos e perdas de cada periodo de protecao estdo protegidos, os retornos sao calculados
como a seguir

Excessos nos retornos protegidos
= Excessos nos retornos locais
+ Retornos de moeda sobre excessos nos retornos locais sem hedge + Retornos com hedge

No caso de moedas ndo convertiveis, os retornos de moeda sobre excessos nos retornos locais ndo
protegidos séo calculados utilizando a taxa do forward atual com base no primeiro contrato de forward
com vencimento na semana mais préxima em vez do preco a vista. Neste caso, os retornos dos indices
de excesso nos retornos com protecéo cambial diaria séo calculados como a seguir (vale a pena notar
gque as taxas cambiais sdo cotadas em moeda local por moeda estrangeira no caso de moedas nao

convertiveis):
Excessos nos retornos protegidos

NC
) . F_week,,
= Excessos nos retornos locais + | Excessos nos retornos locais * ————=

F _Week%
+ Retornos com hedge

Os indices de excesso nos retornos com protecdo cambial diaria sdo definidos a partir da féormula a
sequir:

Quando o dia d é o primeiro dia Gtil do més m,
HRmd = 0

Quando o dia d ndo é o primeiro dia util do més m,

HR AF ER F_weeklS F_week$ HR

= * —_
md — md F_[111V12—1 F—[111V12 md-1
onde

F_weekXN% = A primeira taxa do forward da semana mais proxima em moeda local por moeda estrangeira
(LC/FC) no dia d do més m

F_week ¢ = A primeira taxa do forward da semana mais proxima em moeda local por moeda estrangeira
(LC/FC) no final do més anterior, m-1

F_INS F A taxa do forward interpolada em moeda local por moeda estrangeira (LC/FC) no dia d do
més m
D—-d
F_Ing = Sma + (T) * (Fna = Sma)
SNC = O prego a vista em moeda local por moeda estrangeira (LC/FC) no dia d do més m

ENC = A primeira taxa do forward do més mais proximo em moeda local por moeda estrangeira
(LC/FC) no diad do més m

D = ndmero de dias Uteis no més m

AF_ERmg = O fator de ajuste para indices com protecdo cambial diaria no dia d do més
m
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_ SPERI_EL,,_.
AF_ER,,, = " spERI EL,, 1

onde:

SPERI_ELmg = O nivel do indice de excesso nos retornos da S&P Dow Jones Indices,
em moeda local, no dia d do més m

SPERI_ELmo = O nivel do indice de excesso nos retornos da S&P Dow Jones Indices,
em moeda local, no final do més anterior, m-1

Quanto Currency Adjusted Index

O Quanto Currency Adjusted Index representa o retorno de um indice subjacente, desde a perspectiva
de uma parte estrangeira, e incorpora o retorno respectivo do par de moedas ao retorno do indice
subjacente. Difere da simples expressao de um indice em moeda estrangeira, porque representa o
empréstimo na moeda do indice para financiar um investimento em ativos representados pelo indice.

Por exemplo, suponha que um investidor dos Estados Unidos faga a seguinte operacao diariamente:
1. Capta 100 GBP em Londres, garantido pelo valor equivalente a USD num banco dos EUA

2. Investe 100 GBP em a¢8es do indice do Reino Unido proporcionalmente as suas ponderacdes
de indice
O investidor geraria lucro ou prejuizo igual ao retorno do indice do Reino Unido. Também ganhariam o
retorno do indice combinado e o retorno do par de moedas sobre o lucro/prejuizo. O retorno de indice
combinado/moeda ndo seria ganho no seu principal, porque os ativos do Reino Unido podem ser
vendidos para satisfazer o empréstimo do Reino Unido e fechar a posi¢éo.

Aritmeticamente, um indice cambial ajustado de op¢des quanto pode ser representado da seguinte
forma:

SPIQA(t+ 1) = SPLQA(D) t+1 < SPLE® <SPI‘E(t) 1) x <t—_ nch 1> >

x (SPLE) ' \+(t—n) x (S)
onde:

SPI_QA(t + 1) = Nivel do Quanto Currency-Adjusted Index, a partir do dia (t+1)

SPI_QA(t) = Nivel do Quanto Currency-Adjusted Index, a partir do dia (t)

SPI_E(t+1) = Nivel do indice Subjacente, a partir do dia (t+1)

SPI_E(t) = Nivel do indice Subjacente, a partir do dia (t)

SPI_E(t —n) = Nivel do indice Subjacente, a partir do dia (t-n), onde n = (0 ou 1), correspondente
a diferenca nos dias de negociacgao entre a parte estrangeira e o indice
subjacente?®

Sit+1) = Taxa a vista para o par de moedas a partir da data (t+1)

S() = Taxa a vista para o par de moedas a partir da data (t)

Os retornos do indice também podem ser demonstrados como segue:

Retornos de Quanto Currency — Adjusted Index
= Retornos do Indice + (Retornos do indice ) X (Retorno da Moeda)

Nivel negativo/zero de um indice. Para obter mais informag6es sobre a possibilidade de niveis de
indice negativo ou zero, consulte a se¢éo Nivel negativo/zero de um indice.

10 por exemplo, para partes estrangeiras em um fuso horéario Asia-Pacifico que empregam essa estratégia para adquirir ativos nos
EUA, n=1 para contabilizar a diferenca do dia de negociacao entre a parte e o indice.
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Calculo de indices de retorno em moeda
nacional

Antecedentes

Os célculos do retorno em moeda nacional (DCR em inglés) sao utilizados para determinar o retorno de
um indice sem considerar as flutuagées na taxa de cambio. E possivel fazer isto como uma forma de
realizar uma atribuicdo a um indice com componentes que ndo negociam na mesma moeda. Ao
comparar o desempenho do indice ponderado por capitalizacdo de mercado ajustada ao free-float com o
desempenho do mesmo indice utilizando o DCR, é possivel calcular o desempenho gragas as variagdes
na taxa de cambio.

No caso do DCR, é possivel calcular a variagdo percentual do indice de periodo para periodo com base
na variacao percentual ponderada do preco local de cada titulo e depois construir os niveis do indice a
partir destas variagBes percentuais. Em um indice baseado no divisor, o processo é inverso: o nivel do
indice é calculado como o valor de mercado total dividido pelo divisor e a variagdo percentual de periodo
para periodo é calculada a partir dos niveis do indice. Ambos os métodos precisam de um periodo base
ou valor de divisor inicial para a normalizacdo. Em um indice em que todos seus componentes negociem
na mesma moeda, ambos métodos fornecem os mesmos resultados.

No calculo do DCR, se faz o célculo da variacdo percentual do preco de cada titulo, a ponderacgéo das
variagfes percentuais pela ponderagéo do titulo no indice ao inicio de cada periodo e, posteriormente, a
combinacgéo das variagbes percentuais ponderadas a fim de calcular a mudanca no prec¢o do indice
durante o periodo. A mudanca no indice &, entéo, aplicada ao nivel do indice no periodo anterior para
determinar o nivel do indice no periodo atual.

Equivaléncia dos célculos baseados no DCR e no divisor

A equivaléncia dos dois métodos, baseados no DCR e no divisor, pode ser entendida de duas maneiras.
Em primeiro lugar, com excec¢édo do valor de base inicial de um indice, ela pode ser definida pelos niveis
do indice ou pela variagao percentual de um periodo para o préximo. Ao definir um indice por uma série
temporal dos niveis do indice (100; 101,2; 103; 105...), é possivel calcular as variagdes de periodo para
periodo (1,2%, 1,78%, 1,94%...). Tendo em conta estas variagdes e assumindo que a base do indice

seja um valor de 100, é possivel calcular os niveis do indice. Com excecao da base, as duas séries sao
equivalentes. DCR calcula os cambios, mientras que el Divisor se enfoca en el calculo de los niveles.

Esto puede ilustrarse matematicamente:

El enfoque de calculo del Divisor define un indice como:

> preco; . * ac;éoi
i 1

divisor

Visto que o divisor inicial é definido pelo valor base e pela data do indice, € possivel substitui-lo com o
valor da capitalizac@o de mercado do indice no momento t = 0:
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> preco; *agéoi
i 1

> pre(;oi,0 * agéoi

Agora é possivel multiplicar e dividir o termo na soma no numerador pelo preco no momento t=0 sem
alterar seu valor.

Zm * preco, * agoes,
T Preco,

D prego, _ *agdes,

Se olharmos para o termo no numerador no caso de uma acao individual no indice (ou seja, sem soma,
visto que h& apenas uma acéo) e reformularmos, obteremos:

prego,, |, preco,  * acoes;
Preco; o Z preco; o * agoes;

)

gue € equivalente ao desempenho de preco relativo de cada a¢édo multiplicado pela sua ponderacéo no
indice. Quando isto é combinado em todas as a¢bes que sdo componentes do indice, o resultado é o
desempenho do preco do indice.

O método do DCR utiliza a soma da equacao (1) em todas as acdes que fazem parte do indice para
calcular o desempenho diario do preco do indice. Quando o desempenho diério do indice € calculado, o
nivel do indice pode ser atualizado com base no nivel do indice do dia anterior.

Calculo do DCR

- oo R »
Indice, =(Indice,_,; ) *Z — * ponderacao, ,_,
i it-1
onde:
indice; = Nivel do indice na data t
Pt = O prego do titulo no encerramento da data t

ponderacdo: = Ponderacao do titulo no indice no encerramento da data t

e
P.,*S,*FX
ponderaqéo, “ — it-1 it-1 it-1
2 Pia*Sica* FXi
i
onde:
Sit1 = Partes de acdes i
FXi+1 = Taxa de cdmbio da agéo i para conversédo de moeda
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Ajustes fundamentais

A quantidade de acdes (Sit1) inclui o ajuste pelo free float mediante a multiplicacéo pelo fator de
ponderacao de investimento (IWF) e o ajuste pela ponderacdo do indice mediante a multiplicacédo pelo
fator de ponderacéo adicional (AWF) conforme necessario. Além disso, quando um ajuste as acdes for
realizado devido a uma oferta secundaria, recompras de a¢des ou qualquer outro evento corporativo, tal
ajuste devera ser incluido em Si1 se a quantidade ajustada de a¢des entrar em vigéncia na data t. Um

ajuste de preco devido a um evento corporativo que entre em vigor na data t deveria ser refletido em P;-
1.
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Indices de controle de risco

Os indices de controle de risco da S&P Dow Jones Indices procuram acompanhar o rendimento de uma
estratégia que aplica uma exposicao dinamica a um indice subjacente, no intuito de controlar o nivel de
volatilidade.

O indice inclui um fator de alavancagem que muda com base na volatilidade histérica realizada. Se a
volatilidade realizada ultrapassar o nivel alvo de volatilidade, o fator de alavancagem serd inferior a um.
Se a volatilidade realizada for inferior ao nivel alvo, o fator de alavancagem poderia ser superior a um,
assumindo que o indice permite um fator de alavancagem superior a um. E possivel um determinado
indice de controle de risco ter um fator de alavancagem méaximo que nédo possa ser ultrapassado. Nao ha
garantias de o indice atingir seus objetivos estabelecidos.

O retorno do indice € conformado por dois componentes: (1) o retorno da posi¢éo no indice subjacente e
(2) o custo ou ganho de juros, dependendo de se a posicao é alavancada ou desalavancada.

Um fator de alavancagem superior a um representa uma posi¢éo alavancada, um fator de alavancagem
igual a um representa uma posi¢cao ndo alavancada e um fator de alavancagem inferior a um representa
uma posicao desalavancada. O fator de alavancagem podera mudar periodicamente, em um calendério
fixo, ou podera mudar quando a volatilidade exceder ou cair abaixo dos limites de volatilidade
predeterminados.

No caso de indices de renda variavel, o fator de alavancagem ndo mudara no encerramento da data de
célculo de qualquer indice, em que as a¢des que representarem 15% ou mais da ponderacéo total do
indice subjacente ndo estiverem sendo negociadas devido a um feriado da bolsa de valores. Em cada
rebalanceamento do indice subjacente e utilizando a ponderacgao de cada acdo naquele momento, um
calendario de tais datas é definido e publicado no site da S&P Dow Jones Indices em
www.spglobal.com/spdii.

No caso de indices de ativos digitais, enquanto os mercados de ativos digitais negociam sete dias por
semana (segunda-feira a domingo), o indice subjacente e as versfes de controle de risco sdo calculadas
seguindo o padréo de cinco dias Uteis por semana (segunda-feira a sexta-feira).

A formula para calcular o indice de controle de risco é a seguinte:

Retorno do indice de controle de risco, =

(1)
indice subjacente, L .
] _ ~1|+(@-K)*| [ ]+ Taxa de juros;, * D, ,;/360) -1
Indice subjacente, fartior) ’
O valor do indice de controle de risco no momento t pode, entéo, ser calculado como:
Valor do indice de controle de risco, = )

(Valor do indice de controle de risco ;) * (1 +Retorno do indice de controle de risco,)

Substituir a equacao (1) na (2) e expandir gera como resultado:

Valor do indice de controle de risco; =
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Valor do indice de controle de risco,, *

indi i t
14| K, *| Jndicesubjacente, )\« [ ]2+ Taxade juros, ,* D. ./360) -1
Indice subjacente,, iZrbe1

©)

As versOes de excesso de retorno dos indice de controle de risco séo calculadas da seguinte forma:
Valor do indice de controle de riscot=
RiskControl ER Index Value,, *

Valor do indice de controle de risco,, *

Tndi ; t
{1+{Krb*(mm°es"m— J+(1—Krb)’{H(l+Taxade juros, , * D, l,i/360)—1m

indice subjacente,,, i1

onde:

indice subjacente; O nivel do indice subjacente no dia t

indice subjacentey, O nivel do indice subjacente na data anterior de rebalanceamento

rb = A Ultima data de rebalanceamento do indice!t

Krb

O fator de alavancagem definido na ultima data de rebalanceamento,
calculado como:

Min(Max K, Volatilidade alvo/Volatilidade realizadasp.q)
Max K = O fator de alavancagem maximo permitido no indice

d = O numero de dias entre 0 momento em que a volatilidade é observada e a
data de rebalanceamento (por exemplo, se d = 2, a volatilidade histérica do
indice subjacente de dois anteriores a data de rebalanceamento sera usada
para calcular o fator de alavancagemKy)

Volatilidade alvo = O nivel alvo de volatilidade definido para o indice

Volatilidade realizadamn-.¢ = A volatilidade histérica realizada do indice subjacente no encerramento
dos d dias de negociacéo anterior a Ultima data de rebalanceamento, rb,
sendo um dia de negociagéo definido como um dia em que o indice
subjacente é calculado

Taxa de jurosi1 = A taxa de juros definida para o indice?

Para indices que replicam um investimento continuo em uma taxa de juros de trés meses, a férmula
acima é alterada para:

Valor do indice de controle de risco; =
Valor do indice de controle de risco,,, *

indice subjacente, . .
1+ Ky *| = “1{+(1-Ky)* 1+Taxade juros, , )—-1
{ { & (Indicesubjacenterb ] a=Kn) {H( Juros, )

i=rb+1

onde:

11 A data de inicio de cada indice de controle de risco é considerada a data do primeiro rebalanceamento daquele indice.

12 A taxa de juros pode ser uma taxa overnight, como a SOFR ou ESTR, ou um valor diario de um investimento continuo em uma
taxa de juros de trés meses, ou zero. Assume-se um ano de 360 dias para os calculos de juros de acordo com as praticas
bancérias nos Estados Unidos.
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Taxa de Juros;_, = (Dj—1¢ *IR3M;_; — (IR3ML-_1 —IR3M;_5 — D;_q¢ * IR3M;_; — IR1M;_,) * (%)) *90)/360
onde:
Dii,t
IR3Mi-1
IR2ZM i1 = Taxa de juros de dois meses no dia -1

O numero de dias consecutivos entre o dia i-1 e o dia t
Taxa de juros de trés meses no dia i-1

No caso de indices com rebalanceamento diario, o fator de alavancagem nao sera recalculado no
encerramento do dia de calculo de qualquer indice, quando as a¢des que representarem 15% ou mais
da ponderacao total do indice subjacente nao estiverem sendo negociadas devido a um feriado da bolsa
de valores. Se rb for um feriado, entéo o calculo deK, sera o seguinte:

K. - [ Indice subjacente,,, Valor do indice de controle de risco
™ ™% | indice subjacente,, , ) | Valor do indice de controle de risco,,

Isto mostra qual seré o efeito em rb, visto que nenhum ajuste de posi¢des é permitido em tais dias. O
fator de alavancagem sera ajustado apenas para representar as variagées do mercado naquele dia.

No caso de indices de controle de risco rebalanceados periodicamente, K, é calculado em cada
rebalanceamento e permanece constante até o proximo rebalanceamento.

Quando ocorrem movimentos de posicdes consideraveis, alguns investidores preferem rebalancear
indices de controle de risco dentro do periodo, quando a periodicidade é maior do que diaria. Esta
caracteristica é incorporada ao quadro de controle de risco mediante a introdugdo de uma barreira, Kb,
no fator de alavancagem. O rebalanceamento dentro do periodo sera permitido somente se a
modifica¢@o absoluta do fator de alavancagem K;, no momento t, for maior que a barreira Ky do valor na
Ultima data de rebalanceamento.

O fator de alavancagem de ag¢8es K; é calculado como:
Ki = Min(Max K, Volatilidade alvo/Volatilidade realizada:.q)

Se nenhuma barreira for fornecida para o indice, o rebalanceamento dentro do periodo ndo sera
permitido.

indice de controle de risco com rebalanceamento dinamico

O indice calcula o fator de alavancagem teérica diariamente. Se a diferenc¢a entre o fator de
alavancagem tedrico e o fator de alavancagem na Gltima data de rebalanceamento for menor que a
alteracdo minima de alocacao diaria, o indice ndo sera rebalanceado.
O fator de alavancagem tedrico € determinado como segue:

thK,= fator de alavancagem tedrica no dia t, calculado diariamente como:

Volatility alvo

thK, = Min(Max K,
t in(Max Volatilidade realizada;_g4

onde:

d = prazo até a data do rebalanceamento, definido como o nimero de dias entre 0 momento em que
a volatilidade é observada e a data em que o fator de alavancagem tedrico é calculado (por

13 Em vigor a partir de 03/12/2018, a taxa de juros dos indices de Controlo de Risco baseados em EUR é uma taxa de um més em
vez de uma taxa de dois meses. Portanto, a taxa de juros desses indices é representada como: IR2M i-1 = Taxa de juros de um
més no i-1.
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exemplo, se d = 2, a volatilidade histérica do indice subjacente no fechamento dois dias antes da
data em que o fator de alavancagem tedrico for calculado sera usado para calcular o fator de
alavancagem thKt).

A decisdo de negociacdo é baseada na diferenca entre o fator de alavancagem teérico e o fator de
alavancagem na Ultima data de rebalanceamento:
E se |thK, — K,_41| > 6,
Entéo
t € um dia de rebalanceamento, e

Kf = tth
Ainda,
t ndo é um dia de rebalanceamento

onde:
6 = Alteracdo minima de alocag&o diaria
K. = o fator de alavancagem real no dia t
O rebalanceamento dindmico pode-se combinar com o rebalanceamento mensal. Nesse caso, além do

reequilibrio intra-mensal desencadeado pelo incumprimento da Alteracdo Minima da Alocacgéo Diaria, o
rebalanceamento do indice de controle de risco se realizard apds o fechamento do Ultimo dia Gtil do més.

Alteracdo no limite de ponderacdo distribuida equitativamente

Para indices de controle de risco com rebalanceamento diario ou dindmico, alguns investidores gostam
de controlar mudancas excessivas da posi¢do. Esse recurso é incorporado a estrutura de controle de
risco, introduzindo uma alteragcdo méxima diaria da alocacéo, 6.

O fator tedrico de alavancagem é determinado da mesma maneira que em um indice de controle de risco
com rebalanceamento dinamico. A decisdo de negociacao é baseada na diferencga entre o fator de
alavancagem tedrico e o fator de alavancagem na ultima data de rebalanceamento:

E Se |tth _Kt—ll > 9,

Entao:
t € um dia de rebalanceamento, e
_ (Min(K,_, + 6 ,thK,), se thK, — K,_; >0
© 7 \Max(K,_, — 0 ,thK,), se thK, —K,_, <0
Ainda,
t ndo é um dia de rebalanceamento
K = K¢y
onde:

6 =Alteracdo minima na alocagéo diaria (6> 0 para indices de controle de risco com
rebalanceamento dindmicos e 8 = 0 para indices de controle de risco com rebalanceamento
diario).

6 = Alteracdo maxima na alocacéo diaria

K, = o fator de alavancagem real no dia t
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O rebalanceamento dindmico pode-se combinar com o rebalanceamento mensal. Nesse caso, além do
reequilibrio intra-mensal desencadeado pelo incumprimento da Alteragao Minima da Alocacgéo Diaria, o
rebalanceamento do indice de controle de risco se realizard apds o fechamento do Ultimo dia Gtil do més.

indices de excesso de retorno

Os indices de excesso no retorno da S&P Dow Jones Indices procuram acompanhar um investimento
ndo financiado no indice subjacente. Em outras palavras, um indice de excesso de retorno calcula o
retorno de um investimento em um indice feito mediante o uso de fundos emprestados. Portanto, o
retorno de um indice de excesso de retorno serd igual aquele do indice subjacente menos os custos do
empréstimo. A maioria dos indices da S&P Dow Jones Indices realizam o calculo de um nivel de indice
de excesso de retorno a fim de reproduzir uma posi¢do nao financiada.

A férmula para calcular o indice de excesso no retorno € a seguinte:

indicesubjacent Taxa devedora
Excessono retorno=| — _J & - —j D\, (4)
Indicesubjacente, ; 360
O valor do indice de excesso de retorno no momento t pode ser calculado como:
Valor do indice de excesso no retorno, = (Valor do indice de excesso no retorno,_, ) * (1+ Excesso no retorno) (5)

Substituir (4) em (5) e expandir o lado direito de (5) gera como resultado:

Valor do indice de excesso no retorno, =

indice subjacente, 1] [Taxa devedora}*D }
- |\ arnp tt-1

Valor do indice de excesso no retorno, ; *|1+| | — -
Indice subjacente,_, 360

onde:

Taxa devedora = As taxas do empréstimo dos fundos de investimento, que serdo diferentes para cada indice de
excesso de retornot4

D, -1 = O numero de dias consecutivos entre a data t e t-1

Volatilidade ponderada exponencialmente

A volatilidade realizada é calculada como a maxima de duas médias méveis ponderadas
exponencialmente. Uma mede a volatilidade no curto prazo e a outra mede a volatilidade no longo prazo.

Volatilidade realizada, = Méx(VoIatiIida de realizadag ,, Volatilidade realizadaL,t)

14 Geralmente serd usada uma taxa overnight como a SOFR nos EUA ou ESTR na Europa. Contudo, em alguns casos, outras
taxas de juros poderdo ser usadas. Assume-se um ano de 360 dias para os calculos de juros de acordo com as praticas
bancérias nos Estados Unidos.
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onde:

S,t = A medida da volatilidade no curto prazo no momento t, calculada como:

(6)

Volatilidade realizada, , = \/% *Variancia

for t>T,

- - - 2
Variancia, , = 4, *Variancia, ,; + (1—A4,)*|In ’Inc_ilce sut?Jacentet
, : Indice subjacente,_,

for t=T,
T - - 2
Variancia, . = i AL im o Indice subjacente;
o 2~ Fator de ponderagéo, indice subjacente,_,

L,t = A medida da volatilidade no longo prazo no momento t, calculada como:

()
. . 252 A
Volatilidade realizada  , = — *Variancia, ,

for t>T,

s 2
. A Indice subjacente
Variancia, , = A, *Varianci +@-A ) *|In| = L
e At d-4) ( indice subjacente, J

for t=T,
& o indice subjacente ’
Variancia_; = Z LM x| In| — : i
"0 4= Fator de ponderagéo, Indice subjacente;_,
onde:
To = a data de inicio para um determinado indice de controle de risco
n = o0 numero de dias inerentes ao calculo do retorno usado para determinar a
volatilidade
m = a Nt data de negociacdo antes de To
N = o numero de dias de negocia¢do observados para calcular a variancia inicial na data de
inicio do indice
s = o fator de decaimento em curto prazo utilizado para a ponderagdo exponencial'®
A = o fator de decaimento em longo prazo utilizado para a ponderacao exponencial®
as m,i

= ponderacédo da data t no célculo da volatilidade em curto prazo, conforme o célculo
baseado na seguinte férmula:

15 Se n = 1, s&o usados retornos diarios, enquanto se n = 2 sdo usados retornos de dois dias e assim por diante.

16 O fator de decaimento é um niimero superior a zero e inferior a um, que determina a ponderag&o de cada retorno diario no
célculo da variancia histérica.
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N+m—i

agy =(1-Ag)* Ag

To
Fator de ponderago, = »ag;,

i=m+1

L mi ~ . - .
Lmi - Ponderacédo da data t no célculo da volatilidade em longo prazo, conforme o calculo

baseado na seguinte férmula:

N+m—i

aL =A-4)* 4

TO
Fator de ponderagdo, = > a;,

i=m+1

Os fatores de queda da taxa de juros, da alavancagem maxima, da volatilidade alvo e de lambda sao
definidos em relagéo a cada indice e geralmente permanecem constantes durante toda a vida do
mesmo. A posi¢éo de alavancagem muda a cada rebalanceamento com base nas variagfes da
volatilidade verificada. H4 uma defasagem de dois dias entre o célculo do fator de alavancagem, com
base na relagdo entre a volatilidade alvo e a volatilidade realizada, e a implementacéo do fator de
alavancagem no indice.

As formulas anteriores podem ser utilizadas para modelos mais simples através da escolha adequada de
parametros. Por exemplo, se os fatores de decaimento de curto e longo prazo,

2, 2 24 2 2
We* i +(1-W)*cg +2*W *(1-W)* p*oa *op =0 o . .
A+ (AL-W)Top (L=W)*p* oA ™ B = OTarget e “A sio estabelecidos com o mesmo valor

(por exemplo, 5%), entdo ndo h& consideracdes separadas para volatilidade em curto e longo prazo.

Volatilidade ponderada exponencialmente com base nas aloca¢des atuais

Os célculos do indice sdo os mesmos descritos na secao Volatilidade exponencialmente ponderada
acima, exceto que a volatilidade realizada é calculada usando os retornos derivados dos niveis do indice
subjacente hipotético com base nas alocacdes atuais dentro do indice subjacente e nos retornos
histéricos desses componentes, em vez que os niveis histéricos do indice subjacente.

indice subjacente; = nivel de indice hipotético subjacente no dia t, calculado como
K
Indice subjacente, = indice subjacente,_; * (1 + Z w; * ri‘t>
=1
onde:
K = nimero de componentes no indice subjacente atual a partir do dia t

r: = retorno do i-ésimo componente no indice subjacente no dia t

wi = ponderacao do i-ésimo componente no indice subjacente atual

Volatilidade ponderada simples

A volatilidade realizada é calculada como a maxima de duas médias moveis ponderadas
exponencialmente. Uma mede a volatilidade no curto prazo e a outra mede a volatilidade no longo prazo.

Volatilida de realizada, =Max(Volatilida de realizadag ,, VVolatilida de realizada , )>
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onde:

S,t = A medida da volatilidade no curto prazo no momento t, calculada como:

Volatilida de realizada g, = \/ 2n52 +Variancias,

L In( indice subjacente, T

Varianciag, =1/Ng* > In| — :
.. UIndice subjacente;_,

L,t = A medida da volatilidade no longo prazo no momento t, calculada como:

Volatilidade realizada  , = \/? *Variancia, ,

¢ In{ indice subjacente, ]2

Variancia, ; =1/N_* — .
Ht - i:§+l indice subjacente,

onde:

n 0 nimero de dias inerente ao calculo do retorno usado para determinar a volatilidade!”

Ns = O nimero de dias de negociagdo observados para calcular a variancia da medida da
volatilidade em curto prazo

NL

O numero de dias de negociacéo observados para calcular a variancia da medida da
volatilidade em longo prazo

O indice Subjacente; é definido como na segéo "Volatilidade média ponderada exponencialmente”.

7 Se n = 1, s&o usados retornos diarios, enquanto se n = 2 sdo usados retornos de dois dias e assim por diante.
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indices de controle de risco baseados em contratos futuros

Quando o indice subjacente é baseado em contratos futuros, a maior parte da metodologia de controle
de risco segue os detalhes definidos nas paginas anteriores. No entanto, ha algumas diferencas,
conforme detalhado abaixo, particularmente no que diz respeito ao componente de caixa do indice.

No caso de tal indice, ele inclui um fator de alavancagem que muda com base na volatilidade histérica
realizada. Se a volatilidade realizada ultrapassar o nivel alvo de volatilidade, o fator de alavancagem sera
inferior a um. Se a volatilidade realizada for inferior ao nivel alvo, o fator de alavancagem poderia ser
superior a um. Um determinado indice de controle de risco pode ter um fator de alavancagem maximo
gue ndo pode ser ultrapassado.

No caso de indices de controle de risco de agdes, o retorno consiste de dois componentes: (1) o retorno
da posicéo no indice subjacente e (2) o custo ou ganho de juros, dependendo se a posi¢ao é alavancada
ou desalavancada. No caso de indices de controle de risco baseados em contratos futuros, ndo ha
empréstimos para atingir os objetivos de investimento no indice subjacente. Portanto, 0 componente de
caixa do indice néo existe.

Novamente, um fator de alavancagem superior a um representa uma posi¢ao alavancada, um fator de
alavancagem igual a um representa uma posi¢éo néo alavancada e um fator de alavancagem inferior a
um representa uma posi¢do desalavancada. O fator de alavancagem podera mudar em intervalos
regulares, em resposta a modificagdes na volatilidade historica realizada, ou quando a volatilidade
esperada exceder ou cair abaixo dos limites predeterminados de volatilidade, se tais limites estiverem
vigentes.

A férmula para calcular o indice de excesso no retorno de controle de risco segue, em grande parte,
aquilo detalhado na equacéo (1). Contudo, uma vez que néo ha financiamento para tais indices (ao
contrario do que acontece com indices de excesso no retorno de a¢des, para 0s que se assume que 0
investimento inicial € emprestado e o dinheiro excedente, da mesma forma, se assume que € investido),
a taxa de juros usada no calculo é eliminada:

- . indi jacen
Retorno do indice de excesso no retorno de controle de risco, = K, * (dcesmmjacetet - 1J (8)

indice subjacente,,

O valor do indice de excesso no retorno de controle de risco no momento t pode ser calculado como:

Valor do indice de excesso no retorno de controle de risco, =
(\Valor do indice de excesso no retorno de controle de risco,, ) * (1+Retorno do indice, )

A férmula para calcular o indice do retorno total de controle de risco, que inclui juros ganhos sobre Letras
do Tesouro, é a seguinte:

Retorno do indice de retorno total de controle de risco, =

indi ' . . 9
x| Indicesubjacente, ), [ [@+ Taxa de juros, , * D, ,; /360) -1 ®)
Indice subjacente, ’

i=rb+1

O valor do indice de retorno total de controle de risco no momento t pode ser calculado como:

Valor do indice de retorno total de controle de risco, =

10
(Valor do indice de retorno total de controle de risco,,,) * (1 +Retornodo indice, ) (10)

Substituir a equacao (9) na (10) e expandir gera como resultado:

Valor do indice de retorno total de controle de risco; =
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Valor do indice de controle de risco,, *

C t (11)
|:1+ I:K,b *[Mdlcesumzmmtq —1] J{ H(1+Taxa de juros;_; * Di-1./360)— 1ﬂ}

indice subjacente,,, rted)

onde todas as variaveis nas equacdes (8)-(11) sdo as mesmas que as definidas para as equacdes (1)-
(3), com a excecéo de:

Taxa de jurosi.i = A taxa de juros definida para o indice

Volatilidade ponderada exponencialmente para indices de controle de risco baseados em
contratos futuros

Por favor confira a se¢éo indices de controle de Risco 2.0 deste documento para informagées sobre a
volatilidade ponderada exponencialmente. Contudo, para indices de controle de risco baseados em
contratos futuros, ha uma defasagem de trés (3) dias entre o calculo do fator de alavancagem, com base
na relacéo entre a volatilidade alvo e a volatilidade realizada, e a implementacéo daquele fator no indice.

indices de controle de risco com volatilidade dinamica
Nos indices de controle de risco com volatilidade dinamica, a volatilidade alvo nao é estabelecida como
uma definicdo do indice. Em lugar disso, ela é estabelecida em diversos niveis com base na média
mével do VIX calculada durante um ndmero predeterminado de dias (por exemplo, média mével de 30
dias).
indices de controle de risco baseados em variancia
Nos indices de controle de risco baseados em variancia, é estabelecido um nivel alvo de variancia no
lugar de um nivel alvo de volatilidade. Isto permite a alavancagem ou desalavancagem mais rapida das
alocacdes com base nas mudangas da volatilidade ou da variancia no mercado. Para tais indices:

K = Min(Méx K, Variancia alvo/Variancia alvop-q)

onde a variancia é definida conforme o anterior.

Todos os outros célculos dos indices permanecem inalterados.

18 De acordo com a abordagem do S&P GSCI, a taxa de juros para estes indices é a taxa de 91 dias do Tesouro dos EUA.
Assume-se um ano de 360 dias para os calculos de juros de acordo com as praticas bancarias nos Estados Unidos.
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Indices de controle de risco 2.0

Os indices de controle de risco 2.0 da S&P Indices séo os indices em que a parcela em dinheiro do
investimento na estratégia padrao de controle de risco é substituida por um indice liquido de titulos de

divida.

A carteira do indice consiste em dois ativos, o indice para uma ativo de risco A, com ponderacao W, e o
correspondente indice de titulos de divida B, com ponderacao de (1-W). A ponderacdo W oscila entre 0 e
100%. As posigBes curtas ou a alavancagem ndo séo permitidas nesta estratégia.

Ponderagcdo dos componentes

A férmula para atribuir ponderacdes aos indices subjacentes é determinada pelo seguinte:

W2*o2 + (L-W)**G2 + 2*W *(L-W)* p* 0, *0p = Tane @
onde:
w = A ponderagéo do ativo de risco A
A = A volatilidade do ativo de risco A
9B = A volatilidade do indice de titulos de divida B
P = A correlacdo entre o indice Ae B
OTarget

= A volatilidade alvo

O célculo da volatilidade e da correlagéo segue o0 mesmo procedimento e convengdes conforme definido
na secao anterior para a estratégia padréo de controle de risco.

A equacdo quadratica anterior tem duas solu¢des para a ponderagédo alocada no indice A:
W, = (b ++/b? —4a*c)/2a

W2=(-b—/b? —4a*c)/2a @

onde:
a=03+08 -2*prop*
=OA T 0B P 0" O0OB
_ 2
b= 2po,0, —20;
2_ 2
C= OB — OTarget

O mecanismo de emergéncia para as solucdes da ponderacdo W:

1. Se nenhuma das solug8es da equacéo acima (2) se situar entre 0 e 100%, entéo a estratégia
retrocede para o controle de risco padrao, onde a alavancagem maxima é limitada a 100%.
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2. Se ambas as solugdes para a equacao (2) forem ponderaces validas superiores a 0, entdo a
maior das duas, max(W1, W2), se convertera na ponderacao do ativo de risco A, sendo a
ponderacdo maxima limitada no nivel definido pelos parametros de controle de risco.

As ponderacdes finais dos ativos subjacentes séo definidas de acordo com 0s seguintes passos:
Passo 1: Determinar as ponderacdes conforme os parametros de curto prazo

a) Determinar a variancia de curto prazo para os ativos A e B utilizando o pardmetro exponencial de
curto prazo com as mesmas férmulas descritas na equacéo (6), conforme a se¢éo indices de
controle de risco, com retornos dos ativos A e B utilizados na determinagéo da variancia de curto
prazo para os ativos A e B.

b) Determinar a covariancia de curto prazo para os ativos A e B utilizando féormulas similares
descritas nos célculos de covariancia de curto prazo na equagéo (6), conforme a sec¢éo indices
de controle de risco, mas substituindo os retornos quadraticos de acdes pelos produtos dos
retornos dos ativos de risco A e B.

c) Determinar a medida de volatilidade de curto prazo para os ativos de risco A e B a partir das
suas respectivas medi¢des de variancia da mesma forma descrita na equacgao (6), conforme a
secdo Indices de controle de risco.

d) Determinar a correlacdo no curto prazo de A e B a partir das medi¢8es de covariancia e de
volatilidade no curto prazo.

e) Determinar os possiveis niveis das ponderac¢fes dos ativos A e B mediante as equacges (1) e

2).
Passo 2. Determinar as pondera¢gdes conforme os par@metros de longo prazo

Repetir de (a) a (e) no passo 1 usando os parametros de longo prazo descritos na equagéo (7), conforme
a secdo Indices de controle de risco.

Passo 3: Determinar a ponderagdo W final.

A ponderacao do ativo de risco A fica igual & menor ponderacdo de A conforme determinada nos passos
le?2.

O excesso no retorno dos indices de controle de risco 2.0 € calculado como:
Excesso no retorno do indice, =W* indice ,Excesso no retorno + (1 — W) * indice ; Excesso no retorno

e o valor do indice de controle de risco 2.0 é:

Valor indice controle risco 2.0,[ =Valor do indice b * (1+ Excesso no retorno do indicet)

onde:

Valor indice controle risco 2.0, = 0O valor do indice no dltimo rebalanceamento

Os indices de retorno total de controle de risco 2.0 sdo calculados de modo similar, sendo o retorno total
uma soma ponderada dos retornos totais dos indices subjacentes.

Os indices de controle de risco 2.0 sdo uma extenséo dos indices de controle de risco padrao descritos

em detalhe na secéo anterior. Os paradmetros utilizados nos indices de controle de risco 2.0 seguem
exatamente o0 modo de calculo da metodologia padrédo de indices de controle de risco.
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Controle de risco 2.0 com variancia minima

Nos indices de controle de risco 2.0 com variancia minima, quando a equacdo quadratica (1) ndo tem
uma solucéo real para W, e Wy, o mecanismo de emergéncia ndo muda para o controle de risco padréo.

Wi 0f + W5 % 0f + 2 Wy x Wy * p x 04 ¥ Op = Ofgrger @

onde:
W,+Wz=1 (2)

Em vez disso, a estratégia encontra a carteira com variancia minima e depois redimensiona a
ponderacao do ativo de risco A e do ativo de risco B para atingir a volatilidade alvo. A ponderacao
restante é alocada a dinheiro para que a ponderacao total do ativo some 100%.

Se utilizar as formulas (1) e (2) para a uma pondera¢éo de ativo x com um desvio padréo g4, a variancia
da carteira seré estabelecida como uma fun¢éo de x, como definido a seguir:

fxX)=x?xc?+(1—x)?*0f +2+x*(1—x)=*p=a, =0y Calculando a primeira, a derivada de
(3) da como resultado:

arf

az2*x*(aj+a§—Z*p*aA*JB)+2*p*aA*UB—2*UBZ

Igualar a primeira derivada a zero d4 como resultado:

Of —p * 04 * 0p

*

=32 2
O+ 05 —2xpx0y*0p

Ao calcular novamente, a segunda derivada é sempre positiva e, portanto, a ponderacao de ativo x € um
minimo local.

d*f ) 2 2
W:Z*(JA+JB—2*p*UA*UB)22*(UA_UB) 20

Além disso, considerando que a funcao (3) € convexa sobre [0,1], x* também é um minimo global.
Portanto, as ponderacfes de ativos da carteira com variancia minima para dois ativos de risco A e B séo:

2
i Op—pP*0A*0R
Hi{\/lm - 2 Bz (4)
Op+0p—2%p*0p*0p

Wé\/lin =1- WAMin (5)
Entretanto, dado que a equacao (1) ndo teve solucao real, a volatilidade de carteira oyinimum Utilizando

as ponderacdes (4) e (5) é superior a volatilidade alvo. Portanto, (4) e (5) devem ser redimensionadas
para atingir a volatilidade alvo por um escalar 8, como definido a seguir:

— OTarget (6)

OMinimum
Assim, as ponderac¢fes de ativo na carteira sdo:

W, = 6 W'
WB=9*Wé\/hn

Considerando que 6 < 1, a ponderacao restante da carteira é alocada a dinheiro para atingir uma
alocacéo de 100%:

WC=1_WA_WB
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Indices de controle de risco alavancado de
acOes com contratos futuros

Os indices de controle de risco alavancado de agBes com contratos futuros da S&P Dow Jones Indices
buscam medir o desempenho de uma estratégia que combina a representacao constante do indice
subjacente com uma ponderacéo dinamica para o indice de excesso nos retornos baseados em
contratos futuros, a fim de atingir um nivel especifico de volatilidade. Quando a volatilidade do indice
subjacente fica abaixo do objetivo, os contratos futuros séo adicionados ao indice de controle de risco
para aumentar a exposicéo ao mercado e vice-versa.

O indice inclui um fator de alavancagem que representa a exposi¢éo alvo ao indice subjacente como
resultado das posicfes de a¢des e contratos futuros. Uma vez que a representacdo da posi¢céo de renda
variavel permanece constante em 100%, a ponderacao dindmica resultante para o indice de futuros é
igual ao fator de alavancagem menos 100%.

O retorno do indice é conformado por dois componentes: (1) o retorno do indice subjacente e (2) o
retorno de uma posigéo dindmica longa ou curta no indice de excesso de retorno de contratos futuros
correspondente, dependendo de se o indice é alavancado ou desalavancado na tentativa de atingir a
volatilidade alvo.

A férmula para calcular o retorno do indice de controle de risco alavancado de a¢des com contratos
futuros é a seguinte:

Retorno do indice de controle de risco alavancado de agdes com contratos futuros; =

( indice subjacente, indice de futuros ER, )

— 1)+ (K, —100%) * | -
) (Kr 6) (Indice de futuros ER,,

Indice subjacente,,,

onde:

indice de futuros ER, = O nivel do indice de excesso no retorno baseado em contratos futuros
no dia t

Indice de futuros ER,, = O nivel do indice de excesso no retorno baseado em contratos futuros
na ultima data de rebalanceamento

O fator de alavancagem, Ky, muda com base na volatilidade histdrica realizada de 20 dias de
negociagdo do indice subjacente. Para mais detalhes sobre o calculo da volatilidade historica, confira as
formulas descritas para a volatilidade realizada de curto prazo com ponderacgéo simples, na se¢ao
indices de Controle de Risco.

Todos os outros parametros sdo descritos na secéo indices de Controle de Risco deste documento.
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Indices de retorno ponderado

Os indices de retorno ponderado da S&P Dow Jones Indices combinam os retornos de dois ou mais
indices subjacentes por meio de um conjunto especificado de regras de ponderacao com o objetivo de
criar uma nova e Unica série de retorno de indices. Um indice que utilizar a metodologia de retorno

ponderado também podera ser denominado "indice de indices". Os indices de retorno ponderado podem
incluir um componente de caixa que, para os fins desses indices, é tratado como um indice subjacente.
S&P Dow Jones Indices oferece regimes de rebalanceamento diario e periodico para indices de retorno

ponderado.

De acordo com as especifica¢cdes nas metodologias de indice individuais, os indices de retorno
ponderado serdo calculados usando uma das seguintes formulas:

Rebalanceamento diario:

Indice, = indice,_;
N B Componentelindice;
X1+ Z ponderacido; ; X ———1
i=1 ' Componentelndice; ;_;

+ Ponderagdo da posigdo de caixa; X Retorno de jurost)

Rebalanceamento periddico, com juros acumulados:

N

indice, = indice, x | 1+ Z

B Componenteindice; ,
ponderagdo; , X ——1

i=1 Componentelndice; ,

t

+ Ponderagao da posigao de caixa, X (1_[ (1 + Retorno de jurosy) — 1)

d=r+1

Opc¢obes de retorno de juros:

Retorno de juros,
Taxa de Juros,_,

DiasContabeis
((1 Taxa de Juros,_,

X ACT(t,t — 1), para acumulagio didria simples

ACT(t,t—1)
- —— ) — 1), para acumulagio durante em um dia de indice ndo apurado
DiasContabeis

ACT(tt-1)
1 91
— 1,para acumulagdo de 3 meses da taxa acumulada RiskFree
(1 __a X Taxa RiskFree )
DiasContabeis =1
onde:
indice; = o valor do indice de nivel superior no dia t
indice, = o valor do indice de nivel superior na data de rebalanceamento anterior r1°
ponderacaoi = a ponderacdo do componente do indice i no dia t

®Note que é o valor no encerramento da data do rebalanceamento.
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ponderacaoi, = a ponderacao do componente do indice i na data de rebalanceamento

anterior r

Componenteindice;; = o valor do componente do indice i no dia t

Componentindex;; = o valor do indice de componentes i na data anterior do rebalanceamento r2°

N = 0 numero de indices que compdem o indice de nivel superior
PonderacdodaPosicadodeCaixas = a ponderacéo da caixa no dia t
PonderacdodaPosicaodeCaixa, = a ponderacéo da caixa na data de rebalanceamento anterior r
RetornodeJuros; = o retorno da taxa de juros (consulte Op¢des de retorno de juros acima)

RetornodeJuros:.1 = a taxa de juros da data de calculo anterior t -121

DiasContabeis = a convengdo de contagem de dias para TasadeJuros.i. A contagem de dias é
geralmente 252, 360 ou 365.

ACT(t, t- 1) = o dia do calendério entre o dia de célculo t -1 e o dia de célculo t, expresso
como o dia (t) - (t- 1)

Taxa RiskFree -1 = a S&P DJI geralmente utiliza taxa RiskFree de trés meses (3M)
publicada semanalmente por treasurydirect.gov

Ponderacgfes de indices componentes e retornos:

Rebalanceamento diario:
AD] Weight;,_; * (1 + Daily Return;,)
(1 + Index Return,)

Weight ;. =

Component Index ;, 1

Daily Return ;, =
4 " Component Index ;,_,

Index ;
Index Return, = Tnder 1
t-1

Rebalanceamento periddico, juro acumulado:
AD] Weight;, = (1 + Daily Return; ;)

Weight ;, =
egnt ;¢ (1 + Index Return,)

Dailv Ret Component Index ;,
aily Return ;, = -
Y "7 Component Index ;,

Index ;
Index Return, = ——— —
Index ,
onde:
Weight i = a ponderacdo do componente do indice i no dia t
ADJ Weight i 1 = a ponderacédo de fechamento ajustada do componente do indice i no dia t-1

20 Note que é o valor no encerramento da data do rebalanceamento anterior.
21 Note que também pode ser uma taxa fixa.
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N = o0 ndmero de indices componentes dentro do indice superior
Daily Return i = o retorno diario do indice componente i no dia

Index Return; = o retorno do indice de retorno ponderado no dia t.
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Indices alavancados e inversos

indices alavancados de agdes

Os indices alavancados da S&P Dow Jones Indices séo desenvolvidos para gerar um multiplo do retorno
do indice subjacente em situacdes em que o investidor pega fundos emprestados para gerar exposicao
ao indice além da sua posicao de caixa. O método é primeiramente calcular o indice subjacente, depois
calcular os retornos diarios do indice alavancado e, finalmente, calcular o valor atual do indice
alavancado incrementando o valor anterior pelo retorno diario. Ndo ha modificagdo no célculo do indice
subjacente.

O retorno diario do indice alavancado € conformado por dois componentes: (1) o retorno sobre a posicao
total no indice subjacente menos (2) os custos de empréstimo da alavancagem.

A férmula para calcular o indice alavancado é a seguinte:

- indice subjacente
Retorno do indice alavancado= K *| — _J L1 |—(K-1)* (Mj *Dy oy 1)
Indice subjacente,_; 360
Na equacéo (1), a taxa devedora é aplicada ao valor do indice alavancado ja que isto representa o0s
fundos emprestados. Dado isto, o valor do indice alavancado no tempo t pode ser calculado como:
Valor do indice alavancado, = (Valor do indice alavancado, , ) * (1 + Retorno do indice alavancado) 2

Substituir (1) em (2) e expandir o lado direito de (2) gera como resultado:

Valor do indice alavancado, =

Valor do indice alavancado, ; *|1+| K* ,Ino_llce sut?Jacentet -1|-(K-1)* Taxa devedora |, D4
Indice subjacente, , 360 ‘

(3)
onde:
K (K1) = Taxa de alavancagem
¢ K=1, sem alavancagem
e K =2, Exposicéo =200%
e K =3, Exposi¢do = 300%

Taxa devedora = Overnight SOFR nos EUA ou EURO SHORT TERM RATE (ESTR) na Europa séo
dois exemplos comuns

Dy, +.1 = 0 nimero de dias consecutivos entre a data t e t-1

Na auséncia de alavancagem (K=1),

- - indice subjacente
Valor do indice alavancado, =Valor do indice alavancado, , * { J :

indice subjacente, ,
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A posicao de alavancagem é rebalanceada diariamente. Isto é coerente com a recompensa derivada da
replicagdo baseada em contratos futuros.

indices alavancados sem custos de empréstimo para renda variavel

Em alguns casos, sao calculados indices alavancados que nao representam 0s custos incorridos para
financiar a alavancagem relacionada. Para tais indices, a taxa devedora nas férmulas (1) e (3) fica em
zero e o célculo é feito conforme o descrito anteriormente.

indices inversos de agdes

Os indices inversos da S&P Dow Jones Indices sédo desenvolvidos para fornecer o desempenho inverso
do indice subjacente. Isto representa uma posi¢ao curta no indice subjacente. O calculo segue a mesma
abordagem geral que o indice alavancado com certos ajustes. Em primeiro lugar, o retorno do indice
subjacente é revertido. Em segundo lugar, embora os custos de pegar emprestado os titulos ndo estejam
incluidos, um ajuste é feito para refletir os juros ganhos no investimento inicial e nas receitas da venda
curta dos titulos no indice subjacente. Estas suposic¢des refletem praticas normais da industria.

A férmula geral para o retorno do indice inverso é

L Retornototal do indice subjacente
Retornodo indiceinverso=-K *( J t —1}

Retornototal do indice subjacente, ,

(4)
+(K+1) *(

Taxa mutuante
T Dt,t—l

Onde o primeiro termo do lado direito representa o retorno total do indice subjacente e o segundo termo
do lado direito representa os juros ganhos com o investimento inicial e as receitas da venda.

Expandir isto, como ja foi feito acima para o indice alavancado, gera como resultado:

Valor do indice inverso, =

Valor do indice inverso, ; *|1—-| K* ’Inc.hce sul?Jacente R, -1|-(K+1)* Taxa mutuante |, D4
Indice subjacente TR, 360 ’

®)
onde:
K (K1) = Taxa de alavancagem
e K=1, Exposi¢do = -100%
e K =2, Exposicéo = -200%
e K =3, Exposicéo =-300%
Taxa devedora = Overnight SOFR nos EUA ou ESTR na Europa séo dois exemplos comuns

D: +1 = 0 nimero de dias consecutivos entre a data t e t-1

Na auséncia de alavancagem (K=1),

22 Ajustes simples podem ser feitos para incluir os custos de titulos emprestados ou excluir os juros ganhos com as receitas da
venda e o investimento inicial.

S&P Dow Jones Indices: Metodologia da Matematica dos indices 60



InverselndexValue; =

Inverse IndexValue;_; *|1- Underlylnglndext -1|-(2)* LendingRate *Dyy_q
UnderlyingIndex;_; 360 :

A posicdo de alavancagem é rebalanceada diariamente. Isto é coerente com a recompensa derivada da
replicacdo baseada em contratos futuros.

indices alavancados sem custos de empréstimo para renda variavel

Em alguns casos, sao calculados os indices inversos que nao representam os juros ganhos. Para tais
indices, a taxa devedora nas férmulas (4) e (5) fica em zero e o calculo é feito conforme o descrito
anteriormente.

indices alavancados e inversos para contratos futuros

Os indices alavancados com base em contratos futuros da S&P Dow Jones Indices sdo desenvolvidos
para gerar um multiplo do retorno do indice de contratos futuros subjacente em situagdes em que o
investidor pega fundos emprestados para gerar exposicao ao indice além da sua posi¢do de caixa.

Os indices inversos com base em contratos futuros da S&P Dow Jones Indices sdo desenvolvidos para
fornecer o desempenho inverso do indice de contratos futuros subjacente. Isto representa uma posi¢éo
curta no indice subjacente.

O método é calcular em primeiro lugar o indice subjacente, depois calcular os retornos diarios do indice
alavancado ou inverso. Ndo h& modificagédo no célculo do indice de contratos futuros subjacente.

O indice alavancado ou inverso pode ser rebalanceado diariamente ou periodicamente.
indices de futuros alavancados ou inversos rebalanceados diariamente
Se o indice alavancado ou inverso baseado em contratos futuros da S&P Dow Jones Indices for

rebalanceado diariamente, 0 excesso no retorno do indice sera o multiplo do excesso no retorno do
indice subjacente, calculado da seguinte maneira:

indice ER, = indice ER,, *| 1+ K*( Indice subjacente ER, —1]

indice subjacente ER

onde:
K (K # 0) = Taxa de alavancagem/inversa
e K=1, sem alavancagem
e K =2, exposi¢do alavancada = 200%
e K =3, exposicdo alavancada = 300%
e K =-1, exposi¢céo inversa = -100%
Uma versdo de retorno total de cada um dos indices €é calculada, que inclui os juros acumulados no valor

estimado do indice com base em uma taxa de juros especifica (por exemplo, a taxa do Tesouro dos EUA
de 91 dias), conforme o seguinte:

indice TR, = indice TR, * Indice ER, ), TBR, (6)
Indice ER
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onde:

IndexTRy: = O retorno total do indice no dia Gtil anterior

TBR; = Retorno do Tesouro, definido por meio da seguinte formula:
Delta,
91
TBR; = o 1 -1
1- —*TBAR;_;
360 7)

Delta; = O numero de dias consecutivos entre o dia Util atual e o anterior

TBAR:1 = ataxa de desconto semanal mais recente para letras do Tesouro dos EUA

de 91 dias, vigente no dia util anterior.=

indices de futuros alavancados ou inversos rebalanceados periodicamente

Se o indice alavancado ou inverso baseado em contratos futuros da S&P Dow Jones Indices for
rebalanceado periodicamente (por exemplo, semanal, mensal ou trimestralmente), o excesso no retorno
do indice sera o multiplo do excesso no retorno do indice subjacente desde o Ultimo dia util de
rebalanceamento, calculado conforme o seguinte:

UnderlyingindexER;
UnderlyingindexER; | r

IndexERt :IndexERt_LR* 1+ K*

onde:

indice ER¢ 1r = O excesso no retorno do indice no ultimo dia util de rebalanceamento,
t LR

indice subjacente ER; (r = O valor de excesso no retorno do indice subjacente no Gltimo dia util de
rebalanceamento, t_LR

t LR = O ultimo dia util de rebalanceamento
K (K # 0) = Taxa de alavancagem / inversa
¢ K=1, sem alavancagem
o K =2, exposi¢do alavancada = 200%
e K =3, exposi¢do alavancada = 300%
e K =-1, exposicéo inversa = -100%
Uma verséo de retorno total de cada um dos indices € calculada, que inclui os juros acumulados no valor

estimado do indice com base na taxa do Tesouro dos EUA de 91 dias. As formulas sdo mesmas que as
(6) e (7) apresentadas anteriormente.

Nivel negativo de um indice. Para obter mais informacdes sobre a possibilidade de niveis de indice
negativo ou zero, consulte a secdo Nivel negativo/zero de um indice.

3 Geralmente, as taxas sdo anunciadas pelo Tesouro dos EUA a cada segunda-feira. Nas segundas-feiras que sao feriados
bancarios, sdo aplicadas as taxas da sexta-feira anterior.
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Indices de comissdes / Indices de decréscimo e
acréscimo

A S&P DJI calcula indices de comissdes que tém o objetivo de alterar o valor de um determinado indice
subjacente de acordo como uma taxa percentual fixa ou pontos do indice fixos que séo aplicados de
forma diaria. Esta alteracao pode ser positiva ou negativa. Os indices de reducéo de comissdes sao
frequentemente também descritos como indices de decréscimo. Os indices de decréscimo medem o
desempenho de um indice subjacente com uma reducao no retorno do indice que representa um valor
predeterminado e fixo. Os indices de adicao de comissdes podem ser descritos como indices de
acréscimo Os indices de acréscimo medem o desempenho de um indice subjacente com uma adigdo ao
retorno do indice que representa um valor fixo e pré-determinado. O valor pré-determinado normalmente
representa um valor de dividendo sintético, taxas de fundos ou ajustes macroeconémicos, como taxas de
juros ou metas de inflacéo.

Os indices de comissdes podem ser calculados de diversas maneiras. A comissédo pode ser aplicada aos
indices apds o retorno do indice subjacente ser calculado ou junto com o retorno do indice subjacente;
isso pode ser feito com ou sem um efeito multiplicador na comisséo. Os métodos de céalculo sdo os
seguintes:

Reducéo / adicdo percentual fixa da comissdo. Uma reducdo ou adi¢éo percentual fixa da comisséo
multiplica o nivel do indice por uma parte da sua comissado anual sem importar o nimero de dias. A
férmula é a seguinte:

indice de decréscimo:

L L Valor do indice principal, Comissao
Valor do indice; = Valor do indice,_; X X ( - 7>

Valor do indice principal,_4 N

indice de acréscimo:

Valor do indice principal, Comissao
Valor do indice, = Valor do indice,_; X — — X ( —)
Valor do indice principal, _, N
Onde:
Valor do indice; = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t

Valor do indicet.1

O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t-1
Valor do indice principal: = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t
Valor do indice principal.a = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t-1
Comisséo = A percentagem anual de comissdo
N = O numero de dias em um ano
Reducéo / adicdo padrdo da comissdo desde a data de referéncia. Uma reducéo ou adicdo padrao

da comissao desde a data de referéncia multiplica o nivel do indice por uma comisséo pro rata que
representa o tempo desde a data de referéncia. A formula é a seguinte:

indice de decréscimo:
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Valor do indice, = Valor do indice,

Valor do indice principal, y Comissao
x [—
Valor do indice principal,,

X ACT(t, t0)>

indice de acréscimo:

Valor do indice, = IndexValue, X

Valor do indice principal, < Comissao
x —

x ACT(t, t0)>

Valor do indice principal |

onde:

Valor do indice;

O valor do indice com comissao reduzida/aumentada no dia t
Valor do indiceg

O valor do indice com comissao reduzida/aumentada na data de
referéncia

Valor do indice principal: = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t

Valor do indice principalo

O valor do indice principal com/sem comissfes na data de referéncia

Comisséo = A percentagem anual de comissao
N = O ndmero de dias em um ano
ACT(t,to) = O numero real de dias civis entre o dia t (ndo incluido) e a data de

referéncia
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Reducéo / adicdo do padréo da comissdo. Uma reducéo ou adicdo padrdo da comissdo multiplica o

nivel do indice por uma comisséo pro rata didria para representar os dias sem calculo do indice
(incluindo fim de semanas e feriados). A férmula é a seguinte:

Decréscimo:

‘ , . . Valor do indice principal Comissao
Valor do indice; = Valor do indice,_; X ) TOCEPTIPEE i (1 — 22
Valor do indice principals—q

X ACT(t,t — 1))

Acréscimo:

. , ’ s Valor do indice principal Comissao
Valor do indice, = Valor do indice,_, X ) T PTTEPRE o (1 4+ 2 X ACT(t, t — 1)
Valor do indice principals_q

onde:
Valor do indice; = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t
Valor do indicet = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t-1
Valor do indice principal: = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t
Valor do indice principal.1 = O valor do indice principal com/sem comissfes no dia t-1
Comisséao = A percentagem anual de comissao
N = O ndmero de dias em um ano
ACT(t,t-1) = O numero real de dias civis entre o dia t (n&o incluido) e o dia t-1

(incluido)

Reducéo / adicdo da comissdo exponencial multiplicadora. Uma redug&o da comissdo exponencial
multiplicadora multiplica o nivel do indice por uma comisséo diaria exponencial pro rata para representar

os dias sem calculo do indice (incluindo fim de semanas e feriados). A formula é a seguinte:

Decréscimo:

Valor do indice; = Valor do indice,_; X

Valor do indice principal,_4 N

Acréscimo:

Valor do indice, = Valor do indice;_; X

Valor do indice principal,_4 N

onde:
Valor do indicey = O valor do indice com comissao reduzida/aumentada no dia t
Valor do indicet1 = O valor do indice com comissao reduzida/aumentada no dia t-1
Valor do indice principal: = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t

Valor do indice principal.: = O valor do indice principal com/sem comissées no dia t-1
Comisséao = A percentagem anual de comissdo

N = O namero de dias em um ano
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ACT(t,t-1) = O numero real de dias civis entre o dia t (ndo incluido) e o dia t-1
(incluido)

Dividendo sintético padrdao. Um dividendo sintético padrdo multiplica o nivel do indice principal por
uma comissao diaria exponencial pro rata que representa o numero de dias desde a data de referéncia.
Esta reducéo ou adicdo da comissédo é uma funcéo do valor do indice principal e precisa ter
necessariamente o mesmo valor base. A férmula é a seguinte:

Decréscimo:

COTniSSﬁO)ACT(t'tO)>

Valor do indice, = Valor do indice principal, X <<1 — N

Acréscimo:

Comissio\4¢T (¢t
Valor do indice, = Valor do indice principal, % <<1 + T) )
onde:
Valor do indice; = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t
Valor do indice principal: = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t
Comisséo = A percentagem anual de comissdo
N = O ndmero de dias em um ano
ACT(t,t0) = O numero real de dias civis entre o dia t (ndo incluido) e a data de

referéncia (incluida)

Comiss&o padréo subtraida do ou adicionada ao retorno. E uma reducéo da comissdo que subtrai a
comissao do retorno em vez de multiplicar o nivel total do indice por (1- Comiss&o). A comissao padrao
adicionada ao retorno é uma adi¢do de comissao que soma a comissao ao retorno em vez de multiplicar
o nivel do indice acumulado por (1 + comissdo). A féormula é a seguinte:

Decréscimo:

Valor do indice principal, = Comissao

Valor do indice; = Valor do indice,_q X (

X ACT(t, t —1
Valor do indice principal,_4 N ( )>

Acréscimo:

Valor do indice principal, = Comissao

Valor do indice; = Valor do indice;_; X (

X ACT(t,t — 1))

Valor do indice principal;_, N

onde:
Valor do indicet = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t
Valor do indicet1 = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t-1
Valor do indice principal: = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t

Valor do indice principal.a = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t-1
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Comissao
N

A percentagem anual de comisséo

O numero de dias em um ano

ACT(t,t-1) = O numero real de dias civis entre o dia t (ndo incluido) e o dia t-1
(incluido)

Ponto do indice fixo subtraido do ou adicionado ao retorno. O ponto do indice fixo substraido do
retorno subtrai a comissdo representada como um nimero constante de pontos do indice. O ponto do
indice fixo adicionado ao retorno adiciona a comissao representada como um numero constante de
pontos do indice. A férmula é a seguinte:

Decréscimo:

L Valor do indice principal;
Valor do indice; = Valor do indice;_1 X

Valor do indice principal;_,

Comissao .
—— X ACT(t,t — 1) X Valor do indice,

Acréscimo:

Valor do indice principal,
Valor do indice principal;_;

Valor do indice, = Valor do indice,_; X

Comissao
N X ACT(t,t — 1) X Valor do indice,
onde:
Valor do indice; = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t
Valor do indicet.1 = O valor do indice com comisséo reduzida/aumentada no dia t-1
Valor do indice principali = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t

Valor do indice principal.. = O valor do indice principal com/sem comissdes no dia t-1

Comisséo = A percentagem do valor de base do indice com comissao
reduzida/aumentada correspondente a um nimero especifico de
pontos do indice

N = O numero de dias em um ano

ACT(t,t-1) = O numero real de dias civis entre o dia t (ndo incluido) e o dia t-1

(incluido)

Valor do indiceg = O valor do indice com comissdo reduzida/aumentada na data de

referéncia

indices de Decréscimo da Taxa Repo Liquida. Os indices de Decréscimo da Taxa Repo Liquida
aplicam uma deducéo adicional do desempenho variavel sobre uma porcentagem fixa padrdo ou um
indice de reducao de pontos de indice fixo. A modificacdo ao decréscimo fixo se baseia no spread
cotado dos contratos de futuros de retornos totais (TRF), que representa a taxa repo implicita de renda
variavel.
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A modificagdo adicional do decréscimo é definida uma vez por ano na expiracao do contrato com base
no valor ASK do TRF com o vencimento correspondente no ano seguinte. O valor de modificagdo
adicional do decréscimo é deduzido diariamente durante o proximo periodo de 12 meses.

As férmulas para a Taxa padréo e ponto fixo do indice subtraidos dos retornos séo as seguintes:

taxa padrao subtraida dos retornos:

Lo Lo Valor do indice principal (Taxa + TRF(r))
Valor do indice; = Valor do indice;_4 X —

X ACT(t,t —1
Valor do indice principal,_, N ( )

Ponto fixo do indice subtraido dos retornos:

ParentIndexValue, (TRF(r))
ParentindexValue,_; N

Valor do indice, = Valor do indice ,_; X ( X ACT (¢, t — 1))

Taxa

X ACT(t,t — 1) x Valor do indice,

indices de acréscimo de caixa acumulada muliplicados. Este € um indice de indices criado para
medir o desempenho de um indice principal, adiciona uma comisséo fixa por ano usando um indice de
caixa com um prémio predeterminado.

D,—D,_
Caixa acumulada, = Caixa acumulada,_; * ((1 + Comisséo)/\< t = t 1)>

Valor do indice, = Valor do indice,,
( Valor do indice principal, 1) (C aixa acumulada, 1)
—_ + —_

Valor do indice principal,, Caixa acumuada,,,

Onde:
Valor do indicet = O valor do indice com comissdo aumentada no dia t
Valor do indicer, = O valor do indice com comissdo aumentada no dia rb
Valor do indice principal: = O valor do indice principal com comissfes no dia t

Valor do indice principal, = O valor do indice principal com comissfes no dia rb

Comisséao = A percentagem de comissao anual
N = O ndmero de dias em um ano

D = Adata

t = O dia atual

rb = O Ultimo dia util de dezembro

Para pardmetros especificos do indice, confira o documento S&P Dow Jones Decrement Indices
Parameters, disponivel no site www.spglobal.com/spdiji.

Nivel negativo/zero de um indice. Para obter mais informac8es sobre a possibilidade de niveis de
indice negativo ou zero, consulte a secéo Nivel negativo/zero de um indice.
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Indices de retorno limitado

Em um indice de retorno limitado, o retorno do indice do Ultimo rebalanceamento é limitado a um nivel
predefinido. A abordagem geral é primeiro calcular o indice sem limitar e posteriormente comparar seu
retorno desde o Ultimo dia de rebalanceamento com o limite ao retorno. O indice de retorno limitado
utiliza o menor dos dois valores. A abordagem se pode expressar mediante a seguinte férmula:

P , . . L. Nivel do indice sem limitar;
Nivel do indice; = veldo;r * (1 + min (lette ao retorno,— — — Tt ))
Nivel do indice sem limitarpg

onde:
Nivel do indice; = O nivel do indice no dia t
Nivel do indice.r = O nivel do indice no Gltimo dia Gtil de rebalanceamento

Limite ao retorno = Limite ao retorno do indice entre datas de rebalanceamento
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Indices de pontos de dividendos

Os indices de pontos de dividendos da S&P Dow Jones Indices sao desenvolvidos para acompanhar os
pagamentos totais de dividendos dos componentes de um indice subjacente. Nao incluem nenhuma
mudanca na capitalizacdo de mercado dos componentes do indice. O nivel do indice é baseado em um
total acumulado dos dividendos dos componentes do indice subjacente. No caso de alguns indices, seu
valor é redefinido como zero de forma periddica, geralmente de forma trimestral ou anual, enquanto
outros sao acumulativos e nédo sédo redefinidos periodicamente. Portanto, o indice mede o total de
dividendos pagos no indice subjacente desde a data de rebalanceamento anterior ou desde a data base
no caso de indices cujo valor néo é redefinido de forma periodica. No caso de indices trimestrais, o valor
do indice é redefinido como zero ap6s o encerramento da terceira quinta-feira ou sexta-feira do ultimo
més do trimestre civil, a fim de coincidir com o vencimento de contratos futuros e op¢des. No caso de
indices anuais, o valor do indice é redefinido como zero apds o encerramento da terceira quinta-feira ou
sexta-feira de dezembro, a fim de coincidir com o vencimento de contratos futuros e opgfes. Consulte a
tabela abaixo para obter as datas de redefinicdo de indices especificos.

indice de pontos de dividendos Data de redefini¢cdo (apds o encerramento)
S&P 500 Dividend Points Index Terceira sexta-feira do Ultimo més do trimestre
S&P 500 Dividend Points Index (anual) Terceira sexta-feira de dezembro
S&P/TSX 60 Dividend Points Index Terceira sexta-feira do Ultimo més do trimestre
S&P/TSX 60 Dividend Points Index (anual) Terceira sexta-feira de dezembro

S&P 400 Dividend Points Index (acumulativo) --
S&P 600 Dividend Points Index (acumulativo) --
Materials Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --
Industrial Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --
Technology Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --
Consumer Staples Select Sector Dividend Points Index --
(acumulativo)
Consumer Discretionary Select Sector Dividend Points Index --
(acumulativo)
S&P MLP Dividend Points Index (acumulativo) --

Real Estate Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --

Utilities Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --

Energy Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --

Financial Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --

Health Care Select Sector Dividend Points Index (acumulativo) --

S&P 500 Dividend Points Index (acumulativo) --

Terceira quinta-feira do ultimo més do
S&P/ASX 200 Dividend Points Index (trimestral) trimestre

S&P/ASX 200 Dividend Points Index (anual) Terceira quinta-feira de dezembro

Com excecao dos S&P/TSX 60 Dividend Points Indices, os indices de pontos de dividendos representam
pagamentos regulares de dividendos em dinheiro pagos pelos componentes do indice. Os S&P/TSX 60
Dividend Points Indices também incluem dividendos de a¢g6es conforme definido na metodologia
S&P/TSX de indices canadenses. Os dividendos especiais ndo estéo incluidos. Os dividendos sao
adicionados na data ex-dividendos, o que € consistente com a versédo de retorno total do indice
subjacente. Como os precos das ac¢fes séo ajustados segundo os dividendos na data ex-dividendos,
esse método é muito mais direto do que adicionar dividendos na data de pagamento.

A cada dia de negociacéo, os dividendos de todas as a¢8es do indice que estabeleceréo a data ex-
dividendos sao somados e o total é dividido pelo divisor do indice subjacente, o que transforma o valor
da moeda do indice (por exemplo, USD, CAD, AUD) em pontos do indice. Quando for aplicavel, os
pagamentos de dividendos em outra moeda serdo convertidos para a moeda do indice na mesma taxa
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de cambio usada para a versédo de retorno total do indice subjacente. Exceto no dia de redefinicao,
quando for aplicavel, esses pontos de indice sdo adicionados ao total acumulado do respectivo periodo
para obter o valor do Indice de Pontos de Dividendos para esse dia.

A férmula para calcular o indice de pontos de dividendos em qualquer data, t, no caso de um
determinado indice subjacente, X, é:

t
indice de dividendos,, = > ID;,

i=r+1

onde:
IDix = Os dividendos do indice subjacente x no dia i.
t = A data atual.
r+1 = A data de negociacdo imediatamente posterior a data de redefini¢cdo do valor do indice (ou

data base se o valor do indice ndo é redefinido periodicamente).

Os dividendos (ID) do indice subjacente séo calculados em qualquer dia como o valor total dos
dividendos de todos os componentes do indice dividido pelo divisor do indice. No caso de indices anuais,
o valor do indice é redefinido como zero ap6s o encerramento da terceira sexta-feira de dezembro, a fim
de coincidir com o vencimento de contratos futuros e opcdes. A férmula para calcular o indice de pontos
de dividendos em qualquer data, t, no caso de um determinado indice subjacente, X, €:
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Precos alternativos

S&P DJI Indices utiliza precos alternativos para o célculo e publicacao de determinados indices e pontos
de dados. Os precos alternativos séo aplicados aos indices que usam os métodos descritos abaixo. Os
detalhes do tipo de preco e a aplicacao dele para fins de calculo do indice sdo indicados na metodologia
especifica do indice.

1. Caélculo oficial: O calculo diario oficial do indice sempre alavanca a metodologia de precos
alternativos.

2. Célculo hibrido: O preco alternativo € usado em certos casos no célculo do valor do indice oficial
(por exemplo, o preco médio ponderado por volume (VWAP) usado para o calculo diario do
indice oficial na implementacdo do rebalanceamento, enquanto o preco oficial no fechamento é
usado para todos os calculos nas datas que nao correspondem a do rebalanceamento)

3. Célculo suplementar: O célculo suplementar do indice é realizado com o prego alternativo e é
publicado juntamente com o calculo oficial do fechamento (por exemplo, a cotagdo aberta
especial (SOQ)).

A S&P DJI pode capturar precos alternativos através de fornecedores ou pode apura-los internamente.
As férmulas definidas nesta se¢éo sao especificas para o calculo de precos alternativos feito
internamente. Essa abordagem é mais comumente aplicada a indices baseados em derivativos,
calculados pela S&P DJI. A S&P DJI utiliza os pregos fornecidos de maneira oficial pela Bolsa para
calculos de indices no final do dia. Para cada Bolsa, a S&P Dow Jones Indices usara o prego relevante
(por exemplo, o Ultima negociac¢éo, leildo, preco médio ponderado por volume (VWAP), fechamento
oficial) conforme definido na guia de Precos de Fechamento de indices Globais de Renda Variavel da
S&P Dow Jones Indices disponivel em https://us.spindices.com/.

Cotacédo aberta especial (SOQ)

A cotacao aberta especial (SOQ) € calculada usando a mesma metodologia que o indice subjacente,
com excecao do preco utilizado para cada componente, que € o preco de abertura com que o titulo é
primeiramente negociado na abertura da bolsa em um dia de negociacao determinado. Esta cotagéo é
calculada usando somente os prec¢os de abertura da bolsa de valores principal, que ocorrem em diversos
momentos, de todas as a¢bes que fazem parte do indice e pode ser calculada em qualquer momento
durante o dia. No caso de qualquer acdo que ndo tiver sido negociada durante a sessao regular de
negociacédo, o preco de fechamento do dia anterior € usado para o calculo da cotacdo aberta especial do
indice. A SOQ pode ser superior ao valor elevado, inferior ao valor baixo e diferente do valor de abertura,
ja que ela é um calculo especial com um conjunto especifico de parametros. Os valores de abertura,
elevado, baixo e de fechamento séo calculos continuos, enquanto a SOQ espera até todas as acdes do
indice estiverem abertas.

e Mercados dos Estados Unidos. No caso de uma interrup¢éo do mercado e se a bolsa de
valores ndo conseguir fornecer precos oficiais de abertura, os precos de fechamento serédo
definidos com base na regra 123C da SEC, conforme o estabelecido no capitulo Fechamentos
inesperados de bolsas de valores do documento Politicas e Praticas de indices de renda variavel
da S&P Dow Jones Indices.

e Mercados fora dos Estados Unidos. No caso de uma interrup¢éo do mercado e se a bolsa de
valores ndo conseguir fornecer precos oficiais de abertura, serdo usados os precos oficiais de
fechamento. Se a bolsa de valores ndo conseguir fornecer precos oficiais de abertura ou
fechamento, sera usado o preco de fechamento anterior ajustado para eventos corporativos no
célculo da cotacdo aberta especial.
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No caso de a¢des que sdo alvo de fusdes e aquisicdes e que sdo suspensas para negociacdo em um
bolsa de valores, mas que ainda fazem parte de indices, a S&P Dow Jones Indices calculara de forma
sintética uma cotacao aberta especial para o titulo suspenso, usando a proporcdo e o preco de abertura
da empresa compradora se ela estiver emitindo acdes como parte da fusdo. Se a empresa compradora
pagar somente em dinheiro, serdo usados o menor preco oficial de fechamento anterior e o valor em
dinheiro para calcular a cotacao aberta especial. Da mesma forma, a S&P DJI ira derivar sinteticamente
um SOQ para ac¢bes cindidas que ainda ndo comecaram a ser negociadas.

indices de valor justo

Os indices de valor justo sao projetados para fornecer uma avaliagdo atualizada para indices que
cessaram o calculo mais cedo em um determinado dia. Os indices séo calculados usando fatores de
ajuste ao valor justo de todas as acdes do indice seguindo uma base caso a caso. Os fatores sao
fornecidos por um servico de precificacdo que calcula os ajustes de valor justo. Pode haver varios
indices de valor justo para um determinado indice subjacente, devido ao uso de diferentes servicos de
precificac@o para cada indice especifico. A S&P Dow Jones atualmente possui indices que usam ICE
Data Services (ICE) e Virtu Financial, Inc. (anteriormente fornecido pelo ITG).

Para todas as a¢Bes no indice, o seguinte é selecionado do indice subjacente relevante: componentes,
precos e quantidade de ac¢des do indice, em vigéncia na proxima data de negociacéo (ou seja, os dados
de fechamento ajustados para hoje). O pre¢o de cada a¢do € multiplicado pelo ajuste do valor justo
dessa agdo para apurar um preco de valor justo. O indice é entdo calculado da mesma forma que o
indice subjacente, usando as mesmas acdes de indice e divisor de indice que o indice subjacente.
Observe que o valor de um indice de valor justo em um determinado dia, a diferenca de outros indices,
nao depende do valor daquele indice de valor justo no dia anterior. Pelo contrario, depende apenas do
valor do indice subjacente relevante e dos ajustes de valor justo atuais.

Preco médio ponderado por volume (VWAP)

Alguns indices usardo o pre¢co médio ponderado por volume em uma janela de tempo especificada, em
vez dos valores de fechamento divulgados.

O Preco Ponderado por Volume usa um pre¢co médio ponderado em vez de um Unico valor de
fechamento. Os precos com maiores volumes de negociacdo recebem maiores ponderacdes. O prego
médio ponderado por volume é calculado multiplicando o preco das a¢fes pelo seu volume, incluidos
dentro da janela de tempo aplicavel; depois divide-se pelo volume total de a¢Bes negociadas nesse
periodo de tempo, conforme calculado abaixo:

9’=1 TradeVolume; ; X TradePrice;

YWAaP = X1 TradeVolume; ;
onde:
VWAP; ¢ = VWAP para a acéo i no dia t durante a janela de tempo do VWAP
N = numero de a¢des negociadas durante a janela de tempo do VWAP
TradeVolume;; = volume de ag¢Bes negociadas j
TradePricej; = preco das ac¢des negociadas j

Preco médio ponderado pelo tempo (TWAP)
O Preco médio ponderado pelo tempo indica o Preco médio, ou Preco de demanda ou Preco de oferta,

com o qual um titulo é negociado durante um periodo de tempo especificado, em vez de seu preco no
final do dia.
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O pregco médio ponderado pelo tempo € calculado usando uma média simples de varias instantaneas do
preco ao longo do periodo de tempo, de acordo com a seguinte formula:

YY1 TradePrice;

TWAP;, = N
onde:
TWAP;; = TWAP para a acdo i no dia t durante a janela de tempo do TWAP
N = nUmero de acbes negociadas durante a janela de tempo do TWAP
TradePricej; = preco das acdes negociadas j
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Nivel negativo/zero de um indice

Existe a possibilidade de um nivel do indice ser negativo para certos tipos de indices, incluindo indices
de cobertura, de decréscimo, alavancados e inversos, particularmente para indices inversos que aplicam

alavancagem.

e Para indices calculados em tempo real, no caso de um calculo intradiario resultar em um valor
zero ou negativo, a S&P DJI publicara o valor zero ou negativo conforme calculado.

e Caso um calculo de indice no final do dia resulte em um valor zero ou negativo, a S&P DJI
publicara um valor de indice oficial de fechamento de zero naquele dia. Os niveis do indice
somente serdo avaliados apds o fechamento da negociagdo para os fins desta determinacao e
néo levardo em consideracao os niveis intradiarios para os indices calculados em tempo real.

Qualquer indice atribuido a um nivel zero seré revisado pelo Comité de indice para determinar se o
indice sera descontinuado ou se o indice sera reiniciado com um novo valor base. Caso o indice seja
reiniciado, a S&P DJI anunciara essa agao e tratara esses indices como duas séries separadas. Até que
o Comité de indice faca essa determinacéo, o nivel do indice continuara sendo publicado com um valor

Zero.
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Giro do indice

O giro do indice € uma medida de mudancas em um indice decorrentes de eventos corporativos ou
rebalanceamento de um indice. Contudo, o céalculo de giro de um indice ndo considera as modificacdes
decorrentes de mudancas no valor de mercado devido a aumentos ou quedas no preco. Todas as cifras
de giro fornecidas pela S&P Dow Jones Indices séo unidirecionais. O giro unidirecional abrange apenas
o giro desde a perspectiva de compra ou venda de ativos. Assim, o giro unidirecional é limitado a um
valor maximo de 100% que seria equivalente a eliminacéo de todos os componentes do indice ou a
adicao de todos os novos componentes. A diferenca entre a abordagem unidirecional e bidirecional é
que a Ultima refletiria tanto a compra quanto a venda de ativos. Em consequéncia, o giro bidirecional
seria 200% considerando o exemplo anterior. A formula para calcular o giro do indice é apresentada a
seguir. Todos os calculos de giro fornecidos pela S&P Dow Jones Indices sob pedido.

Y.i Mudanga na ponderagio do componente
2

Giro do indice =

Mudanca na ponderacio do componente
= |Ponderacio do compoenente CLS — Ponderagido do componente AD]|

onde:

Ponderacdo do componente CLS=Pondera¢édo do componente no fechamento das negocia¢des no
diaT.

Ponderacéo do componente ADJ = Ponderacdo do componente antes da abertura no dia T+1. Esta
ponderacéo refletird quaisquer ajustes decorrentes de eventos
corporativos ou rebalanceamentos. Se o indice nao apresentar eventos
ou rebalanceamentos, a Ponderacao do componente CLS sera igual a
Ponderacao do componente ADJ.
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Dados globais fundamentais de final de més

O objetivo desta secéo é fornecer uma visdo geral dos dados globais fundamentais de final de més
(EOM). Esta secao apresenta os tipos de arquivos junto com suas descri¢cdes, informacées de dados
gerais e féormulas utilizadas para calcular as relacdes presentes nestes arquivos. Os dados fundamentais
EOM nao incluem o pacote de dados fundamentais dos EUA.

Os dados globais fundamentais de final de més séo distribuidos nos seguintes arquivos:

Frequéncia  Tipo de arquivo Nome do arquivo Extenséo do arquivo
Mensal Nivel de indice yyyyMMdd_SPTOURUP_EOM.SDL .SDL
Mensal Nivel de yyyyMMdd_SPTOURUP_EOM.SDC | .SDC
componente

Arguivos mensais
Extensdo dos arquivos. A tabela a seguir fornece detalhes sobre as extensfes dos arquivos:

Extenséo do .
. Descricao
argquivo

EOM.SDL Arquivos de final do més de nivel de indice da S&P Dow Jones Indices
EOM.SDC Arquivos de final do més de nivel de componente da S&P Dow Jones Indices

Distribuicdo dos arquivos. Os arquivos mensais séo distribuidos aos clientes no terceiro dia Gtil do
més seguinte. Por exemplo, o arquivo file 20171031_SPTOURUP_EOM.SDL é distribuido aos clientes
como maximo em 3 de novembro de 2017. Os arquivos sdo gerados para o ultimo dia de negocia¢bes do
més. Portanto, o nome do arquivo reflete o Gltimo dia de negociacao (por exemplo, 31/10/2017) como
apresentado anteriormente.

Os detalhes do formato do arquivo EOM.SDL estao disponiveis no documento UFF 2.0 Specifications
disponivel aqui.

Sobre os dados

Para calcular os valores dos dados globais fundamentais de final de més, a S&P Dow Jones Indices
obtém dados puros de diferentes provedores no dia 25 de cada més. Posteriormente, os dados puros
sdo validados e utilizados no célculo das relagcbes apresentadas a seguir.

A S&P Dow Jones Indices possui dez rela¢des a nivel de indice que séo refletidas nos arquivos
EOM.SDL.:

Relagéo ) Descri¢do ] Periodo
FYO P/E Ultima relagdo preco-ganhos do ano fiscal comunicada | Ultimo ano fiscal relatado
1 YR FWD P/E Relagéo pre¢o-ganhos estimada a um ano Srll'zlr;r?oano fiscal relatado +
2 YR FWD P/E Relagéo prego-ganhos estimada a dois anos ;J!)tilén;n?)r;o fiscal relatado +
12 MO TRAILING P/E Relacdo preco-ganhos dos Ultimos 12 meses Qltimos 12 meses
P/BV Ultima relacdo preco-valor do ano fiscal relatada Ultimo ano fiscal relatado

2 Nome segundo 0 arquivo.
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P/CE Ultima relagdo preco-fluxo de caixa do ano fiscal Ultimo ano fiscal relatado
relatada

P/S Ultima relacdo preco-vendas do ano fiscal relatada Ultimo ano fiscal relatado

ROE Ultimo retorno do patriménio liquido do ano fiscal Ultimo ano fiscal relatado
relatado

DIV YLD Rendimento dos dividendos utilizando o dividendo Ultimo periodo relatado
relatado

IND YLD Rendlmento indicado utilizando as predi¢8es sobre os Ultimo perfodo relatado
dividendos

A S&P Dow Jones Indices possui cinco relacfes a nivel de componente que sao refletidas nos arquivos

EOM.SDC:

Relacdo » Descrigdo Periodo

PRICE-EARNINGS
RATIO (P/E)

Relacéo prego-ganhos dos ultimos 12 meses

Ultimos 12 meses

PRICE-BOOK VALUE
RATIO (P/BV)

Ultima relacdo prego-valor do ano fiscal relatada

Ultimo ano fiscal relatado

Ultima relag&o prego-fluxo de caixa do ano fiscal

P/CF Ultimo ano fiscal relatado
relatada
PRICE/SALES Ultima relacdo preco-vendas do ano fiscal relatada Ultimo ano fiscal relatado
IND YLD Repdlmento indicado utilizando as predi¢8es sobre os Ultimo perfodo relatado
dividendos
Arquivos

A convencado de nomes para o0s arquivos, modelos e descricdes de campo sdo descritas a seguir.

Ha cinco modelos de arquivos EOM incluidos no pacote de dados globais fundamentais:

e EOM.SDL - Arquivo de final de més a nivel de indice

e EOM.SDC - Arquivo de final de més a nivel de componente

o NC_EOM.SDC - Arquivo de final de més a nivel de componente (Sem Cusip)

o NS_EOM.SDC - Arquivo de final de més a nivel de componente (Sem Sedol)

o NCS_EOM.SDC - Arquivo de final de més a nivel de componente (Sem Cusip ou Sedol)

Pontos de dados fundamentais

Os pontos de dados subjacentes utilizados para o célculo de relag6es fundamentais a nivel de indice sdo

descritos a seguir:2°

1. EPS bésico - Operacgbes continuas (FY0). Este é um valor basico dos ganhos por acéo
excluindo itens adicionais do ultimo ano fiscal relatado e é calculado da seguinte maneira:

EPS basico — Operag6es continuas (FYO0) = (Lucro liquido — Dividendo Preferencial e outros
ajustes — Ganhos de operagfes descontinuadas — Itens extraordinarios e mudancas na
contabilidade) / Média ponderada das a¢des basicas em circulagédo

2. Média ponderada de a¢gdes basicas em circulacdo (FY0). Esta € uma média ponderada das
acOes basicas em circulacdo de uma empresa no ultimo ano fiscal relatado.

3. EPS estimado (FY1). Este valor corresponde as estimacdes de uma empresa sobre os ganhos
por acéo a um ano e representa a média acumulada dos Ultimos anos fiscais relatados mais um
ano de estimacdes proporcionadas pelos analistas dos provedores de dados.

2 Nome segundo o arquivo.
% Todas as agdes com ADRs sdo ajustadas pela relagéo do certificado de depdsito, excetuando os pontos de dados de EPS e

dividendos.
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10.

11.

EPS estimado (FY2). Este valor corresponde as estima¢des de uma empresa sobre os ganhos
por acdo a dois anos e representa a média acumulada dos Ultimos anos fiscais relatados mais
dois anos de estimacdes proporcionadas pelos analistas dos provedores de dados.

EPS basico — Operac¢des continuas (LTM). Este é um valor basico dos ganhos por acéo
excluindo itens adicionais dos ultimos 12 meses e é calculado da seguinte maneira:

EPS basico — Operacgées continuas (LTM) = (Lucro liquido — Dividendo Preferencial e outros
ajustes — Ganhos de operacdes descontinuadas — Itens extraordinarios e mudancas na
contabilidade) / Média ponderada das ac6es basicas em circulacdo

Média ponderada de a¢gdes basicas em circulagao (LTM). Esta € uma média ponderada das
acOes basicas em circulagdo de uma empresa nos ultimos 12 meses.

Patriménio liquido dos acionistas comuns (FY0). Este é o patrimdnio liquido dos acionistas
comuns de uma empresa no Ultimo ano fiscal relatado e é calculado da seguinte maneira:

Patriménio liquido dos acionistas comuns (FY0) = A¢&o ordinéria e APIC + Ganhos retidos +
Acdes do Tesouro e outros

Dinheiro decorrente de operagdes (FY0). Este € o dinheiro de uma empresa decorrente das
operacdes no Ultimo ano fiscal relatado e é calculado da seguinte maneira:

Dinheiro decorrente de operagdes (FYO0) = Lucro liquido + depreciacdo e amortizacao, total +
amortizacdo de custos diferidos, Total — (CF) + Outros itens
ndo em dinheiro, Total + mudanga nos ativos operacionais
liguidos

Receita total (FY0). Esta é a receita total de uma empresa no ultimo ano fiscal relatado e é
calculado da seguinte maneira:

Receita total (FY0) = Receita + outras receitas

Acdes em circulagdo. Correspondem as ac¢des em circulagdo de uma empresa e representam
as acoes totais a nivel de empresa, conforme relatado pelas bolsas de valores, comunicados de
imprensa da companhia e documentos financeiros. As acdes em tesouraria séo excluidas e o
namero é ajustado de acordo com os eventos corporativos como desdobramentos, emissdes
relacionadas a fusdes, oferta de direitos, etc.

Dividendo anualizado indicado. Correspondem ao ultimo valor dos dividendos anuais por
acao de uma empresa. E um valor prospectivo e seu célculo é feito multiplicando o ultimo
dividendo pago por a¢éo pelo nimero de pagamentos de dividendo por ano.

Calculos

O célculo mensal dos dados fundamentais para um indice especifico é feito no ultimo dia civil do més.?”

Terminologia. H& uma variedade de termos utilizados nos célculos a seguir e a sua definicdo é a
seguinte:

Fator de Ponderacao Adicional (AWF). O Fator de Ponderacéo Adicional é o fator de ajuste
de uma ac¢éo atribuido em cada data de rebalanceamento do indice e que ajusta a capitalizagédo
de mercado de todos os componentes do indice para atingir a ponderacao definida pelo usuario,
enquanto se mantém o valor de mercado total do indice geral. Fator de Ponderacao de
Investimento (IWF).

Fator de Ponderacgao de Investimento (IWF). O IWF de uma acao esta baseado no seu free
float. O free float € definido como a percentagem de a¢fes de uma empresa que estéo
disponiveis para serem negociadas no mercado. Para mais detalhes, confira a Metodologia de
Ajuste de indices ao Free Float da S&P Dow Jones Indices.

270 célculo de relagdes fundamentais é feito com base na composigéo do indice na data de calculo da relagdo fundamental.
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e SO. As agdes em circulacdo de uma empresa.

e Estilo. Para mais detalhes, confira a Metodologia dos S&P U.S. Style Indices, disponivel aqui.

Relacdes a nivel do indice. As férmulas a seguir sdo utilizadas para calcular as relacfes a nivel de
indice:?8

1. FYOP/E

Dados normalizados por agdo =
EPS basico sem itens extraordinarios (FY0) * media ponderada basica de SO (FY0) x Fator multiclasse* 1000000

Agdes em circulagio da S&P

Valor de dados ajustados ao free float
= Dados normalizados por agdo * SO * IWF * Taxa de cambio * AWF * Estilo

Y.; Capitalizagio de mercado do indice
Y.;Valor de dados ajustados ao free float

Relagdo prego ganhos do indice =

2. 1YRFWRD P/E

EPS Estimado FY1 x A¢bdes em circulagdo * 1000000
Acdes em circulacdo da S&P

Dados normalizados por agdo =

Valor dos dados ajustados ao free float
= Dados normalizados por agido * SO * IWF * Taxa de cambio * AWF = Estilo

Relagdo prospectiva de preco ganhos a um ano do indice
Y'; Capitalizagdo de mercado do indice

- Y.:Valor dos dados ajustados ao free float

3. 2YRFWRD P/E

EPS Estimados FY2 * Ag¢bes em circulagdo * 1000000
Acbes em circulagdo da S&P

Dados normalizados por agdo =

Valor dos dados ajustados ao free float
= Dados normalizados por agdo * SO * IWF x Taxa de cambio x AWF x Estilo

Relagdo prospectiva de prego ganhos a dois anos do indice
Y'; Capitalizagio de mercado do indice

- Y.iValor dos dados ajustados ao free float
4. P/E dos altimos 12 meses

Dados normalizados por ag¢do =
EPS basico sem itens extraordinarios(LTM) * Média ponderada basica de SO (LTM) * Fator multiclasse* 1000000

Acgdes em circulagdo da S&P

2 Com a excegédo do rendimento dos dividendos e o rendimento dos dividendos indicado, quaisquer agdes sem valor subjacente
s8o excluidas do célculo de nivel do indice.
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Valor dos dados ajustados ao free float = Dados normalizados por agio * SO * IWF *
Taxa de cambio * AWF x Estilo

Relacdo preco ganhos do indice nos ultimos 12 meses
Y, Capitalizacido de mercado do indice

- Y.;Valor dos dados ajustados ao free float
Preco-Valor Contabil (FYO0)

Dados por agdo
_ Patrimonio liquido dos acionistas comuns (FY0) * Fator multiclasse * 1000000

Acdes em circulagdo da S&P

Valor dos dados ajustados ao free float
= Dados por agdo * SO = IWF * Taxa de cambio x AWF * Estilo

Y.; Capitalizacio de mercado do indice
Y. Valor dos dados ajustados ao free float

Relagdo preco valor do indice =

Preco-Fluxo de caixa (FYO0)

Dinheiro das operagdes (FYO0) * Fator multiclasse x 1000000

Dad do =
4aos por agao Acdes em circulacio da S&P

Valor dos dados ajustados ao free float = Dados por agdo * SO * IWF x Taxa de cambio *
AWF x* Estilo

. ) L Y.; Capitalizacdo de mercado do indice
Relagdo preco fluxo de caixa do indice =

Y.;Valor dos dados ajustados ao free float
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7. Preco-Vendas (FYO0)

Receita total (FY0) * Fator multiclasse * 1000000
Acdes em circulagdo da S&P

Dados por agdo =

Valor dos dados ajustados ao free float
= Dados por agdo * SO = IWF * Taxa de cambio x AWF * Estilo

Y.; Capitalizagio de mercado do indice

Relaga das do indice =
eLagao preco venaas do Inatce Y.;Valor dos dados ajustados ao free float

8. Retornos sobre o patriménio liquido

Dados normalizados por agdo =
EPS basico sem itens extraordinarios (FY0) * Média ponderada basica de SO (FY0) * Fator multiclassex 1000000

Acdes em circulagdo da S&P

Ganhos ajustados ao free float
= Dados normalizados por a¢do * SO * IWF * Taxa de cambio * AWF * Estilo

Dados por agdo
_ Patrimonio liquido dos acionistas comuns (FY0) * Fator multiclasse * 1000000

Acodes em circulacdo da S&P

Valor contabil ajustado ao risco = Dados por acdo * SO * IWF x Taxa de cambio * AWF * Estilo

Y. Ganhos ajustados ao free float

ROE do indice =
0 Indice Y. Valor contabil ajustado ao risco

9. Rendimento dos dividendos

Dividendo do indice = Z(Dividendo de uma agdo * A¢des de uma empresa no indice)

l
Valor do indice de pregos = Valor no fechamento de uma agao

Dividendo total do indice
DIV YLD = —— X 100
Valor do indice de precos

10. Rendimento indicado (IND YLD)

Dados ajustados ao free float
= Dividendo anual por agdo indicado * SO x IWF * TaxaFX x AWF x Estilo

) o L Y.i Dados ajustados ao free float * Fator de diluigio
Rendimento indicado do indice = — — * 100
Y.i Capitalizacdo de mercado do indice
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RelacGes a nivel de componente. As férmulas a seguir sdo utilizadas para calcular as relagdes a nivel
de componente:

1. Relacgéo preco-ganhos (P/E)
Item dados normalizados por agdo

_ EPS basico sem itens extraordinarios (LTM) * media ponderada basica de SO (LTM) * Fator multiclasse * 1000000
B Acodes em circulagdo da S&P

Prego de fechamento

P/E

~ Item dados normalizados por acio

2. Relacéo preco-valor contabil (P/BV)

Valor do item dados por agdo
_ Patrimonio liquido dos acionistas comuns (FY0) * Fator multiclasse * 1000000

Acbes em circulagdo da S&P

Item dados ajustados ao free float = Valor do item dados ajustados ao free float * SO x IWF *
Taxa de cambio x AWF = Estilo

Capitalizagdo de mercado do componente
Valor do item dados ajustados ao free float

Relagdo preco valor contabil =

3. Relacédo preco-fluxo de caixa (P/CF)

Dinheiro das operagdes (FY0) * Fator multiclasse * 1000000

Valor do item dad do =
aior o ttem Gados por atao Acgdes em circulacdo da S&P

Item dados ajustados ao free float = Valor do item dados por agdo * SO *x IWF *
Taxa de cambio x AWF x Estilo

Capitalizagdo de mercado do componente

Relaga l d ixa =
elagdo prego fluxo de caixa Valor do item dados ajustados ao free float

4. Rendimento indicado (IND YLD)

Rendimento anual indicado por acdo * Fator de dilui¢ao
Ind vid = ( ) 100
Preco de fechamento
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5. Relacgdo preco-vendas

Receita total (FY0) * Fator multiclasse * 1000000
Acdes em circulagdo da S&P

Valor do item dados por agdo =

Item dados ajustados ao free float = Valor do item dados por agdo * SO * IWF *
Taxa de cambio x AWF = Estilo

Capitalizacdo de mercado do componente

Relaga das =
etagao preco vendas Valor do item dados ajustados ao free float

Observacéao: Os dados de nivel de empresa obtidos de provedores de dados sédo atribuidos
proporcionalmente a cada classe de acéo. Por exemplo, Altice SA possui duas classes de acéao (Altice
SA A e Altice SA B). A fim de atribuir de maneira proporcional os dados de nivel de empresa a cada uma
dessas classes de agdes, se utiliza um fator multiclasse determinado do modo a seguir:

Acbes A da empresa

Fat lticl d do A =
aror muitictasse aa asao Y, Acdes A e B da empresa

Acdes B da empresa
Y.iAcdes A e B da empresa

Fator multiclasse da agdo B =
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Informacdes de contato da S&P Dow Jones
Indices

Servicos ao Cliente

index_services@spglobal.com
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Isencéo de responsabilidade da S&P Dow
Jones Indices

Divulgacao de desempenho/Dados com provas retrospectivas

Quando for aplicavel, a S&P Dow Jones Indices e as suas subsidiarias relacionadas com indices (“S&P
DJI”) definem varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento de transparéncia. A primeira
data de valorizacdo é o primeiro dia para 0 qual existe um valor calculado (seja ativo ou com provas
retrospectivas) para um determinado indice. A data base é a data na qual o indice é estabelecido em um
valor fixo, para fins de célculo. A data de langcamento designa a data na qual os valores de um indice séo
considerados ativos pela primeira vez: valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo
anterior a data de langamento do indice sédo considerados com provas retrospectivas. A S&P Dow Jones
Indices define a data de langcamento como a data pela qual os valores de um indice s&o conhecidos por
terem sido liberados ao publico, por exemplo, mediante o site publico da empresa ou a sua divulgacao
de dados a partes externas. Para indices da marca Dow Jones apresentados antes de 31 de maio de
2013, a data de langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de apresentacao”)
€ estabelecida em uma data na qual ndo € mais permitido serem feitas quaisquer modificacbes a
metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgacdo publica do indice.

Por favor, consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, inclusive a forma
pela qual ele é rebalanceado, a época de tal rebalanceamento, os critérios para adi¢cdes e exclusoes,
bem como todos os célculos do indice.

As informagfes apresentadas antes da data de langamento de um indice correspondem a um
desempenho hipotético de provas retrospectivas, ndo a um desempenho real, e se baseiam na
metodologia do indice em vigor no momento do langamento. No entanto, na criagdo do histérico a partir
de provas retrospectivas para periodos em que hd anomalias do mercado ou outros periodos que nao
refletem o ambiente geral atual de mercado, as regras de metodologia do indice podem ser flexibilizadas
para capturar um universo suficientemente amplo de valores a fim de estimular o mercado alvo que o
indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limites de
capitalizacdo de mercado e liquidez podem ser reduzidos. Além disso, as bifurca¢des ndo tém sido
consideradas nos dados de provas retrospectivas em relacéo aos S&P Cryptocurrency Indices. Para os
indices S&P Cryptocurrency Top 5 e 10 Equal Weight Indices, o elemento de custédia da metodologia
nao foi considerado, o histérico de provas retrospectivas é baseado nos constituintes do indice que
cumprem o elemento de custédia na data de langcamento. O desempenho de provas retrospectivas
reflete a aplicacdo da metodologia de um indice e a sele¢do dos componentes de um indice com o
beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que podem ter afetado positivamente o seu
desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e podem
ser levados em conta para refletir o viés decorrente de utilizar informagéo do futuro e o viés de
sobrevivéncia. Os resultados reais podem ser diferentes e até inferiores aos resultados obtidos de
provas retrospectivas. O desempenho passado ndo € indicativo ou uma garantia de resultados no futuro.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indices com provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados
historicos reais do nivel dos componentes (preco historico, capitalizacdo de mercado e dados de eventos
corporativos) nos seus calculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda esté na etapa inicial de
desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular alguns indices ESG
ndo estejam disponiveis para o periodo completo desejado de historico de provas retrospectivas. O
mesmo problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em casos em que 0s
dados reais ndo estdo disponiveis para todos os periodos histdricos relevantes, a S&P DJI pode
empregar um processo de uso de “assung¢ao de dados retrospectivos” (Backward Data Assumption) de
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dados ESG para o célculo do desempenho histérico de provas retrospectivas. A assuncao de dados
retrospectivos € um processo que aplica o ponto de dados reais ativo mais antigo disponivel para uma
empresa componente do indice a todas as instancias histéricas anteriores no desempenho do indice. Por
exemplo, a assuncéo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente ndo
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento de produto”)
nunca estiveram envolvidas historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas
atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também estiveram envolvidas
historicamente. A assuncédo de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas
hipotéticas por mais anos histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais
informacgBes sobre a assuncéo de dados retrospectivos, confira o0 documento de perguntas frequentes. A
metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assuncao de dados retrospectivos no
histérico de provas retrospectivas o indicardo diretamente. A metodologia incluira um Apéndice com uma
tabela que estabelece os pontos de dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os
dados retrospectivos. Os retornos do indice apresentados nao representam os resultados de
negociacdes reais de ativos/valores. A S&P DJI mantém o indice e calcula os niveis do indice e 0
desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativo nenhum.

Os retornos do indice nao refletem o pagamento de quaisquer encargos ou taxas de vendas que um
investidor possa pagar para adquirir os valores subjacentes no indice ou fundos de investimento que se
destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposi¢éo destas taxas e encargos faria com que o
desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do indice
mostrado. Como um exemplo simples, se um indice teve rendimentos de 10% sobre um investimento de
US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no ativo de 1,5%
foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$ 1.650), o
rendimento liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos, uma
taxa anual de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um
retorno bruto cumulativo de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido cumulativo de
27,2% (ou US$ 27.200).

Aviso legal sobre a propriedade intelectual/lsencéo de responsabilidade

© 2023 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500,
US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P
SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P
MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI,
CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI, and SOVX sdo marcas comerciais registradas da S&P
Global, Inc. (“S&P Global”) ou suas subsidiarias. DOW JONES, DJ, DJIA, THE DOW e DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE sao marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”).
Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC.
A redistribuicéo, reproducao e/ou fotocdpia total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da
S&P Dow Jones Indices LLC. Este documento nédo constitui uma oferta de servigos nas jurisdicdes onde
a S&P DJI ndo possui as licencas necessérias. Exceto para determinados servigos de célculo do indice
personalizado, todas as informac¢des fornecidas pela S&P DJI ndo sdo pessoais e ndo sdo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas. A S&P DJI recebe
compensacéo relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com 0s servigos
personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado néo é sinal ou garantia
de resultados no futuro.

N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposicdo a uma classe de ativos representada por
um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A
S&P DJI néo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia henhum fundo de investimento ou outro
veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P DJI ndo garante que os produtos de
investimento baseados no indice acompanhardo com precisao o desempenho do indice ou forneceréo
retornos de investimento positivos. A S&P DJI ndo € uma consultora de investimentos, consultora de
negociagdo de commaodities, agente fiduciario, “promotora” (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), ou “especialista” como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. §
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77k(a), e a S&P DJI ndo faz nenhuma representacdo quanto ao conselho de investir em qualquer fundo
de investimento ou outro instrumento de investimento. A decisédo de investir em um determinado fundo
de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma
declaracdo apresentada neste documento. A S&P DJI ndo é uma consultoria fiscal. A inclusdo de um
valor, commaodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo € uma recomendacao da S&P DJI para
comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado
como um aconselhamento de investimento o de negociacao.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informag6es
geralmente disponiveis ao publico e a partir de fontes consideradas confidveis. Nenhum conteddo nestes
materiais (incluindo dados de indices, classificagdes, analises e dados relacionados a crédito, pesquisa,
valoriza¢g@es, modelos, software ou outros aplicativos ou informacdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido, ou distribuido de
nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de recuperagao,
sem o consentimento prévio por escrito da S&P DJI. O Contetdo ndo deve ser usado para nenhum fim
ilegal ou ndo autorizado. A S&P DJI e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade,
oportunidade, ou disponibilidade do Contelido. S&P Dow Jones Indices Parties ndo sdo responsaveis por
quaisquer erros ou omissoes, independentemente da causa, para os resultados obtidos do uso do
Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA” . S&P DOW JONES
INDICES PARTIES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE
ou ADEQUA(;AO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISEN(;AO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS
DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTA OU QUE O
CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURA(;AO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE.
Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serao responsaveis a qualquer parte,
por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatérios, punitivos, especiais, ou
consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem limitagédo, perda de
rendimentos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do
Conteudo, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

As informagdes relacionadas a crédito e outras andlises, incluindo classificagcdes, pesquisa e
valorizag6es séo proporcionadas geralmente por licenciadores e ou subsididrias da S&P Dow Jones
Indices, incluindo mas néo se limitando a outras divisdes da S&P Global tais como a S&P Global Market
Intelligence. Quaisquer informacdes relativas a crédito e outras andlises e declaracdes relacionadas no
Conteudo correspondem a opinifes emitidas na data em que sdo expressas e ndo a constatacdo de um
fato. Quaisquer opinides, analises e decisdes de reconhecimento de uma classificacdo ndo sdo uma
recomendacédo para comprar, deter ou vender quaisquer valores ou para tomar decisfes de investimento
e ndo garantem a adequacédo de um valor. A S&P Dow Jones Indices ndo assume nenhuma obrigacéo
de atualizar o Contetido apds a publicacdo em qualquer forma ou formato. Na hora de tomar decisdes
relacionadas a investimentos e outras decisdes comerciais, o Contetildo ndo é confiavel e ndo substitui a
habilidade, senso e experiéncia do usuario, sua administracao, empregados, consultores e/ou clientes. A
S&P DJI ndo é agente fiduciario nem uma consultora de investimentos. Embora a S&P DJI obtenha
informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, ndo realiza uma auditoria nem assume a
responsabilidade de avaliar ou solicitar a verificacdo independente de quaisquer informacgdes que
recebe. A S&P DJI reserva-se o direito de alterar ou descontinuar qualquer indice a qualquer momento
por motivos regulatdrios ou outras razfes. Varios fatores, incluindo fatores externos além do controle da
S&P DJI, podem exigir alteracdes significativas nos indices.

Na medida em que as autoridades regulatérias permitam, para efeitos regulatérios especificos, uma
agéncia reconhecer uma classificagdo em uma jurisdi¢éo diferente da original, a S&P Global Ratings se
reserva o direito de atribuir, revogar ou suspender tal reconhecimento em qualquer momento a seu
critério exclusivo. A S&P Dow Jones Indices, incluindo a S&P Global Ratings, se isentam de quaisquer
obrigacdes decorrentes da atribuicdo, revogacéo ou suspensdo de um reconhecimento, bem como de
gualquer responsabilidade por danos supostamente sofridos por causa disso. As subsidiarias da S&P
Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P Global Ratings, podem receber uma compensacéo por suas
classificacBes e algumas andlises relacionadas a crédito, geralmente por parte de emissoras ou
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subscritores de valores ou devedores. Tais subsidiarias da S&P Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P
Global Ratings, se reservam o direito de divulgar suas opinides e andlises. As classificacGes e analises
publicas da S&P Global Ratings estéo disponiveis nos sites www.standardandpoors.com (gratuito), e
www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (assinatura) e podem ser distribuidas por outros
meios, incluindo publicacdes da S&P Global Ratings e de redistribuidores. Informac&es adicionais sobre
nossas tarifas de classificacdo estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas divisdes e unidades de negécios separadas umas
das outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como
resultado, algumas divisGes e unidades de negdcios da S&P Global podem ter informag6es que ndo
estejam disponiveis a outras unidades de negdcios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos
para manter a confidencialidade de algumas informag8es nao publicas recebidas em conexdo com cada
processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servi¢cos a, ou relacionados com,
muitas empresas, incluindo emissoras de valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras institui¢cdes financeiras, e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode
receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou
servicos possam recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer
outra forma.

Alguns indices usam o Padrdo Global de Classificacao Industrial (GICS®), desenvolvido pela S&P Global
e a MSCI e que é de propriedade exclusiva destas empresas. A MSCI, a S&P DJI e nem qualquer outra
parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classificac6es do GICS fazem quaisquer garantias ou
declaracBes expressas ou implicitas com relacdo a tal padréo ou classificacdo (ou aos resultados a
serem obtidos pela sua utilizag&o) e todas as partes, por este instrumento, expressamente se isentam de
todas as garantias de originalidade, preciséo, integridade, comerciabilidade ou adequacédo a um fim
particular com relagéo a qualquer padréo ou classificagéo. Sem limitar o que foi exposto acima, sob
nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P DJI e nenhuma de suas afiliadas ou terceiro envolvido em fazer
ou compilar quaisquer classificagcdes do GICS tera qualquer responsabilidade por quaisquer danos
diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou quaisquer outros (inclusive perda de lucros),
mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Os produtos da S&P Dow Jones Indices sdo regidos pelos termos e condi¢cées dos acordos sob 0s quais
podem ser fornecidos. E necessaria uma licenca da S&P Dow Jones Indices para exibir, criar trabalhos
derivados e/ou distribuir qualquer produto ou servi¢o que use, seja baseado e/ou facga referéncia a
qualquer indice da S&P Dow Jones Indices e/ou dados de indice.
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