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iBoxx USD Liquid High Yield Index

O iBoxx USD Liquid High Yield Index visa refletir o desempenho da divida corporativa de alto rendimento
denominada em délares americanos. As regras do indice visam oferecer uma ampla cobertura do
universo de titulos liquidos de alto rendimento em délares (USD). Os indices séo parte fundamental das
familias globais de indices iBoxx, que fornecem ao mercado indices precisos e objetivos para avaliar o
desempenho dos mercados e investimentos de titulos. O indice é ponderado por valor de mercado, com
um limite por emissor de 3%.

O iBoxx USD Liquid High Yield Index é rebalanceado uma vez por més no encerramento do més (a “data
de rebalanceamento”) e consiste em titulos de alto rendimento denominados em ddlares emitidos por
emissores corporativos de paises desenvolvidos e classificados por pelo menos um destes trés servigos
de classificagdo: Fitch Ratings, Moody’s Investors Service ou S&P Global Ratings.

Os titulos do iBoxx USD Liquid High Yield Index devem atender a todos os critérios descritos abaixo no
encerramento dos negécios trés dias Uteis antes da data de rebalanceamento, desde que os dados
relevantes dos titulos possam ser verificados a partir dessa data (“data de corte de selegao dos
titulos”). A nova composigao do indice entra em vigor no primeiro dia util do més seguinte (0 “més de
composicao”). Todos os indices iBoxx tém precos baseados em multiplas entradas de dados.

Fonte de dados

Para mais informacdes sobre dados de precificagédo, confira a Metodologia de Precificacdo iBoxx,
disponivel em www.spglobal.com/spdiji.
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Critérios de selecao

Os seguintes critérios de selegéo sédo aplicados para selecionar os componentes do indice:

¢ Tipo de titulo

¢ Classificagdo de crédito

® Rendimento até o vencimento
® Montante pendente

® Classificagéo

® Periodo de blogueio

Tipo de titulo

Somente titulos com taxa fixa cujo fluxo de caixa pode ser determinado com antecedéncia séo elegiveis
para os indices. Os indices sdo compostos exclusivamente de titulos. T-Bills americanos e outros
instrumentos do mercado monetario ndo sao elegiveis. O indice inclui apenas titulos denominados em
USD. Em particular, estdo incluidos titulos com as seguintes caracteristicas:

® Titulos com cupom de taxa fixa

® Titulos com taxa crescente com calendarios de cupom conhecidos na emisséo (ou como
fungdes da classificagdo do emissor)

® Fundos de amortizagao e titulos de amortizacao
® Notas de médio prazo (“MTNs”)
® Ofertas de regra 144A
¢ Titulos com opgao de compra
® Titulos com opgao de venda
® Titulos pagos em espécie
Os seguintes tipos de titulos estdo especificamente excluidos dos indices:
® Acgoes preferenciais
® Titulos conversiveis opcionais e obrigatérios

¢ Divida bancaria ou de seguro subordinada com caracteristicas de conversao contingente
obrigatdria ou com qualquer opg¢ao de conversdo antes da data da primeira opgao de compra
nao é elegivel para o indice.

¢ Titulos com outras caracteristicas de renda variavel (por exemplo, opgdes/warrants)

® Colocagoes privadas. A lista de colocagdes privadas é atualizada todo més em Indices News,
disponivel em www.spglobal.com/spdji. Colocagdes privadas parciais onde as informagdes
sobre as quantidades especificas colocadas publicamente e privadas podem ser verificadas

Metodologia do iBoxx USD Liquid High Yield Index


https://www.spglobal.com/spdji/en/
https://www.spglobal.com/spdji/en/

estdo incluidas nos indices com a quantidade colocada publicamente. Se a quantia colocada
publicamente estiver abaixo do limite, o titulo ndo € incluido nos indices.

¢ Titulos perpétuos (a menos que possam ser resgatados com a vida restante elegivel prevista
conforme Tempo até o vencimento)

® Notas de taxa flutuante

® Titulos com cupom zero

¢ Titulos de taxa crescente com cupom zero

¢ Titulos com diferengas entre os periodos de acumulagdo e pagamento de cupom e titulos com
pagamento mensal.

¢ Ofertas conforme a regulamentacdo S

¢ Titulos estendidos conforme definido na seg¢ao “Prorrogagao do vencimento” neste documento

Para colocacoes privadas, as informagdes disponiveis ao publico nem sempre sao conclusivas e a
classificagdo de um titulo como uma colocagéao privada sera feita a critério da S&P DJI com base nas
informagdes disponiveis no momento da determinag&o. Qualquer titulo classificado como colocagao
privada é adicionado a lista de colocagbes privadas excluidas.

Nos casos em que um novo tipo de titulo nao for especificamente excluido ou incluido de acordo com as
regras dos indices publicadas, a S&P DJI analisara as caracteristicas de tais titulos de acordo com os
principios definidos abaixo. A S&P DJI podera consultar os Comités de Indices especificos.

Ofertas de aquisicdo e de compra

Exceto pelas ofertas de troca, qualquer titulo sujeito a uma opg¢ao de compra ou oferta de aquisi¢ao firme
no més imediatamente seguinte a data de rebalanceamento sera excluido do indice, desde que a S&P
DJI esteja ciente de tal oferta de aquisicdo ou op¢ao de compra a partir da data de corte de selegédo dos
titulos.

Classificagao de crédito

Todos os titulos dos indices devem ter uma classificagao iBoxx inferior ao grau de investimento. Para o
calculo da classificagado iBoxx sdo consideradas as classificagdes das trés agéncias de classificagdo de
crédito a seguir:

® Fitch Ratings
® Moody’s Investor Service

¢ S&P Global Ratings

Uma classificagao inferior ao grau de investimento é definida como BB+ ou inferior da Fitch Ratings ou
S&P Global Ratings e Ba1 ou inferior da Moody's Investor Service, mas ndo no caso de inadimpléncia.

Se um titulo for classificado por mais de uma das agéncias acima, entao a classificagao iBoxx sera a
média das classificagbes fornecidas. A classificagdo é consolidada para o grau de classificagdo mais
préximo. Nao sédo usados degraus (notches) de classificagao.

Os titulos inadimplentes n&o séo elegiveis para o indice. Titulos em inadimpléncia, ou que sejam
negociados sem juros acumulados, sao removidos do indice no primeiro rebalanceamento apés a
inadimpléncia ou o inicio da negociacdo sem juros acumulados. Titulos classificados como D pela Fitch
Ratings ou S&P Global Ratings, ou aqueles sujeitos a um comunicado de inadimpléncia pela Moody’s
Investor Service, ndo podem entrar no indice; titulos no indice que posteriormente sejam rebaixados
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para D pela S&P Global Ratings ou pela Fitch, ou estejam sujeitos a um comunicado de inadimpléncia
pela Moody'’s Investor Service (na data limite de selegéo dos titulos), sdo removidos na data de
rebalanceamento subsequente. No caso de uma mudanga de identificagdo ou troca de uma versao 144A
em um titulo registrado, as classificagcdes do titulo 144A também sao usadas para o titulo registrado.

Titulos com uma rebaixamento de classificagdo para RD/SD permanecem elegiveis nos indices até o
segundo rebalanceamento apds o rebaixamento. Se tais titulos ndo forem atualizados até T-3 do
segundo rebalanceamento apés a rebaixamento inicial, os titulos serdo removidos. Os titulos
classificados como RD/SD permanecem elegiveis nos indices para o primeiro rebalanceamento apos
seu rebaixamento para permitir tempo suficiente para concluir uma troca de divida em dificuldades ou
alteracao dos termos (assumindo que os titulos atendam a todos os outros critérios).

Para mais informagdes sobre classificagbes médias, consulte a Metodologia de classificagao iBoxx,
disponivel em www.spglobal.com/spdji.

Tempo até o vencimento
Vida restante esperada

Todos os titulos devem ter uma vida restante esperada no dia de rebalanceamento:

® De pelo menos um ano

® Todas as novas insergdes devem ter uma vida restante esperada de pelo menos um ano e seis
meses.

A vida restante esperada é calculada a partir da data de rebalanceamento até a data assumida de
exercicio do titulo, utilizando a convengéo de contagem de dias do titulo. A data de exercicio de um titulo
€ determinada com base nas caracteristicas do titulo da seguinte forma:

® Para os titulos simples, a data de exercicio prevista é a data de vencimento final

® Para os titulos de capital hibridos financeiros, datados e ndo datados, supde-se que a data de
exercicio seja a primeira data de compra

® Para titulos de capital hibridos néao financeiros com uma taxa de juros reajustada, assume-se
que a data de exercicio seja a primeira data de reajuste.

® Para titulos soft bullet, a data de ajuste esperada é determinada usando a primeira data de
compra

Vida restante esperada na emissao

Todos os titulos devem ter, no momento da emisséo, uma vida restante esperada de 15 anos ou menos.

Montante pendente
Montante em divida na emissao

O valor nominal pendente de um titulo deve ser maior ou igual a US$ 400 milhdes a partir da data de
corte de selecdo do titulo. Recompras ou aumentos parciais afetam o valor nominal pendente de um
titulo futuro. A S&P DJI considera as mudangas no valor nominal em circulagdo de um titulo candidato
como resultado de recompras ou aumentos parciais ou totais, desde que a S&P DJI esteja ciente de tais
mudangas a partir da data de corte de selecao do titulo. No caso de titulos 144A que séo registrados
como titulos globais, o0 montante restante da versdo 144A e da versao registrada s&o recombinados se o
titulo nao for trocado por completo, caso o montante restante da versao 144A reduza o montante
pendente abaixo do limite de elegibilidade.
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Montante em divida do emissor

O valor nominal pendente de todos os titulos denominados em ddlares do emissor no universo mais
amplo do “iBoxx USD High Yield Developed Markets Index” e do “iBoxx USD Corporates (IG)” deve ser
maior ou igual a US$ 1 bilhdo a partir da data de corte de selegdo dos titulos. O montante em divida do
emissor &€ baseado no ticker do emissor.

Para evitar o giro devido a resgates e novas emissodes, sao feitos os seguintes ajustes no montante em
divida do emissor:

® Novas inclusdes considerardo o montante em divida do emissor a partir do periodo de selegao
do titulo, bem como o montante em divida projetado no préximo rebalanceamento.

® Os titulos s6 sdo removidos do indice devido ao corte de valor em divida do emissor se também
se espera que o valor em divida no préximo rebalanceamento seja inferior ao valor de corte.

¢ Autilizagdo do montante em divida do emissor no rebalanceamento do més seguinte para
determinar a elegibilidade com base no limite do montante em divida do emissor visa reduzir o
giro desnecessario, adicionando apenas os titulos que se espera que cumpram com a regra do
montante em divida do emissor no més seguinte e eliminando apenas os titulos que se espera
gue nao cumpram com a regra no futuro.

Periodo de bloqueio

Titulos removidos durante um rebalanceamento sao excluidos da reinclusao por um periodo minimo de
trés meses. A regra do periodo de exclusao prevalece sobre as outras regras para a selegao do indice.
Titulos bloqueados s&o excluidos mesmo que, de outra forma, sejam elegiveis para o indice.
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Classificacao de titulos

Todos os titulos s&o classificados com base nas principais atividades do emissor e nas principais fontes
dos fluxos de caixa utilizados para pagar cupons e resgates. Além disso, sdo avaliados os tipos
especificos de garantias ou disposi¢des legais de um titulo. Portanto, é possivel que titulos emitidos por
diferentes subsidiarias de um mesmo emissor tenham classificagdes diferentes.

A classificagdo do emissor é revista regularmente com base nas informagées atualizadas recebidas pela
S&P DJI, e as mudangas de estado sao incluidas nos indices no rebalanceamento seguinte, caso seja
necessario.

Quando a classificagcao setorial de uma entidade especifica nao for clara devido a diversificagao dos
negocios da entidade, a decisdo sera tomada a critério da S&P DJI. A S&P DJI atribuird a classificagao
de acordo com a sua avaliagao do risco comercial apresentada no prospecto dos titulos e relatérios
anuais, se estiverem disponiveis. A S&P DJI também compara a classificagdo com pares nos possiveis
setores. Listas de permanéncia, incluindo a classificagdo, sdo publicadas no servidor FTP e na se¢ao
Indices da pagina web para usuarios registrados.

Denominagao

Os titulos devem ser denominados em délares americanos.

Emissor

O titulo deve ser de crédito corporativo, ou seja, instrumentos de divida emitidos por empresas que nao
sejam garantidos por ativos especificos. Sdo excluidos os titulos de divida emitidos por governos,
entidades soberanas, entidades quase soberanas e entidades apoiadas ou garantidas por governos.

Para fins de selecdo de candidatos para o indice, um “emissor’ é definido pelo ticker da Bloomberg (ou
seja, todos os titulos que compartilham um ticker séo atribuidos ao mesmo emissor).

Corporativos

Titulos emitidos por empresas publicas ou privadas. Os titulos garantidos por uma “garantia flutuante”
em relagdo a alguns ou todos os ativos do emissor sdo considerados titulos corporativos. Os titulos
corporativos séo ainda classificados em titulos Financeiros e Nao financeiros e depois classificados
conforme os multiplos niveis dos seus setores econémicos, de acordo com o escopo de negdcios do
emissor. A categoria garantidos e segurados € acrescentada sob Financeiros para titulos corporativos
cujos pagamentos pontuais de cupom e/ou principal sdo garantidos por uma seguradora nao afiliada ou
por uma carta de crédito de um banco néo afiliado. Cada titulo do indice é atribuido a um dos seguintes
setores.

Visao geral dos setores dos titulos corporativos iBoxx

‘ Setor econémico Setor do mercado Subsetor do mercado
Bancos Bancos
Finangas centrais Seguros Seguros de vida

Seguros nao de vida

Servigos financeiros gerais

Instrumentos de investimento
Financeiros Servicos financeiros em agdes

Servigos financeiros - -
Instrumentos de investimento

ndo em agodes
Garantidos e segurados *

Imoveis Iméveis Investimentos e servigos
imobiliarios
‘ Setor econémico Setor do mercado Subsetor do mercado

Sociedades de investimento
imobiliario (REITs)

N&o financeiros Energia Petréleo e gas Produtores de petréleo e gas
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Equipamento/servigos e
distribuicao de petréleo

Energia renovavel

Energia renovavel

Materiais basicos

Produtos quimicos

Produtos quimicos

Recursos basicos

Metais industriais

Mineragéo

Silvicultura e papel

Industrial

Construgao e materiais

Construgdo e materiais

Bens e servigos industriais

Aeroespaco e defesa

Equipamentos eletrénicos e
elétricos

Industrias gerais

Engenharia industrial

Transporte industrial

Servigos de suporte

Produtos de consumo

Automoéveis e pecas

Automoveis e pecas

Alimentos e bebidas

Bebidas

Produtores de alimentos

Bens pessoais e de uso
domeéstico

Bens de uso doméstico

Bens pessoais

Tabaco

Bens de lazer

Assisténcia médica

Assisténcia médica

Produtos farmacéuticos e
biotecnologia

Equipamento e servigos de
assisténcia médica

Varejo Varejistas de alimentos e
medicamentos
Varejistas gerais

Servigos ao consumidor Midia Midia

Viagens e lazer Viagens e lazer

Educacao Servigos académicos e
educacionais
Integrados

Telecomunicagbes

Telecomunicagdes

Telecomunicagdes

Telecomunicagdes sem fio

Servigos de utilidade publica

Servigos de utilidade publica

Eletricidade

Gas/agua e servigos
multiplos

Tecnologia

Tecnologia

Software e servigos de Tl

Hardware e equipamentos de
tecnologia

Classificacao adicional

A divida corporativa é ainda classificada em divida sénior e subordinada. A divida sénior ndao
pertencente a servigos financeiros centrais diferencia entre titulos sénior garantidos e titulos sénior
n&o garantidos. A estrutura da divida sénior de banco diferencia adicionalmente entre titulos bail-in e
preferenciais. A classificagdo dos titulos bail-in captura todas as notas sénior que estao sujeitas a
amortizagao ou conversdo em um instrumento subordinado na ocorréncia de um evento de resolugao,
bem como a divida bancaria sénior emitida por empresas holdings bancarias. O capital hibrido emitido
por entidades bancarias e seguradoras é especificado com mais detalhes nos respectivos niveis de

subordinagao.

As informacgdes de mercado sobre o nivel de subordinagéo do capital de seguro sao frequentemente
menos padronizadas e claras do que as emissdes equivalentes dos bancos. Nesses casos, a
classificacdo é baseada no vencimento, pagamento de cupons e disposi¢cdes de diferimento do titulo a
partir das circulares de oferta dos titulos. A tabela abaixo mostra a classificagdo de senioridade da divida
emitida tanto pelos setores financeiros como nao financeiros.
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Visao geral dos niveis de senioridade

Setor do mercado

Nivel 1 de senioridade ‘

SEN

Nivel 2 de senioridade

Preferenciais

Nivel 3 de senioridade

*

Bail-in

*

T2 (emissdes apds janeiro
de 2013)

T2 titulos com opgéo de compra

T2 titulos sem opgéo de compra

Bancos L ) LT2 titulos com opgao de compra
SUB ;iéﬁ?ljzzeg 1231ter|ores 8 ["LT2 titulos sem opgao de compra
uT2
T T1 titulos com taxa crescente
T1 titulos sem taxa crescente
SEN * *
T3 *
T2 titulos com prazo T2 titulos com prazo e opgédo de
Seguros com’pra =
SUB T2 titulos com prazo e sem opgao
de compra
T2 titulos perpétuos *
T1 *
SEN * *
T3 *
T2 T2 titulos com opgéo de compra
T2 titulos sem opgéo de compra
T2 titulos com prazo T2 titulos com prazo e opgéo de
compra
. . . T2 titulos com prazo e sem opgéo
Servigos financeiros SUB de compra
T2 titulos perpétuos *
T1 T1 titulos com taxa crescente
T1 titulos sem taxa crescente
Outro Hibridos**
Nao hibridos
SEN Séniores garantidos *
Séniores nao garantidos *
Outros setores SUB Outro Hibridos™
Nao hibridos

** Os titulos devem satisfazer os seguintes critérios para serem considerados hibridos:

® Subordinados

® Cupons diferiveis

® Primeiro periodo sem opgéo de compra >= 5 anos

® Seja perpétuo ou “de longo prazo”, onde “de longo prazo” é definido como maior que 25 anos

até o vencimento no momento da emissao

Pais do emissor

O emissor ou, no caso de uma subsidiaria financeira, o fiador do emissor, deve estar domiciliado,
incorporado e ter seu pais de risco nos paises listados como mercados desenvolvidos nas
“Classificacdes de paises S&P iBoxx”, disponiveis em www.spglobal.com/spdiji.

Inclusao e exclusao de paises

Apenas titulos de paises classificados como mercados desenvolvidos com base na metodologia de

Classificacdo de desenvolvimento econdmico global S&P Global iBoxx séo elegiveis para o indice. Um
novo pais sera adicionado ao indice se for classificado como mercado desenvolvido pela metodologia de
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Classificagdo de desenvolvimento econdmico global S&P Global iBoxx. Os paises classificados como
emergentes ndo sao elegiveis para a inclusdo no indice.

Para mais informagées, consulte a metodologia de Classificagdo de desenvolvimento econémico global
S&P Global iBoxx, disponivel em www.spglobal.com/spdiji.
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Calculo do indice

Dados estaticos

As informagdes utilizadas no calculo dos indices s&o obtidas a partir das circulares de oferta e
verificadas em relagdo aos provedores de dados padrao.

Pregos dos titulos

Para a precificagao de titulos, consulte a Metodologia de precificagcdo iBoxx, disponivel em
www.spglobal.com/spdii.

Rebalanceamentos

O indice realiza o rebalanceamento mensalmente apds o fechamento do mercado no ultimo dia util do
més. Qualquer inclusdo apds o dia de corte do indice (T-3) ndo € considerada no processo de
rebalanceamento, mas torna-se vigente no final do més seguinte. Novos titulos emitidos sdo
considerados se for de conhecimento publico que serao liquidados até o ultimo dia civil do més,
inclusive, e se a classificagdo e o0 montante em divida forem conhecidos pelo menos trés dias uteis antes
do final do més.

As listas preliminares de titulos elegiveis sao publicadas semanalmente a partir da primeira sexta-feira,
trés dias uteis apds o rebalanceamento do encerramento do més anterior, bem como no sexto dia do
més (ou no proximo dia de publicagao do indice, se o sexto dia civil cair em um dia nao util). As listas
preliminares de titulos elegiveis sao publicadas adicionalmente antes do final do més. Os componentes
finais sdo publicados dois dias Uteis antes do final do més (T-2).

Dois dias uteis antes do final de cada més, as informacodes de classificacdo e montante dos
componentes sao atualizadas e a lista ajustada para todas as alteragdes de classificagao e montante
que se sabe terem ocorrido trés dias uteis antes do final do més, o que também pode resultar na
exclusdo do titulo. Entretanto, se titulos incluidos em indices mais amplos em délares americanos se
tornarem elegiveis para o indice dois dias uteis antes de um determinado rebalanceamento devido a
mudancgas de classificagdo e/ou montante, os titulos serdo adicionados ao indice.

Procedimento de rebalanceamento

Em um primeiro passo, os critérios de selegédo sao aplicados ao universo dos titulos denominados em
dolares.

® As classificagdes de titulos e 0 montante em divida sdo utilizados a partir da data de corte de
selegao dos titulos

® As datas de vencimento permanecem fixas durante a vida do titulo

® Somente titulos com uma primeira data de liquidagdo em ou antes da data de rebalanceamento
sdo incluidos no processo de selegéo

Pesos nos indices

Uma vez definido o universo de titulos elegiveis, o peso de cada titulo é determinado e, se necessario,
limitado, aplicando um limite por emissor de 3%. Os pesos e os fatores de limitagdo sdo determinados no
ultimo dia util de cada més utilizando os valores de mercado do encerramento do més.

Calculo do indice

Os componentes do calculo do retorno total incluem mudangas nos precos, juros acumulados,
pagamentos de cupom e renda de reinvestimento sobre os fluxos de caixa recebidos durante o més de
composicao.
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2 [Py + A+ XD

“(CPi¢+Gj)]"N;y_+CASH, _1*[1+SOFR,_5spp " daysscr/agolt — 1,t)]

it—s
TR, =TR,_ "
Z,‘: 1(Pi,rfs +Ai,tfs +XDi,t75 : CPf‘tfs) : Nf‘tfs
onde:
€ o juro acumulado do titulo i no dia de calculo t
Ait
A € o juro acumulado do titulo i no dia de rebalanceamento t-s
it—s
é o dinheiro no dia util anterior
CASH, _,
€ o valor do proximo pagamento de cupom do titulo i durante
CP. um periodo ex-dividendos. Fora do periodo ex-dividendos,
Lt este valor é 0
¢é o valor de qualquer pagamento de cupom recebido do
G. titulo i no momento t.
it Se ndo ha pagamento o valor € 0
N € o montante em divida do titulo i no dia anterior de
it=s rebalanceamento t-s

days scr/360(t — 1,t)

€ o numero de dias entre a data de calculo anterior (t-1) e a
data de calculo atual t

PiPit

€ o prego de encerramento do titulo i no ultimo dia atil no ou
antes do dia de rebalanceamento anterior

it—s

€ o precgo de encerramento do titulo i no ultimo dia Gtil no ou
antes do dia de rebalanceamento anterior

SOFRt—2USBD

¢é a taxa SOFR que cai dois dias Uteis de titulos do governo
dos EUA antes do dia de célculo i

TR

é o nivel do indice de retorno total no dia t

é o nivel final de retorno total do indice no dia anterior de
rebalanceamento

i\t—s

€ o indicador do periodo ex-dividendos. O valor sera 0 se o
titulo entrar no indice no periodo ex-dividendos. O valor sera
1, se (a) o pagamento do cupom nao for ex-dividendos, (b)
ndo tiver entrado no indice durante um periodo ex-
dividendos, ou (c) tiver entrado no indice durante um periodo
ex-dividendos anterior

Para mais informagdes, consulte o documento Calculo de indices de titulos iBoxx, disponivel em

www.spglobal.com/spdiji.

Tratamento especial para eventos durante o més

Os dados para a aplicagao de eventos corporativos no indice podem nao estar sempre disponiveis de
forma completa ou oportuna, por exemplo, os precgos finais das opgdes de compra make-whole ou a
porcentagem real de pagamento em espécie para opgdes de pagamento em espécie ou PIK. Nesses
casos, a S&P DJI estima o valor aproximado com base nos dados disponiveis no momento do calculo.

Resgates completos: opcdes de compra, opcdes de venda e recompras exercidas

Se um titulo é totalmente resgatado dentro do més, o titulo efetivamente deixa de existir. Em todos os
calculos, o titulo resgatado é tratado como dinheiro com base no ultimo prego, no pre¢o de compra ou no
preco de recompra, conforme corresponda. O fator de resgate, o resgate e o prego de resgate séo
usados para tratar esses eventos no calculo do indice e da analise. Além disso, o prego limpo do titulo é
fixado ao prego de resgate, e os juros acumulados até a data de resgate séo tratados como um

pagamento de cupom irregular.

Titulos negociados sem acumulagao de juros

Se um titulo for identificado como titulo negociado sem juros, os juros acumulados do titulo serdo fixados

em 0 no calculo do indice de retorno total e ele sera excluido do calculo de todos os valores analiticos
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dos titulos e do indice. Os titulos serao considerados como titulos negociados sem juros em qualquer
uma das seguintes situagoes:

® um titulo recebeu uma classificagao de inadimpléncia e/ou
® 0 emissor anunciou o ndo pagamento de um cupom e/ou

® o emissor anunciou a intengdo de ndo fazer um pagamento sobre um préximo cupom (periodo
de graga).

Titulos de cupom muiltiplo

Alguns titulos tém mudangas pré-definidas de cupom que levam a uma mudanga no cupom anual ao
longo da vida do titulo. Em todos os casos, a troca do cupom deve ser um montante fixo sobre um
cupom fixo, ou seja, titulos com cupom flutuante ndo séo elegiveis para os indices. As duas principais
categorias de titulos sao os titulos com taxa crescente e os titulos impulsionados por eventos.

¢ Titulos com taxa crescente (step-up): Sao titulos com um cronograma de cupons pré-definido
que nao podem mudar durante a vida util do titulo. O cronograma de cupons é usado em todos
os calculos de titulos.

¢ Titulos impulsionados por eventos: Sio titulos cujo cupom pode mudar na ocorréncia (ou
nao ocorréncia) de eventos pré-especificados, tais como mudangas de classificagédo, por
exemplo, titulos impulsionados por classificagao, falha no registro (titulos impulsionados por
registro), ou falha em completar uma fuséo (titulos impulsionados por fusdo). No calculo dos
indices e da analise, é utilizado o cronograma de cupons a partir da data do calculo. Ou seja,
quaisquer eventos que ocorram apos a data de calculo sao ignorados na determinagao do
cronograma de cupom aplicavel. Exemplo de um titulo impulsionado por eventos: A classificagao
de um titulo muda em 31 de dezembro de 2003 de A- para BBB+ e o cupom sobe de 6% para
6,25% a partir de 1 de margo de 2004. As datas dos cupons sao 1 de outubro e 1 de abril de
cada ano. O cronograma correto dos cupons para os célculos de titulos e indices depende da
data. O calculo do indice em 20 de dezembro de 2003 utiliza o cupom de 6% para toda a vida
util do titulo, enquanto o calculo em 31 de janeiro de 2004 utiliza um cupom de 6% para o
periodo atual do cupom até 29 de fevereiro de 2004, e um cupom de 6,25% para todos os
pagamentos de juros posteriores. O calculo do indice em 20 de margo utiliza um cupom de 6%
até 29 de fevereiro, um cupom de 6,25% para o resto do periodo atual do cupom e um cupom
de 6,25% para todos os pagamentos futuros de cupom. O calculo do indice apés 1 de abril usa
um cupom de 6,25%.

Prorrogagao do vencimento
Prorrogacao do vencimento para titulos perpétuos sem data de reajuste

Data de exercicio
Estrutura de cupom/opgao Data de exercicio na atualizada se nao for
Vencimento de compra emissao exercida
Assume-se a primeira data Estende-se a data de
de opgao de compra como a | exercicio até a data da
Taxa fixa/com opgéo de data de exercicio proxima opgao de compra
compra assumida - 5 anos a partir da
data da primeira opgao de
compra*.
*Pressupde-se que os termos permitem um resgate na nova data de vencimento assumida.

Perpétuo
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Prorrogacao do vencimento para titulos perpétuos e titulos fixos com data de reajuste
' Estruturade l

cupom/opgao
Vencimento de compra Data de exercicio na emissao Data de exercicio atualizada se nao for exercida
Perpétuo Reajuste*/titulo| Assume-se a primeira data de Estende-se a data de exercicio até o final da proxima data
resgatavel opgao de compra como a data | de reajuste”
de exercicio
Datado Reajuste/titulo | Assume-se a data de reajuste Estende-se a data de exercicio até o final da préxima data
resgatavel como a data de exercicio de reajuste ou data final de vencimento*®

*Assume-se que os termos do titulo permitem um resgate na nova data de vencimento assumida

Histérico do indice

O histérico completo do indice, incluindo a composigéo do indice, comega em 31 de dezembro de 2006.
O histoérico do nivel do indice que foi calculado por um terceiro antes dessa data remonta a 31 de
dezembro de 1998 e comegou com um valor base de 100. O Unico campo disponivel antes de 31 de
dezembro de 2006 é o “nivel do indice de retorno total”.

Convenc¢oes de liquidagao
Todos os indices iBoxx s&o calculados utilizando a suposicao de dias de liquidagao T+0.
Calendario

Para informacdes sobre os feriados de calculo das familias de indices de titulos iBoxx, consulte o
calendario de calculo dos indices, disponivel em www.spglobal.com/spdiji.

Publicacdo dos indices

Todos os indices s&o calculados no encerramento do dia e sao distribuidos diariamente. Os indices sao
calculados todos os dias, exceto em feriados bancarios comuns nos EUA. Além disso, os indices sao
calculados com o encerramento do dia de negociagao anterior no ultimo dia civil de cada més, se esse
dia ndo for um dia de negociagéo. Os dados de indices e informagdes sobre precos de titulos também
estdo disponiveis por parte dos principais provedores de informagoes.

Os valores analiticos dos titulos e indices séo calculados a cada dia de negociagao utilizando os pregos
diarios de encerramento. Os valores de encerramento dos indices e estatisticas-chave sao publicados
no final de cada dia util na se¢do de indices em www.spglobal.com/spdji para assinantes de dados.

Para mais informagbes sobre publicagcado, consulte o calendario, disponivel em www.spglobal.com/spdiji.

Publicagao e acesso aos dados

A tabela abaixo resume a publicacédo dos indices, para usuarios registrados em www.spglobal.com/spdji.

Além dos indices detalhados nesta metodologia, outros indices abordados por este documento podem
estar disponiveis. Para uma lista dos indices disponiveis, confira aqui.
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Frequéncia, tipo de arquivo e acesso

Frequéncia Tipo de arquivo | Acesso

Diaria Arquivo subjacente — Nivel do titulo Servidor FTP
Arquivos dos indices — Nivel do indice Servidor FTP / site / Bloomberg apenas para
niveis de indices

Diariamente a partir
do sexto dia civil do
més (ou no proximo
dia de publicagéo do Forwards Servidor FTP
indice se o sexto dia
civil cair em um dia

nao util)

Semanal (sexta-feira)’ | Componentes preliminares Servidor FTP / site
T-4, T-3eT-2 Componentes preliminares Servidor FTP / site
Mensal Componentes de encerramento do més Servidor FTP / site

Arquivos XREF Servidor FTP

Segue abaixo um resumo das identificagbes para cada canal de publicagao:

Nome do indice ‘ Bloomberg
iBoxx USD Liquid High
Yield Total Return GB00B4K07738 B4K0773 IBOXHY .IBLUS0004
Index

Revisdo anual

Além da governanga diaria dos indices e a manutenc¢ao das metodologias dos indices, o Comité de
indices revisa a metodologia pelo menos uma vez a cada 12 meses para garantir que os indices
continuem a atingir os objetivos estabelecidos e que os dados e a metodologia continuem sendo
eficazes. Em certos casos, a S&P Dow Jones Indices podera publicar uma consulta convidando a partes
externas a fornecer comentarios.

. As prévias serdo publicadas a partir da primeira sexta-feira, trés dias Uteis apds o rebalanceamento do final do més anterior.
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Subindices

iBoxx USD Liquid High Yield High/Low Beta Indices

Os indices visam refletir o desempenho das se¢des de maior e menor rendimento do mercado de titulos
corporativos liquidos com classificagao inferior ao grau de investimento e denominados em délares. Os
indices sdo subconjuntos diferenciados do indice iBoxx USD Liquid High Yield. O indice iBoxx USD
Liquid High Yield High Beta inclui a metade dos titulos de maior rendimento de cada setor do indice
iBoxx USD Liquid High Yield. De forma semelhante, o indice iBoxx USD Liquid High Yield Low Beta inclui
a metade de menor rendimento dos titulos de cada setor do indice iBoxx USD Liquid High Yield. O
separador entre as se¢des de maior e menor rendimento € o rendimento mediano ponderado do setor.
Os indices iBoxx USD Liquid High Yield High/Low Beta s&o ponderados pelo valor de mercado, de
acordo com o valor de mercado limitado de cada titulo no indice iBoxx USD Liquid High Yield subjacente.
Todos os titulos no indice iBoxx USD Liquid High Yield fazem parte do indice iBoxx USD Liquid High
Yield High Beta ou do indice iBoxx USD Liquid High Yield Low Beta em qualquer momento.

As regras detalhadas para a selegéo de titulos sdo descritas abaixo:

1. Séao classificados todos os titulos em cada setor do iBoxx USD Liquid High Yield Index em
ordem decrescente com base no valor de oferta do rendimento anual. Critérios adicionais de
classificagéo por cupom (decrescente), valor nocional (decrescente) e ISIN (alfabético) sao
empregados para diferenciar entre titulos com rendimentos idénticos.

2. Sao calculados os pesos dos setores com base nos componentes de cada setor classificado.
3. Sao calculados os percentis 40 e 60 ponderados para cada setor classificado.
4. A mediana ponderada é calculada como o titulo com a menor distancia absoluta:

onde:

= 0 peso acumulado dos titulos 1 a i em cada setor classificado.

Os titulos sao atribuidos ao indice iBoxx USD Liquid High Yield High Beta ou ao indice iBoxx USD Liquid
High Yield Low Beta com base nos seguintes cenarios:

a) Os titulos com um rendimento de oferta maior ou igual ao rendimento de oferta do titulo mediano
ponderado sao atribuidos ao indice iBoxx USD Liquid High Yield High Beta desde que atendam as
seguintes condicoes:

® o titulo é novo no indice iBoxx USD Liquid High Yield ou
® o titulo fez parte do indice iBoxx USD Liquid High Yield High Beta no més anterior ou

¢ o rendimento de venda do titulo € maior ou igual ao rendimento de venda do percentil 40
ponderado

b) Os titulos com um rendimento de oferta inferior ao rendimento de oferta do titulo mediano
ponderado sao atribuidos ao indice iBoxx USD Liquid High Yield Low Beta desde que atendam as
seguintes condig¢oes:

® o titulo é novo no indice iBoxx USD Liquid High Yield ou
® o titulo fez parte do indice iBoxx USD Liquid High Yield Low Beta no més anterior ou

® orendimento da oferta do titulo excede o rendimento da oferta do percentil 60 ponderado por
pelo menos o spread entre o rendimento da venda e o rendimento da oferta do titulo:
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O rendimento anual utilizado na classificagdo € calculado como uma média de cinco dias Uteis até (e
incluindo) o dia t-3. Se os dados de rendimento estiverem disponiveis por menos de 5 dias Uteis, a
medida média é calculada com base no numero de dias disponiveis, até t-3.

Os pesos dos titulos/setores sdo baseados nos pesos dos titulos dentro do indice iBoxx USD Liquid High

Yield.

Os indices sao publicados na Bloomberg, Reuters e em www.spglobal.com/spdiji.

IDs para cada canal de publicagao:

Nome do indice ISIN - SEDOL } Bloomberg | RIC
iBoxx USD Liquid High Yield High Beta Total | GBOOBF83DQ20 BF83DQ2 IBXXHB11 IBXXHB11
Return Index
iBoxx USD Liquid High Yield Low Beta Total | GBOOBF83DS44 BF83DS4 IBXXLB11 IBXXLB11
Return Index
iBoxx USD Liquid High Yield High Beta Clean| GBOOBF83DR37 BF83DR3 IBXXHB12 IBXXHB12
Price Index
iBoxx USD Liquid High Yield Low Beta Clean | GBOOBF83DT50 BF83DT5 IBXXLB12 IBXXLB12
Price Index

Metodologia do iBoxx USD Liquid High Yield Index
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Apéndice |: mudancas de 2009 na metodologia
para o 50 Bond HY Index e o indice sem

restricoes

No dia 30" de 2009, foram feitas mudancas significativas no conjunto original de regras para ampliar o
conjunto de instrumentos que cumprem os requisitos para o indice. Segue abaixo um resumo das
mudangas de regras no iBoxx USD Liquid High Yield Index antes de 30 de junho de 2009 e depois de 30

de junho de 2009.

Emissor e montante em divida do emissor
Antes de 30 de junho de 2009

O valor nominal pendente de um titulo deve ser maior ou igual
a US$ 200 milhées na data de corte de selegdo dos titulos.

Ap6s 30 de junho de 2009

O emissor precisa ter pelo menos US$ 1 bilhdo em valor
nominal pendente dos titulos na data de corte. O valor
nominal pendente de um titulo deve ser maior ou igual a US$
400 milhdes na data de corte.

Ponderagao e limitagao dos pesos

Antes de 30 de junho de 2009

O Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index atribui o mesmo
peso por preco a cada titulo (assumindo a mesma quantidade
de cada titulo).

Ap6s 30 de junho de 2009

O Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index é ponderado pelo
valor de mercado.

Um limite na ponderagao do emissor é calculado no ultimo dia
util de cada més, utilizando os pregos de encerramento do
més de cada titulo.

O fator de limitagdo para cada emissor € de 3%.

Calendario de rebalanceamento
Antes de 30 de junho de 2009

A data de corte da selecao dos titulos sera trés dias Uteis
antes da data de rebalanceamento, que é dois dias Uteis
antes do ultimo dia util do més.

Apés 30 de junho de 2009

A data de corte da selecao dos titulos sera quatro dias Uteis
antes da data de rebalanceamento, que é trés dias Uteis
antes do ultimo dia util do més.

As classificagbes de titulos e os montantes pendentes sao
usados a partir de trés dias Uteis antes da data de
rebalanceamento, que € dois dias Uteis antes do ultimo dia
util do més.

As classificagbes de titulos e os montantes pendentes sao
usados a partir de quatro dias Uteis antes da data de
rebalanceamento, que é trés dias Uteis antes do ultimo dia util
do més.

Somente titulos com uma primeira data de liquidagdo em ou
antes da data de rebalanceamento sao incluidos no processo
de selegéo

Somente titulos com uma primeira data de liquidagdo em ou
antes de quatro dias uteis antes da data de
rebalanceamento sao incluidos no processo de selegao

Classificagoes
Antes de 30 de junho de 2009

Apés 30 de junho de 2009

A classificagdo mais alta determina a classificagédo do indice.

A classificagdo média determina a classificagédo do indice.

Apéndice Il: mudangas na metodologia vigentes
a partir de 30 de abril de 2012

Segue abaixo um resumo das principais mudangas de regras do iBoxx USD Liquid High Yield Index
antes de 30 de abril de 2012 e depois de 30 de abril de 2012.

Idade
Antes de 30 de abril de 2012

Em uma data de rebalanceamento, os titulos devem ter
menos de cinco anos de idade.

Apos 30 de abril de 2012

Sem restrigdes.
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Classificagao de crédito
Antes de 30 de abril de 2012

Para serem elegiveis, os titulos devem ser classificados
abaixo do grau de investimento (mas ndo em inadimpléncia),
em BB+ ou inferior pela S&P ou Fitch ou em Ba1 ou inferior
pela Moody's na data de corte da selec&o. A classificagao
média determina a classificagéo do indice.

Sao excluidas do indice emissdes com classificagao
dividida (por exemplo, Baa3/BBB+ ou Ba1/BBB). Um titulo
com classificagao dividida significa que um titulo é
classificado como grau de investimento por uma agéncia
de classificacao e abaixo do grau de investimento por
outra agéncia de classificagao.

Apos 30 de abril de 2012

Todos os titulos do Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index
devem ter uma classificagéo iBoxx abaixo do grau de
investimento. Para o calculo da classificagdo iBoxx sdo
consideradas as classificagdes das trés agéncias de
classificagao de crédito a seguir:

®  Fitch Ratings
®  Moody’s Investor Service
[ ]

S&P Global Ratings

Uma classificagdo inferior ao grau de investimento é definida
como BB+ ou inferior da Fitch Ratings e S&P e Ba1 ou
inferior da Moody's, mas ndo como inadimpléncia. Se um
titulo for classificado por mais de uma das agéncias acima,
entdo a classificagdo iBoxx sera a média das classificagbes
fornecidas. A classificagdo é consolidada para o grau de
classificagdo mais proximo. Nao sdo usados degraus
(notches) de classificagao.

As emissoes classificadas como D pela S&P ou Fitch, ou que
foram sujeitas a um comunicado de imprensa de
inadimpléncia pela Moody's ndo podem entrar no indice; as
emissodes no indice que forem posteriormente rebaixadas para
D pela Fitch ou S&P ou sujeitas a um comunicado de
imprensa de inadimpléncia pela Moody's (na data de corte de
selegdo de titulos) serdo retiradas do indice na seguinte data
de rebalanceamento.

As emissoes classificadas como D pela Fitch ou S&P, ou que
foram sujeitas a um comunicado de imprensa de
inadimpléncia pela Moody's ndo podem entrar no indice; as
emissodes no indice que forem posteriormente rebaixadas para
D pela Fitch ou S&P ou sujeitas a um comunicado de
imprensa de inadimpléncia pela Moody's (na data de corte de
selegéo de titulos) serdo retiradas do indice na seguinte data
de rebalanceamento.

Apds um titulo ter migrado de grau de investimento para alto
rendimento, ele deve manter esse status por trés meses
("periodo de estabilizagao") antes de poder ser incluido no
indice

Apds um titulo ter migrado de grau de investimento para alto
rendimento, ele deve manter essa classificagédo por trés
meses ("periodo de estabilizagédo") antes de poder ser incluido
no indice

Tipo de titulo
Antes de 30 de abril de 2012

Sao candidatos a inclusao titulos com cupéao de taxa fixa, titulos
com taxa crescente com calendarios de cupom conhecidos na
emissao (ou como fungdes da classificagdo do emissor), titulos
com fundos de amortizagao, titulos de médio prazo (“MTNs”),
ofertas de regra 144A e titulos com opgdo de compra.

Apos 30 de abril de 2012

Sao candidatos a inclusao titulos com cupao de taxa fixa, titulos
com taxa crescente com calendarios de cupom conhecidos na
emissao (ou como fungdes da classificagdo do emissor), titulos
com fundos de amortizagao, titulos de médio prazo (“MTNs”),
ofertas de regra 144A e titulos com opgao de venda.

Os seguintes instrumentos s&o excluidos do indice:

acoes preferenciais, titulos conversiveis, titulos com outras
caracteristicas de renda variavel anexadas (por exemplo,
opgdes/warrants), titulos perpétuos, notas de taxa flutuante,
titulos pagos em espécie, titulos com opgao de venda, titulos
denominados em délares americanos para emissores
corporativos estrangeiros (isto é, titulos Yankee), titulos de
cupom zero e titulos de taxa crescente com cupom zero

Antes de 30 de abril de 2012
(GAINS) e ofertas regidas pela Reg S.

Os seguintes instrumentos sédo excluidos do indice:

acoes preferenciais, titulos conversiveis, titulos com outras
caracteristicas de renda variavel (por exemplo,
opcoes/warrants), titulos perpétuos, notas de taxa flutuante,
titulos pagos em espécie (durante o periodo de pagamento em
espécie), titulos de cupom zero, titulos de taxa crescente com
cupom zero (GAINS) e ofertas regidas pela Reg S.

Apos 30 de abril de 2012

Primeira data de liquidacao

Antes de 30 de abril de 2012

Apo6s 30 de abril de 2012

As novas emissOes devem ter uma primeira data de
liquidacdo em ou antes da data de corte da sele¢ao dos
titulos para serem incluidas no indice no periodo seguinte.

As novas emissdes devem ter uma primeira data de
liquidagao em ou antes da data de rebalanceamento para
serem incluidas no indice no periodo seguinte.
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Inclusdo e exclusao de paises
Antes de 30 de abril de 2012

N&o se aplica

Apos 30 de abril de 2012

Um novo pais sera adicionado ao indice se for classificado
como mercado desenvolvido com base na “metodologia de
Classificagao de desenvolvimento econémico global S&P
Global iBoxx”.

Um pais deixara de ser elegivel para o indice se for
classificado como mercado emergente com base na
“metodologia de Classificagéo de desenvolvimento
econdmico global S&P Global iBoxx”. A “metodologia de
Classificagao de desenvolvimento econémico global S&P
Global iBoxx” é atualizada uma vez por ano.

Os resultados sé@o publicados no final do més de julho.
Aincluséo/exclusdo de um pais entra tera vigéncia no final de
outubro.

Pais do emissor

Antes de 30 de abril de 2012 l Apos 30 de abril de 2012

O emissor ou, no caso de uma subsidiaria financeira, o fiador
do emissor, deve estar domiciliado nos EUA, Bermudas, llhas
Cayman, Canada, Japéo ou Europa Ocidental.

Apenas titulos de paises classificados como mercados
desenvolvidos com base na metodologia de Classificagéo de
desenvolvimento econémico global S&P Global iBoxx séo
elegiveis para o indice. A partir de margo de 2012, o emissor
ou, no caso de uma subsidiaria financeira, o fiador do
emissor, deve estar domiciliado e o pais de risco deve ser
Andorra, Australia, Austria, Bélgica, Bermudas, Canada, llhas
Cayman, Chipre, Dinamarca, llhas Faroe Finlandia, Franga,
Alemanha, Gibraltar, Grécia, Hong Kong, Islandia, Irlanda,
Italia, Japao, Liechtenstein, Luxemburgo, Malta, Monaco,
Paises Baixos, Nova Zelandia, Noruega, Portugal, San
Marino, Singapura, Espanha, Suécia, Sui¢a, EUA, Reino
Unido.

Tempo até o vencimento
Antes de 30 de abril de 2012

Para serem elegiveis para o Markit iBoxx USD Liquid High
Yield Index, os titulos devem ter pelo menos trés anos e seis
meses restantes de prazo até o vencimento no momento da
entrada no indice.

Apos 30 de abril de 2012

Para serem elegiveis para o Markit iBoxx USD Liquid High
Yield Index, um titulo deve ter pelo menos um ano e seis
meses restante de prazo até o vencimento no dia de
rebalanceamento.

Os titulos do indice com vencimentos inferiores a trés anos
serdo excluidos dos indices no rebalanceamento seguinte.

Os titulos do indice com vencimentos inferiores a um ano
serdo excluidos dos indices no rebalanceamento seguinte.

No dia do rebalanceamento, o prazo até o vencimento dos
titulos deve ser inferior a quinze anos.

Séo elegiveis para o indice titulos com um prazo até o
vencimento de quinze anos ou menos a partir do dia de
emissao dos titulos.

Apéndice lll: montante em divida do emissor

O resultado do montante em divida do emissor para diferentes cenarios € ilustrado abaixo:

® (O limiar do montante em divida do emissor para os seguintes exemplos é US$ 1 bilhado)

® TBC = a serem resgatados

® DNI = nao incluir

Amostra 1. Nova emissao

¢ Titulo 1: Titulo existente que ndo esta no indice no més 1

® Titulo 2: Nova emissdo no més 3
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Amostra 2: Eliminagao de titulos/redug¢ao da divida
Montante no
rebalanceamento/status de

permanéncia

esperado no
rebalanceamento do

Titulo e montante: Fim do més 1 Fim do més 2 Fim do més 3 Fim do més 4

Titulo 1 (existente, ndo [800 milhdes 800 milhoes 800 milh6es800 milhdes

no indice) (inclusao)

Titulo 2 (novo) 700 milh6es{700 milhdes
(inclusao)

Montante em divida do (800 milhdes 800 milhdes 1,5 bilhoes 1,5 bilhoes

emissor

Montante em divida 800 milhdes 1,5 bilhdes 1,5 bilhoes 1,5 bilhoes

més seguinte

® Titulo 1: Titulo existente no indice no més 1 com resgate durante o més quatro anunciado

durante o més trés

® Titulo 2: Titulo existente no indice no més um

Amostra 3: Refinanciamento de instrumento existente
Montante no

rebalanceamento/status de
permanéncia

Titulo e montante: Fim do més 1 Fim do més 2 Fim do més 3 Fim do més 4
Titulo 1 (existente, no 600 milhoes 600 milhdes 600 milhdes (TBC) 0

indice)

Titulo 2 (existente, no [500 milhées 500 milhoes 500 milhoes 500 (exclusao)
indice)

Montante em divida 1,1 bilhoes 1,1 bilhoes 1,1 bilhoes 500 milhGes
do emissor

Montante em divida (1,1 bilhdes 1,1 bilhoes 500 milhdes 500 milhoes
esperado no

rebalanceamento do

més seguinte

¢ Titulo 1: Titulo existente no indice no més 1 com resgate durante 0 més quatro anunciado

durante o més trés

® Titulo 2: Nova emissao anunciada durante o més trés

Amostra 4: Refinanciamento de instrumento existente
Montante no

rebalanceamento/status de
permanéncia

Titulo e montante: Fim do més 1 Fim do més 2 Fim do més 3 Fim do més 4
Titulo 1 (existente, no [1,2 bilhdes 1,2 bilhoes 1,2 bilhoes (TBC) 0

indice)

Titulo 2 (nova 800 milhoes (DNI) 800 milhdes
emissao)

Montante em divida 1,2 bilhdes 1,2 bilhoes 22 bilhoes 800 milhdes
do emissor

Montante em divida 1,2 bilhdes 2 bilhoes 800 milhoes 800 milhdes
esperado no

rebalanceamento do

més seguinte

® Titulo 1: Titulo existente no indice no més um

¢ Titulo 2: Titulo existente no indice a partir do més um com resgate no més trés anunciado

durante o més dois
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® Titulo 3: Nova emissdo no més quatro anunciada no més trés

Titulo e montante:

Montante no rebalanceamento/status de

Fim do més 1

permanéncia
Fim do més 2

Fim do més 3

Fim do més 4

esperado no
rebalanceamento do
més sequinte

Titulo 1 (existente, no | 500 milhdes 500 milhoes 500 milhoes (manter) | 500 milhdes
indice)

Titulo 2 (existente, no | 600 milhdes 600 milhoes (TBC) 0 0

indice)

Titulo 3 (nova 800 milhdes
emissao)

Montante em divida do | 1,1 bilhoes 1,1 bilhoes 500 milhoes 1,3 bilhoes
emissor

Montante em divida 1,1 bilhoes 500 milhoes 1,3 bilhoes 1,3 bilhoes
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Governanca dos indices

Comité de indices

O Comité de indices esta encarregado da manutencéo dos indices. Todos os membros deste Comité sdo
profissionais em tempo integral da S&P Dow Jones Indices. Reunifes sao realizadas regularmente. O
Comité de indices supervisiona a administracéo dos indices, incluindo a determinacéo de mudancas
durante rebalanceamentos, politicas de manutengao e inclusdo e outros assuntos que afetam a
manutengao e o calculo dos indices.

Para cumprir suas responsabilidades, o Comité de indices tem total e completa liberdade para (i)
emendar, aplicar ou isentar a aplicagao das regras e politicas dos indices conforme as circunstancias
exigirem e (ii) adicionar, eliminar ou ignorar qualquer obrigagéo/titulo de divida na determinagéo da
composic¢ao de um indice.

O Comité de indices pode se basear em qualquer informagéo ou documentacéo recebida ou coletada
por ele e que o Comité de indices acredite ser precisa. O Comité de indices se reserva o direito de
reinterpretar informagdes disponiveis publicamente e de realizar mudancgas nos indices com base em
uma nova interpretagdo dessas informagdes a seu critério exclusivo. Todas as discussdes do Comité de
indices sdo confidenciais.

O Comité de indices é separado e independente de outros grupos analiticos da S&P Global. Em
particular, o Comité de indices ndo tem acesso ou influéncia sobre as decisées dos analistas da S&P
Global Ratings.

Os Comités de indices da S&P Dow Jones Indices se reservam o direito de fazer excegdes na aplicagéo
desta metodologia se for necessario. Em qualquer situagdo em que o tratamento seja diferente das
regras gerais descritas no presente documento ou nos documentos suplementares, os clientes serdo
notificados com suficiente antecedéncia, sempre que possivel. Além da governancga diaria dos indices e
a manutengdo das metodologias dos indices, o Comité de indices revisa a metodologia pelo menos uma
vez a cada 12 meses para garantir que os indices continuem a atingir os objetivos estabelecidos e que
os dados e a metodologia continuem sendo eficazes. Em certos casos, a S&P Dow Jones Indices podera
publicar uma consulta convidando a partes externas a fornecer comentarios.

Para mais informagbes sobre as politicas de governanga dos indices, por favor confira aqui.

Mudangas na metodologia

Sempre que necessario, a S&P DJI atualizou as convengdes de nomenclatura dos indices:

®  Removeu “Markit”

27 de julho de 2026 ®  Adicionou “Index”

®  Substituiu simbolos de moeda por referéncias escritas

® Incluiu “Anos” ou “Meses” para subindices baseados em vencimento

Revisao anual de indices 2025

31 de margo de 2026

® Criaggo de categorias de classificacdo da divida subordinada para Servigos financeiros

Revisdo anual de indices 2024

31 de margo de 2025

® Remogao da regra do minimo de execugéo

Revisao anual de indices 2023

1 de margo de 2024
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® Inclusdo de titulos de divida com pagamento em espécie (PIK)

®  Diferenciagao da divida sénior ndo bancaria entre titulos sénior garantidos e titulos sénior ndo

garantidos

Revisdo anual de indices 2022

Criagéo da segao “Prorrogagao do vencimento”

30 de junho de 2023 ® Elegibilidade para titulos com datas de exercicio estendidas
b Criagao do ‘setor de Energia renovavel’ dentro da classificagdo ‘Empresas’
* Atualizagéo da regra para trocas de divida em dificuldades

30 de junho de 2022

® Data de inicio mensal atualizada do décimo dia civil para o sexto dia civil

31 de margo de 2022

Revisao anual de indices 2021

® Introducso de nova classificagdo setorial de mercado “Educacédo” com classificagdo subsetorial de
mercado “Servigos académicos e educacionais”

31 de dezembro de
2021

® Ataxa de referéncia de reinvestimento em caixa mudou para a SOFR

1 de setembro de
2021

® Data de inicio mensal atualizada do décimo segundo dia civil para o décimo dia civil

1 de margo de 2021

® Secso sobre governanga e cumprimento regulatério acrescentada

28 de fevereiro de
2021

Revisdo anual de indices 2020

®  Parametros atualizados de determinagéo do montante em divida do emissor
®  Eliminada a regra de estabilizagéo da classificagao
L]

Classificagéo atualizada de seguros

Revisao anual de indices 2019

® Introdugdo de um esquema de classificagdo empresarial atualizado
31 de julho de 2020

®  Implementag&o da classificagdo por niveis bancarios atualizada

®  Atualizagdes como parte das mudancas na definigéo e tratamento dos titulos hibridos
21 de julho de 2017 .

Langamento dos Markit iBoxx USD Liquid High Yield High Low Beta Indices

15 de margo de 2016

Rebalanceamento dos indices

21 de dezembro de
2015

Esclarecimento do tempo de corte de precificagao dos titulos

27 de agosto de 2015

Esclarecimento do montante de emissao em divida para titulos permutados

1 de fevereiro de 2015

Tratamento de titulos inadimplentes ou negociados sem juros acrescentado

1 de outubro de 2014

® Secdes de reformulacio de indices e reclamagdes adicionadas. Esclarecimentos adicionais sobre
a elegibilidade de titulos, classificagcdo e eventos corporativos.

31 de margo de 2014

Esclarecimento da elegibilidade dos titulos perpétuos

e Esclarecimento da regra do montante em divida do emissor

Esclarecimento da classificagéo setorial
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31 de margo de 2013

Os Markit iBoxx USD Liquid High Yield Indices serao baseados na metodologia de precos
descrita no documento “Markit iBoxx Pricing Rules”.

31 de agosto de 2012

Exclusao de titulos onde o emissor n&o esteja incorporado na lista de paises desenvolvidos

30 de abril de 2012

Extenséo do Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index (Apéndice Il)

30 de junho de 2009

Extens&o do Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index (Apéndice I)

29 de fevereiro de
2008

Adigdo de uma nova regra relativa a troca de titulos do mesmo emissor

1 de novembro de
2006

Lancamento do Markit iBoxx USD Liquid High Yield Index

Metodologia do iBoxx USD Liquid High Yield Index

25



Informacdes adicionais

Suporte ao cliente

Para suporte ao cliente, entre em contato com index_services@spglobal.com.

Reclamagdes formais

As reclamagdes formais devem ser enviadas por e-mail para spdji_compliance@spglobal.com.

Observe que: o enderego spdji_compliance@spglobal.comdeve ser usado apenas para reclamagdes
formais.

Consultas gerais sobre indices

Para consultais gerais sobre indices, por favor entre em contacto com index_services@spglobal.com.

Metodologia do iBoxx USD Liquid High Yield Index

26



Divulgacdes ESG

EXPLICAGAO DE COMO OS FATORES AMBIENTAIS, SOCIAIS E DE GOVERNANGA (ESG) SAO REFLETIDOS NOS
PRINCIPAIS ELEMENTOS DA METODOLOGIA DOS BENCHMARKS'

1 Nome de administrador de S&P Dow Jones Indices Limited
benchmarks.

2 Classe de ativos subjacente do N/A
benchmark ESG.2

3 Nome do benchmark ou familia de Declaracéo sobre benchmarks iBoxx
benchmarks da S&P Dow Jones
Indices.
Algum dos indices mantidos por esta

4 metodologia levam em consideragdo | Nao
fatores ESG?

Ultima atualizag&o do Apéndice: Maio 2023

Primeira publicagéo do Apéndice: Maio 2023

. As informagdes contidas neste apéndice procuram atender aos requisitos do Regulamento Delegado da Comiss&o da Unido
Europeia (UE) 2020/1817 que complementa o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz
respeito ao contetido minimo da explicagdo de como os fatores ambientais, sociais e de governanga corporativa sao refletidos na
metodologia dos benchmarks e a legislagdo da UE mantida nos regulamentos do Reino Unido (Regulamentos de 2019 sobre
benchmarks (emenda e disposigao transitéria); saida da UE).

2. Os “ativos subjacentes” sdo definidos no Regulamento Delegado da Comiss&o da Uni&o Europeia (UE) 2020/1816 que
complementa o Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a explicagéo na
declaragao de benchmarks sobre como os fatores ambientais, sociais e de governanga corporativa séo refletidos em cada
benchmark proporcionado e publicado.
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Aviso legal

Divulgacao de desempenho/Dados gerados mediante provas retrospectivas

Quando for aplicavel, a S&P Dow Jones Indices e as suas afiliadas relacionadas com indices (“S&P DJI”)
definem varias datas para assistir os seus clientes fornecendo transparéncia. A primeira data de
valorizagdo é o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ao vivo ou obtido por meio de
provas retrospectivas) para um determinado indice. A data base é a data na qual o indice é estabelecido
em um valor fixo, para fins de calculo. A data de langcamento designa a data na qual os valores de um
indice sao considerados ao vivo pela primeira vez: os valores do indice fornecidos para qualquer data ou
periodo anterior a data de langamento do indice sdo considerados de provas retrospectivas. A S&P DJI
define a data de langamento como a data na qual os valores de um indice s&o conhecidos por terem sido
liberados ao publico, por exemplo, mediante o site publico da empresa ou a sua divulgagao de dados a
partes externas. Para indices da marca Dow Jones apresentados antes de 31 de maio de 2013, a data
de langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de apresentagéo”) é
estabelecida em uma data na qual ndo é mais permitido serem feitas quaisquer modificagbes a
metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgagao publica do indice.

Por favor, consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, incluindo a forma
pela qual ele é rebalanceado, 0 momento de tal rebalanceamento, os critérios para adigdes e exclusdes,
bem como todos os calculos do indice.

As informacgbes apresentadas antes da data de langamento de um indice correspondem a um
desempenho hipotético a partir de provas retrospectivas, ndo a um desempenho real, e se baseiam na
metodologia do indice em vigor no momento do langamento. No entanto, na criagdo do histérico a partir
de provas retrospectivas para periodos em que ha anomalias no mercado ou outros periodos que nao
refletem o ambiente geral atual de mercado, as regras da metodologia do indice podem ser flexibilizadas
para capturar um universo suficientemente amplo de valores a fim de simular o mercado alvo que o
indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limiares de
capitalizagdo de mercado e liquidez podem ser reduzidos. Além disso, as bifurcagdes nao foram
consideradas nos dados de provas retrospectivas relacionados aos S&P Cryptocurrency Indices. Para os
S&P Cryptocurrency Top 5 e 10 Equal Weight Indices, o elemento de custédia da metodologia n&o foi
considerado, o histérico de provas retrospectivas € baseado nos componentes do indice que cumprem
com o elemento de custdédia na data de langamento. Além disso, o tratamento dos eventos corporativos
no desempenho baseado em provas retrospectivas pode ser diferente do tratamento dos indices ao vivo
devido as limitagdes para replicar as decisdes de gerenciamento dos indices. O desempenho gerado
mediante provas retrospectivas reflete a aplicagdo da metodologia de um indice e a selegéo dos
componentes de um indice com o beneficio da retrospec¢éo e o conhecimento de fatores que poderiam
ter afetado positivamente o seu desempenho, e ndo pode representar todos os riscos financeiros que
podem afetar os resultados e pode-se considerar que reflete um viés decorrente de utilizar informacao
do futuro e o viés de sobrevivéncia. Os retornos reais podem ser diferentes e até inferiores aos retornos
obtidos por provas retrospectivas. O desempenho passado ndo € indicativo ou uma garantia de
resultados no futuro.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indices com provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados
histéricos reais do nivel dos componentes (por exemplo o preco histérico, capitalizacdo de mercado e
dados de eventos corporativos) nos seus calculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda esta na
etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular alguns
indices ESG nao estejam disponiveis para o periodo completo de histérico de provas retrospectivas
desejado. O mesmo problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em
casos em que os dados reais ndo estao disponiveis para todos os periodos histéricos relevantes, a S&P
DJI pode empregar um processo de "assung¢ao de dados retrospectivos” (ou de puxar para tras) de
dados ESG para o calculo do desempenho histérico com provas retrospectivas. A "assungéo de dados
retrospectivos" € um processo que aplica o ponto de dados ao vivo real mais antigo disponivel para um
componente do indice a todas as instancias histéricas anteriores no desempenho do indice. Por
exemplo, a assuncgao de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente nao
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento em um
produto”) nunca estiveram envolvidas historicamente e, do mesmo modo, também assume que as
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empresas atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também estiveram envolvidas
historicamente. A assunc¢ao de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas
hipotéticas por mais anos historicos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais
informagdes sobre a “assuncao de dados retrospectivos”, confira 0 documento de perguntas frequentes.
A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assungao retrospectiva no histérico de
provas retrospectivas o indicarao diretamente. A metodologia incluirda um Apéndice com uma tabela que
estabelece os pontos de dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os dados
projetados retrospectivamente. Os retornos do indice apresentados nao representam os resultados de
negociagodes reais de ativos/valores de investimento. A S&P DJI mantém os indices e calcula os niveis
dos indices e o desempenho apresentado ou analisado, mas nao administra ativo nenhum.

Os retornos do indice nao refletem o pagamento de quaisquer comissdes de venda ou taxas que um
investidor possa pagar para adquirir os valores subjacentes do indice ou fundos de investimento que se
destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposicédo destas taxas e comissdes faria com que
o desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do
indice mostrado. Como um exemplo simples, se um indice tivesse um retorno de 10% sobre um
investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no
ativo de 1,5% fosse fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$
1.650), o retorno liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) nesse ano. Durante um periodo de trés anos,
uma taxa anual de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um
retorno bruto cumulativo de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido cumulativo de
27,2% (ou US$ 27.200).

Aviso legal sobre a propriedade intelectual/lsengcao de responsabilidade

© 2026 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500,
US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P
SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P
MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI,
CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI e SOVX sao marcas comerciais registradas da S&P Global,
Inc. (“S&P Global’) ou suas subsidiarias. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE sao marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas
comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC. A
redistribuicao ou reprodugéo total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow
Jones Indices LLC. Este documento n&o constitui uma oferta de servigos nas jurisdigbes onde a S&P DJI
nao possui as licengas necessarias. Exceto para determinados servigos de calculo de indices
personalizados, todas as informagdes fornecidas pela S&P DJI sdo impessoais e ndo sdo adaptadas as
necessidades de nenhuma pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas. A S&P DJI recebe
compensagcao relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos
personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado ndo € sinal ou garantia
de resultados no futuro.

Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposigdo a uma classe de ativos representada por
um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A
S&P DJI ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro
veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um rendimento de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P DJI ndo garante que os produtos de
investimento baseados no indice acompanhardo com precisao o desempenho do indice ou fornecerao
retornos de investimento positivos. A S&P DJI ndo € uma consultora de investimentos, consultora de
negociagdo de commaodities, agente fiduciario, “promotora” (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), ou “especialista” como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. §
77k(a), e a S&P DJI ndo faz nenhuma declaragao quanto ao conselho de investir em qualquer fundo de
investimento ou outro instrumento de investimento. A decis&o de investir em um determinado fundo de
investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma
declaragao apresentada neste documento. A S&P DJI ndo é uma consultoria fiscal. A inclusdo de um
valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo € uma recomendacé&o da S&P DJI para
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comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado
como um aconselhamento de investimento ou de negociagéao.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informagdes
geralmente disponiveis ao publico e a partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum conteldo nestes
materiais (incluindo dados de indices, classificagdes, analises e dados relacionados a crédito, pesquisa,
valorizag6es, modelos, software ou outra aplicagdo ou produtos destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido, ou distribuido de
nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de recuperagao,
sem o consentimento prévio por escrito da S&P DJI. O Conteudo nao deve ser usado para nenhum fim
ilegal ou nao autorizado. A S&P DJI e seus provedores de dados e licenciadores externos (coletivamente
“Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisao, integralidade, oportunidade, ou
disponibilidade do Conteudo. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sdo responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Conteudo. O
CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA’. AS PARTES DA S&P DOW
JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO, MAS NAO LIMITADAS A, QUAISQUER GARANTIAS DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS,
ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER SOFTWARE OU DE
HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serédo responsaveis a
qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios,
punitivos, especiais, ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem
limitagao, perda de receitas ou perda de lucros e custos de oportunidades) em conexdo com qualquer
uso do Contelido, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

As informag0es relacionadas a crédito e outras analises, incluindo classificagcdes, pesquisa e
valorizag6es sao proporcionadas geralmente por licenciadores e/ou afiliadas da S&P Dow Jones Indices,
incluindo, mas nao se limitando a outras divisdes da S&P Global, tais como a S&P Global Market
Intelligence. Quaisquer informacgdes relativas a crédito e outras analises e declaragbes relacionadas no
Conteudo correspondem a opinides emitidas na data em que s&o expressas e nao a constatagdo de um
fato. Quaisquer opinides, analises e decisdes de reconhecimento de uma classificagdo n&o sdo uma
recomendacgao para comprar, deter ou vender quaisquer valores ou para tomar decisdes de investimento
e ndo garantem a adequacéao de um valor. A S&P Dow Jones Indices ndo assume nenhuma obrigacéo
de atualizar o Conteudo apoés a publicagdo em qualquer forma ou formato. Na hora de tomar decisées
relacionadas a investimentos e outras decisdes comerciais, o Conteldo néo é confidvel e ndo substitui a
habilidade, senso e experiéncia do usuério, sua administracado, empregados, consultores e/ou clientes. A
S&P DJI ndo é agente fiduciario nem uma consultora de investimentos. Embora a S&P DJI obtenha
informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, ndo realiza uma auditoria nem assume a
responsabilidade de avaliar ou solicitar a verificagdo independente de quaisquer informagdes que
recebe. A S&P DJI reserva-se o direito de alterar ou descontinuar qualquer indice a qualquer momento
por motivos regulatdrios ou outras razdes. Varios fatores, incluindo fatores externos além do controle da
S&P DJI, podem exigir alteragdes significativas nos indices.

Na medida em que as autoridades regulatérias permitam, para efeitos regulatérios especificos, uma
agéncia reconhecer uma classificagdo em uma jurisdigao diferente da original, a S&P Global Ratings se
reserva o direito de atribuir, revogar ou suspender tal reconhecimento em qualquer momento a seu
critério exclusivo. A S&P Dow Jones Indices, incluindo a S&P Global Ratings, se isentam de quaisquer
obrigacdes decorrentes da atribuicédo, revogacao ou suspensao de um reconhecimento, bem como de
qualquer responsabilidade por danos supostamente sofridos por causa disso. As afiliadas da S&P Dow
Jones Indices LLC, incluindo a S&P Global Ratings, podem receber uma compensagéo por suas
classificagbes e algumas analises relacionadas a crédito, geralmente por parte de emissoras ou
subscritores de valores ou devedores. Tais afiliadas da S&P Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P
Global Ratings, se reservam o direito de divulgar suas opinides e analises. As classificacdes e analises
publicas da S&P Global Ratings estdo disponiveis nos sites www.standardandpoors.com (gratuito),
www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (assinatura) e podem ser distribuidas por outros
meios, incluindo publica¢des da S&P Global Ratings e redistribuidores terceirizados. Informacgdes
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adicionais sobre nossas tarifas de classificagdo estdo disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas divisdes e unidades comerciais separadas umas das
outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como
resultado, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global podem ter informagdes que néo
estejam disponiveis para outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de algumas informagdes n&o publicas recebidas em
conexao com cada processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com,
muitas empresas, incluindo emissoras de valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras instituigdes financeiras, e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode
receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou
servicos possam recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer
outra forma.

Alguns indices usam o Padrao Global de Classificagdo Industrial (GICS®), desenvolvido pela S&P Global
e a MSCI e que é uma marca comercial de propriedade exclusiva destas empresas. Nem a MSCI, nem a
S&P DJI e nem qualquer outra parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classificacées do GICS
fazem nenhuma garantia ou declaracao expressa ou implicita com relagéo a tal padrao ou classificagdo
(ou os resultados a serem obtidos pela sua utilizagédo) e todas as partes, por este instrumento,
expressamente se isentam de todas as garantias de originalidade, preciséo, integralidade,
comerciabilidade ou adequagéo a um fim particular com relagdo a qualquer padréo ou classificagdo. Sem
limitar o que foi exposto acima, sob nenhuma circunstancia a MSCI, a S&P DJI e nenhuma de suas
afiliadas ou terceiro envolvido em fazer ou compilar quaisquer classificagdes do GICS tera qualquer
responsabilidade por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou
quaisquer outros (inclusive perda de lucros), mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Os produtos da S&P Dow Jones Indices sao regidos pelos termos e condi¢gdes dos acordos sob os quais
podem ser fornecidos. E necessaria uma licenca da S&P Dow Jones Indices para exibir, criar trabalhos
derivados e/ou distribuir qualquer produto ou servigo que use, seja baseado e/ou faga referéncia a
qualquer indice da S&P Dow Jones Indices e/ou dados de indices.

O Conteudo pode ter sido criado com a assisténcia de uma ferramenta de inteligéncia artificial (1A).
Embora a ferramenta de IA possa fornecer sugestdes e insights, o conteudo final foi composto, revisado,
editado e aprovado por um(s) humano(s) da S&P Dow Jones Indices. Assim, a S&P Dow Jones Indices
reivindica a plena propriedade dos direitos autorais deste Conteudo assistido por IA, de acordo com as
leis e regulamentos aplicaveis.

Aviso legal sobre indices ESG

A S&P DJI fornece indices que buscam selecionar, excluir e/ou ponderar seus componentes com base
em, mas nao se limitando a, determinados indicadores ambientais, sociais ou de governanga (ESG), ou
uma combinacao desses indicadores, incluindo os seguintes: indicadores ambientais (como o uso
eficiente dos recursos naturais, a producéo de residuos, as emissdes de gases de efeito estufa ou o
impacto sobre a biodiversidade); indicadores sociais (como a desigualdade e o investimento em capital
humano); indicadores de governanca (como estruturas de administracao sdlidas, as relagdes com os
funcionarios, a remuneragao dos funcionarios, a conformidade tributaria, o respeito pelos direitos
humanos, e as agdes anticorrupgéo e antissuborno); indicadores de sustentabilidade especificos ou
indicadores de envolvimento das empresas relacionados a valores (por exemplo, producao/distribuigdo
de armas controversas, produtos de tabaco ou carvao térmico) ou o acompanhamento das controvérsias
(incluindo a pesquisa de meios de comunicagao para identificar empresas envolvidas em incidentes
relacionados a fatores ESG).

Os indices ESG da S&P DJI utilizam pontuagdes e analises de dados ESG para selecionar e/ou
ponderar seus componentes. As pontuagdes ou classificagdes ESG buscam medir ou avaliar o
desempenho de uma empresa ou um ativo em relagao a tépicos ambientais, sociais e de governanca
corporativa.
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As pontuagdes, classificagdes e outros dados ESG usados nos indices ESG da S&P DJI sao fornecidos
direta ou indiretamente por terceiros (observe que essas partes podem ser afiliadas independentes da
S&P Global ou entidades nao afiliadas), de modo que a capacidade de um indice ESG da S&P DJI de
refletir fatores ESG depende da preciséo e disponibilidade dos dados desses terceiros.

As pontuagdes, classificagdes e outros dados ESG podem ser relatados (o que significa que os dados
sao fornecidos conforme divulgados pelas empresas, ou um ativo, ou conforme disponibilizados
publicamente); modelados (o que significa que os dados sao obtidos usando um processo de
modelagem exclusivo que utiliza apenas substitutos na criagdo dos dados); ou relatados e modelados (o
que significa que os dados sdo uma mistura de dados relatados e modelados ou s&o obtidos do
fornecedor usando dados relatados/informacdes em um processo de pontuagao ou determinagcao
exclusivo).

As pontuagbes, classificagdes e outros dados ESG, sejam de fontes externas e/ou internas, séo
baseados em uma avaliagao qualitativa e de juizo, especialmente devido a auséncia de padrdes de
mercado bem definidos e a existéncia de multiplas abordagens e metodologias para avaliar fatores e
critérios ESG. Portanto, um elemento de subjetividade e juizo é inerente a qualquer pontuagéo,
classificagdo ou outros dados ESG, e as diferentes pontuacdes, classificagdes e/ou fontes de dados
ESG podem usar diferentes metodologias de avaliagdo ou estimativa ESG. Diferentes pessoas (incluindo
provedores de classificagbes ou pontuacdes de dados ESG, administradores ou usuarios de indices)
podem chegar a conclusées diferentes em relagcéo a sustentabilidade ou ao impacto de uma
determinada empresa, ativo ou indice.

Quando um indice usa pontuacgdes, classificagdes ou outros dados ESG fornecidos direta ou
indiretamente por terceiros, a S&P DJI ndo se responsabiliza pela precisao ou integralidade de tais
pontuagdes, classificagdes ou dados ESG.

Nao existe um unico teste ou estrutura (legal, regulatério ou de outro tipo) claro e definitivo para
determinar o que é “ESG”, “sustentavel’, “boa governanga”, “sem impactos ambientais, sociais e/ou
negativos de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma equivalente. Na auséncia de padrbes
de mercado bem definidos e devido a existéncia de multiplas abordagens, é necessario o exercicio do
juizo. Consequentemente, diferentes pessoas podem classificar o mesmo investimento, produto e/ou
estratégia de forma diferente em relagéo as caracteristicas “ESG”, “sustentavel”, “boa governanga”, “sem
impactos ambientais, sociais e/ou negativos de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma
equivalente. Além disso, a posic¢éo juridica e/ou de mercado sobre o que constitui um objetivo “ESG”,
“sustentavel”’, de “boa governanga”, “sem impactos ambientais, sociais e/ou negativos de outro tipo” ou
outros objetivos denominados de forma equivalente pode mudar ao longo do tempo, especialmente a
medida que outras normas e diretrizes regulatérias ou da industria forem emitidas e a estrutura

financeira sustentavel dos critérios ESG se tornar mais sofisticada.

E recomendado que os possiveis usuarios de indices ESG da S&P DJI leiam cuidadosamente a
metodologia do indice relevante e as divulgagdes relacionadas para determinar se o indice é adequado
para seu uso hipotético ou objetivo de investimento.
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