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Introducao

Os indices de commodities da S&P Dow Jones Indices (S&P DJl) aderem as politicas e praticas gerais
gue cobrem usos dos indices, diretrizes de precos, interrupgdes de mercado, recalculos e outras
politicas descritas abaixo.

No entanto, observe que as praticas do mercado local podem ter precedéncia sobre as politicas e
praticas gerais da S&P DJI em alguns casos, portanto, ha excecdes e / ou regras especiais relativas a
esses mercados. Se uma metodologia de indice especificar uma abordagem diferente da abordagem
geral declarada neste documento de politica, as regras declaradas na metodologia de indice terédo
precedéncia. Na medida do possivel, a implementagéo e os prazos sdo os mesmos em todos os indices
de commodities da marca S&P DJI. Para obter informacdes especificas sobre as politicas e praticas que
regem um indice, consulte a respectiva metodologia do indice.
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Politica dos indices

Anuncios

A S&P Dow Jones Indices (“S&P DJI”) notifica seus clientes por e-mail ou, em alguns casos, por meio de
anuncios de indices, que também séo postados em nosso site www.spglobal.com/spdiji.

Tipo de Anuncio | Notificacdo Frequéncia
Ponderac¢fes anuais Na primeira semana de hovembro Anual

Novos meses de opgdes e precos de exercicio Um dia (dados necessarios do dia Mensal (conforme
das opcgdes para o0 S&P GSCI Covered Call anterior ao periodo de aplicavel)

Select Index e 0 S&P GSCI Crude Oil Covered renegociacao)

Call Index

AlteracBes em politicas ou metodologias Cinco dias Uteis Conforme necessario
Otimizacdo de produtos Cinco a sete dias Uteis Conforme necessario
Calendéarios de rebalanceamento e feriados Em dezembro, aplicaveis ao ano Anual (atualizado
aplicaveis aos indices seguinte conforme necessario)

Interrupcdes de calculos e precificacdo

Calculo no final do dia (EOD)

A S&P DJI aproveita os precos de liquidacdo oferecidos pela bolsa para calculos oficiais de indices de
fim de dia. Esses precos séo validados por analistas de indices antes da distribuicdo de niveis e arquivos
de indices oficiais. A S&P DJI realiza verificagcdes secundarias para determinar se uma bolsa modifica
seu preco de liquidagédo oficial. Em situa¢des em que ha um preco de liquidacéo corrigido, a S&P DJI
recalcula e publicara de novo todos os arquivos afetados. Por favor, consulte a se¢éo Politica de
Recélculo de Erros deste documento.

Caso uma bolsa de valores abra para negociacdo, mas apresente uma falha ou interrup¢édo nos precos
para um ou mais contratos de commodities, o pre¢co de negocia¢do mais recente (ou preco de liquidacao
anterior, caso a commodity ainda ndo tenha comecado a ser negociada) € utilizado para os célculos em
tempo real da commodity em questéo. Se a interrupcdo néo for resolvida antes do fechamento do
mercado e a bolsa em questao publicar uma lista de precos de liquidacao oficiais, estes pre¢os serdo
utilizados para calcular o valor de fechamento dos indices. Se os prec¢os de liquidagdo ndo estiverem
disponiveis, sdo aplicadas as regras para a interrup¢do do mercado definidas na metodologia do indice.

Em circunstancias extremas, a S&P DJI podera tomar a decisdo de adiar os ajustes nos indices ou nao
publicar um indice.

Célculo de indices em tempo real

Para determinados indices, a S&P DJI realiza os céalculos do indice intradiario utilizando precos
negociados em bolsa em tempo real. A S&P DJI néo realiza os célculos com cada pre¢o negociado, mas
utiliza os célculos em um intervalo fixo pré-determinado (por exemplo, cada cinco segundos). A cada
intervalo fixo, o indice é calculado com o mais recente preco em tempo real para cada componente
subjacente incluido no indice. Se um novo precgo néo estiver disponivel desde o Ultimo calculo em tempo
real, o célculo aproveitara o ultimo prego negociado disponivel fornecido pela bolsa. Na auséncia de um
preco em tempo real negociado para um determinado titulo, o calculo aproveitara o preco de liquidagao
dos dias anteriores.

A S&P DJI também mantém limites de preco para titulos e indices em tempo real para evitar que
movimentos de prec¢os extraordinariamente grandes ou ajustes de preco incorretos afetem
negativamente os célculos de indices.

e Em nivel de agdes: Se o preco de um titulo ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta interno
e mantém temporariamente o Ultimo prego antes do incumprimento do limite. Para efeitos do
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calculo do indice, o titulo € incluido no céalculo, mas utilizando o ultimo preco do titulo aceito
antes de ultrapassar o limite. Apds confirmar o preco fixado ou o preco voltar para um nivel
aceitavel, o ultimo preco em tempo real para o titulo é usado para calculos de indice.

¢ Em nivel do indice: Se o célculo de um indice ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta
interno, mas continua calculando e divulgando o nivel do indice enquanto um analista da S&P
investiga e responde ao alerta adequadamente.

A S&P DJI procura minimizar quaisquer as interrupgdes no célculo dos seus indices. Se houver uma
interrupgdo nos calculos intradiarios, a S&P DJI néo recalculara o periodo impactado.

Eventos de interrupcdo do mercado e feriados durante o periodo de negociagao

Em qualquer dia Gtil para os indices de commodities, a ocorréncia de qualquer das circunstancias a
seguir provocara um ajuste das ponderacdes de renegociacdo designadas durante o periodo de
renegociacéo, de acordo com o procedimento determinado nesta sec¢éo:

e Ocorréncia de feriado na bolsa durante um dia util do indice da commodity designada

e O preco de referéncia do contrato diario aplicavel do vencimento de qualquer contrato do género,
dentro do indice no ambito do dia util do indice da commodity em questéo, serd um preco limite.

Se qualquer dos eventos acima ocorrer, a parcela de renegociacdo (que de outra forma teria ocorrido
naquele dia util do indice de commodity em questdo) ocorrera no préximo dia util designado do indice da
commodity, desde que ndo aconte¢a nenhuma das circunstancias identificadas.

Se uma interrupcao estiver se aproximando do Ultimo dia de negociacao da expiracdo de um contrato, o

Comité de indices se reunira para determinar o curso de acéo apropriado, que pode incluir orientacéo da
bolsa pertinente.
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Tipos de precificacao

Os indices de commodities da S&P Dow Jones usardo diferentes tipos de precificagdo com base na
metodologia do indice. Alguns desses tipos de precificacdo incluem, mas nao estao limitados a:
1. Precos do final do dia (EOD) de fornecedores.
2. Precos de EOD de fornecedores coletados pela S&P Dow Jones Indices em um horario
predeterminado (preco snap)?!
Preco médio ponderado por volume (VWAP) calculado pelos fornecedores.
Preco médio ponderado por tempo (TWAP) calculado pelos fornecedores?.

Precificacéo tedrica.

Para mais informacoes sobre as precificagdes VWAP e TWAP, por favor confira a Metodologia de
Matematica dos Indices disponivel nosso site, www.spglobal.com/spdji/pt.

Precificagdo néo disponivel

Quando um indice usa precificacdo VWAP ou TWAP, e h& pelo menos um pre¢o durante a janela VWAP
ou TWAP relevante, entdo esse preco ou precos serdo usados para o VWAP ou TWAP da maneira
especificada na metodologia do indice pertinente. Se ndo houver precos registrados durante a janela
VWAP ou TWAP relevante, o preco EOD pode ser usado para o célculo do indice, dependendo da
estratégia do indice. Nesses casos, se um pre¢co EOD adequado néo estiver disponivel, o Comité de
indices se reunira e determinara o curso de ac&o apropriado.

1 A S&P DJI ndo pode garantir precos exatos devido as caracteristicas das capturas de pregos intradia dos dados derivados de
fornecedores. A S&P DJI faz seu melhor esforgo para cumprir com uma precificacdo de acordo com a respectiva metodologia, mas
é politica da S&P DJI usar esses melhores esforgos e ndo reformular os indices devido a discrepancias de precificacéo intradia que
ndo estejam relacionadas a aplicagdo incorreta da metodologia do indice.
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Precos negativos de contratos futuros e niveis
de indices

Precos negativos de contratos futuros

Se um contrato futuro de uma commodity fisica (por exemplo, petréleo) negociar ou fechar com um valor
igual ou inferior a zero, esse valor sera utilizado nos célculos em tempo real e no final do dia de todos os
indices afetados.

Niveis de indices com valor zero ou negativo

Um nivel de indice negativo é possivel para alguns tipos de indices incluindo indices com protecéo
cambial (hedge), de posicao longa/curta, inversos e alavancados, particularmente para indices inversos
que utilizam alavancagem.

e Se 0s célculos intradia de um indice determinarem um valor igual ou inferior a zero para o0s
indices calculados em tempo real, a S&P DJl ird publicar o valor calculado.

e Se os calculos no final do dia de um indice determinarem um valor igual ou inferior a zero, a S&P
DJl ird publicar um valor igual a zero para o fechamento desse dia. Os niveis do indice seréo
avaliados somente apds o encerramento das negociagfes para este efeito e ndo levardo em
consideracdo os niveis intradia daqueles indices calculados em tempo real.

Qualquer indice com um nivel oficial igual a zero no encerramento sera revisado pelo Comité de indices
para determinar se o indice sera descontinuado ou se o seu valor de base sera restabelecido. Caso o
valor do indice seja restabelecido, a S&P DJI anunciara tal agdo e tratara estes indices como duas séries
temporais separadas. Até o Comité de indices tomar a sua decis&o, os niveis do indice intradia para os
indices calculados em tempo real e no final do dia continuardo sendo publicados com um valor igual a
zero.

Excecéo em caso de nivel igual ou inferior a zero

Para indices de posigdo longa ndo alavancados, se um valor igual ou inferior a zero for resultado direto
de um ou mais contratos futuros subjacentes negociando num valor igual ou inferior a zero, a politica
acima néo ir4 aplicar. A S&P DJI publicara o nivel do indice igual ou inferior a zero como o valor oficial e
continuara calculando o indice afetado.

Evento de rolagem ndo programado

Para indices de multiplos tipos de commodities (por exemplo, o S&P GSCI) e outros indices de
commodities long ndo alavancados, incluindo indices de um Unico tipo de commodity, a S&P DJI procurara
mitigar o possivel impacto dos pre¢os negativos de contratos futuros de commodities nos seus indices. Na
medida em que as condi¢cbes do mercado o justifiquem, o Comité de indices pode decidir implementar
uma rolagem de contrato designada nao programada.?

No caso de um evento de rolagem ndo programado, a S&P DJI se esforcara, na medida em que as
condi¢cdes do mercado o justifiquem, para implementar a rolagem em dois dias Uteis (ou seja, um periodo
de rolagem de dois dias), bem como visar notificar com dois dias Uteis de antecipacdo a implementacao
da rolagem néo programada.

No caso das circunstancias acima, a S&P DJI procurara estar em conformidade com o objetivo do indice
na medida do possivel e, geralmente, aplicard uma operacdo de rolagem para o proximo contrato mais

2 Um “evento de rolagem n&o programado” € um cenario, baseado nas condi¢des do mercado, em que os parametros normais da
rolagem, conforme definido na metodologia do indice relevante, podem ser ajustados. Isto inclui, mas nao esta limitado a o
momento, comprimento ou propor¢des da rolagem, ou o contrato de entrada de rolagem.
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viavel, conforme publicado na metodologia. Entretanto, o Comité de indices mantém o direito de aplicar a
rolagem para um contrato com vencimento posterior baseado nas condi¢cdes de mercado no momento de
sua deciséo.

O Comité de indices supervisa continuamente os mercados e desempenha as suas fungdes de acordo
com as seguintes diretrizes processuais:

¢ Acompanhamento diario dos dados do mercado de commodities (tanto relativos quanto absolutos)
para identificar quedas significativas de precos que possam desencadear revisdes operacionais
adicionais.

e Uma reunio do Comité de indices poderéa ser convocada para avaliar melhor as quedas de precos
incomuns e levara em consideracao dados adicionais do mercado e andlises relevantes para as
condi¢cdes atuais do mercado.

e Um anuncio pode ser feito para informar aos clientes que a S&P DJI esta ciente e revisando a
situacao atual.

No caso de um evento de rolagem nao programado, se ndo houver contratos designados viaveis nos quais
aplicar a rolagem, o Comité de indices se reunira e determinara o curso de acdo apropriado, que pode
incluir, mas n&o se limitar & remoc&o da commodity dos indices impactados. O Comité de indices se
reserva o direito de rever o cronograma de rolagem de contratos a qualquer momento e sempre que as
condi¢bes do mercado o justifiquem.

Peso minimo de 0% para indices com limite e indice de indices
A S&P DJI estabelecera um peso minimo de 0% no rebalanceamento para todas as commaodities com

preco negativo em indices de commodities, tanto versdes com limite quanto indices de indices, exceto
aguelas que permitem especificamente uma ponderacdo negativa no rebalanceamento.
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Atrasos nos precos na bolsa e anuncios tardios
das taxas WM/Refinitiv

Atraso nos precos de liquidac&o na bolsa

Nos casos em que as bolsas ou corretores de futuros ndo publiquem os precos de liquidacdo no horario
habitual, havera um atraso na publicacédo de nossos arquivos do fim do dia (end-of-day-files) e os
clientes serdo notificados.

Anuncio tardio das taxas WMR

Se recebermos uma correcédo ou atualizacéo tardia das taxas WMR, nossa politica sera a seguinte:

e Se a S&P DJI receber uma atualizacéo de taxas WMR antes das 16h15, horario da costa leste
dos EUA, a S&P DJI utiliza as taxas corrigidas/atualizadas, refaremos os calculos e
publicaremos novamente os arquivos. Se uma atualizagdo das taxas chegar a nossas maos
apos as 16h15, horario da costa leste dos EUA, entdo, a S&P DJI ndo utiliza a taxa atualizada.

e A S&P DJI utiliza as mesmas taxas para todas as classes de ativos (indices de a¢des, indices de
commodities, indices de renda fixa e qualquer outra classe de ativos coberta pela S&P DJI).

S&P Dow Jones Indices: S&P Commodities Indices Politicas e Praticas 9



Politica de recalculo

Eventos de recalculo

A S&P DJI, a seu critério, reserva-se o direito de recalcular um indice se qualquer um dos itens a seguir
afetar materialmente os valores do indice.

Tipos de erros:

1. Preco de liquidagao alterado

2. Evento da metodologia do indice nao realizado (divergéncia das regras definidas no documento
de metodologia do indice em vigor)

Tipo de erro Tratamento geral

Preco de Liquidacao
Alterado

Se os precos de liquidacéo alterados devido a erros do fornecedor ou
atualizag6es de cambio forem descobertos dentro de dois dias Uteis apos
a alterac&o, o Administrador ou Administradora do indice podera, a seu
critério, recalcular o indice sem envolver o Comité de indice. No caso de
um evento de recalculo desse tipo ser descoberto depois do prazo de
dois dias de negociagdo, o Comité decidira se o indice deve ser
recalculado.

Divergéncia do
tratamento definido na
Metodologia do Indice

Os erros identificados antes da abertura do proximo dia de negociagdes
normalmente sdo corrigidos e os indices séo publicados novamente.
Outros erros séo examinados pelo Comité de indices determina que
medidas devem ser tomadas, se for preciso.

Erros devido a falhas da
S&P DJI (lancamento de
dados, aplicacdo indevida
da metodologia, etc.)

O Comité de indices examina esses erros e determina se o indice ou
indices impactados por tal(tais) erro(s) devem ser recalculados e
publicados novamente.

e Os clientes s&o informados quando o Comité de indice decide recalcular um indice. Além disso,
os clientes s&o notificados a respeito da republicacdo de arquivos.

Aplicacdo incorreta da metodologia. O Comité de indices determina se um indice deve ser recalculado
caso a S&P DJI descubra um erro causado pela aplicacao incorreta da metodologia de um indice que
produza uma composicédo e/ou ponderacdes incorretas dos componentes. O Comité de indices tem o
critério final sobre a decisdo, mas geralmente considera as seguintes diretrizes:

e Se o0 Comité de indices descobrir, com base nos critérios de elegibilidade e selecdo de um
determinado indice, conforme documentado na metodologia do indice, uma adicao, eliminacéo
ou retencgdo incorreta de um componente em um indice, ou a atribuigdo incorreta de
ponderacdes dos componentes, o Comité de indices podera decidir alterar os componentes e/ou
ponderacdes de acordo com a metodologia do indice em uma data futura (em vez de
retroativamente), fornecendo um aviso prévio razoavel da data efetiva.

Geralmente, o Comité de indices nao altera retroativamente a composicéo e/ou as ponderacdes
dos indices, mas pode considerar fazer isso nos seguintes cenarios:

o A adicdo de um componente que ndo atenda ao objetivo do indice definido (por exemplo, a

adicdo de uma commodity de uma bolsa ou sistema de negociagdo néo elegivel).

o As mudangas reais feitas em uma data efetiva diferem das mudancgas previamente
anunciadas pela S&P DJI (por exemplo, os arquivos pré-forma do rebalanceamento diferem
dos arquivos da data efetiva do rebalanceamento).

o A mudancga causa um impacto maior do que o desempenho de minimis e é consistente com

o uso do indice.

S&P Dow Jones Indices: S&P Commodities Indices Politicas e Praticas

10



e Se a S&P DJI descobrir um erro pela aplicacéo incorreta da metodologia para uma agéo que
determina parcial ou totalmente a composi¢édo ou as ponderacdes do indice, apds o0 andncio da
acdo, mas antes da data de vigéncia da acdo, a S&P DJI se reserva o direito de rescindir e
reformular a acdo usando dados corrigidos.

Se a S&P DJI decidir recalcular um indice, o recalculo serd realizado dentro de um prazo razoavel apés
a detecgdo e analise do problema. Se o Comité de Indices decidir recalcular um indice, ocorrera o
seguinte apos a conclusao do recalculo:

e A S&P DJl regenera e republica todos os arquivos afetados.

e A S&P DJI notifica todos os clientes (ou seja, entidades licenciadas pela S&P DJI) sobre o
recélculo e, em seguida, alerta os clientes quando os arquivos recalculados sdo republicados.

A S&P DJI calcula valores em tempo real (intradia) para alguns de seus indices. Se houver um erro em
um calculo em tempo real ou uma reformulagéo dos valores do fim do dia para tal indice, a S&P DJI ndo
recalculara os valores intradia para o periodo afetado.

A S&P DJl aplica as regras de recalculo estabelecidas neste documento aos indices e mercados da
marca (desenvolvidos, emergentes e de fronteira). Quaisquer decisdes diferentes das regras
estabelecidas séo revisadas pelo Comité de Indices e anunciadas de forma correspondente.
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Fechamentos nao programados da bolsa

Fechamento da bolsa pelo dia inteiro

Se a bolsa deixar de abrir por forca de circunstancias imprevistas, tais como desastres naturais,
condicdes climaticas severas, falta de energia, ou outros eventos, o indice utiliza os pregos de liquidacao
do dia anterior.

Fechamento antecipado da bolsa ou durante parte do dia

Em situa¢gBes em que uma bolsa de valores seja forcada a encerrar suas atividades antecipadamente
por forga de imprevistos, tais como falta de energia elétrica ou falha dos computadores, condi¢bes
climaticas desfavoraveis ou outros acontecimentos, a S&P DJI calcula os precos de liquidacdo dos
indices (1) com base nos pregos de liquidagao publicados pela bolsa ou (2) se ndo houver o preco de
liquidag&o disponivel, o Comité de indices determinara a agio a ser adotada e notificara os clientes.

Rebalanceamento

O rebalanceamento dos indices de Commodities da S&P DJI ocorre durante determinado periodo. Se
uma bolsa de valores estiver parcialmente ou completamente fechada por um ou mais dias durante este
periodo de rebalanceamento e ndo pudermos obter os precos de liquidagao oficiais, o Comité de indices
avaliara a situacdo caso a caso e anunciara o tratamento adequado aos clientes.

O Comité do indice pode alterar a data de um rebalanceamento por diversos motivos, incluindo feriados

bancérios no mesmo dia ou perto do rebalanceamento. Qualquer mudanca é anunciada com a devida
antecipagcdo sempre que seja possivel.

S&P Dow Jones Indices: S&P Commodities Indices Politicas e Praticas 12



Término do indice

A S&P DJI pode determinar a descontinuagdo de um indice. Os motivos para o término do indice podem
incluir:

e Um indice duplica outro indice da S&P DJI
¢ Os dados necessarios para um indice ndo estdo mais disponiveis ou ndo sdo mais confiaveis

e As condi¢des de mercado, regulamentagfes ou potenciais componentes do indice mudaram,
tornando o indice improvavel de atingir seu objetivo declarado

e Declinacdo de uso ou interesse do investidor

Todas as propostas para descontinuar um indice sao avaliadas para determinar qualquer impacto
potencial no mercado. A S&P Dow Jones Indices se reserva o direito de fazer uma consulta com os
participantes do mercado em relagéo ao término do indice.

Se os dados em um indice descontinuado forem fornecidos aos clientes no momento da terminacéo, a
S&P DJI podera sugerir possiveis indices alternativos apropriados da S&P DJI. As terminacfes de
indices serdo anunciadas com antecedéncia e os fornecedores seréo notificados. A S&P DJI mantém os
niveis do indice e os dados relacionados em um indice descontinuado.

Se os emissores de produtos financeiros ou os administradores de investimentos optarem por usar um
indice da S&P DJI, independentemente da familia de indices, como base de um produto financeiro
vinculado a indices ou um fundo de investimento, devem considerar a necessidade potencial de rescindir
ou modificar os termos de um produto financeiro, resultante do término do célculo do indice.
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Governanca dos indices

Comité de indices

Os indices s&o mantidos por um Comité de indices. A maioria dos comités estio compostos por
profissionais em tempo integral da S&P DJI, com excecao de alguns indices em associacdo de marcas
(co-branding), que podem incluir membros de empresas externas ou bolsas de valores. Confira os
documentos individuais de metodologia para informacdes sobre os Comités que incluem membros
externos.

As perguntas de interpretacao ou possiveis excecdes as regras sao levadas em consideracédo pelo
Comité de Indices responsavel pelos indices em questéo.

A S&P DJI considera as informag8es sobre mudancas em seus indices e questdes relacionadas como
potencialmente relevantes e significativas para o mercado. Portanto, todas as reunides do Comité séo
confidenciais.

Os Comités de indices da S&P DJI se reservam o direito de fazer exce¢des no tratamento caso seja
necessario. Em qualquer cenario em que o tratamento for diferente das regras generais estabelecidas
neste documento, os clientes receberéo aviso com antecedéncia suficiente, sempre que possivel.

Garantia de qualidade

A S&P DJI mantém processos e procedimentos de garantia de qualidade para o célculo e manutencéo
de seus indices, que incluem uma reunido programada regularmente para examinar incidentes ou erros,
se houver, que tenham ocorrido durante a semana anterior, bem como para identificar causas,
determinar reincidéncias e avaliar a necessidade de qualquer mudanga a longo prazo (exemplo:
alterac6es de processo). Os incidentes e erros séo rastreados por intermédio do sistema interno da S&P
DJl e os assuntos mais importantes sdo encaminhados a supervisdo, 0 que muitas vezes exige uma
reunido especial do mesmo grupo.

Revisdes internas de metodologia

Processo de revisdo anual. Além da sua governanca diaria de indices e das metodologias de
manutenc&o de indices, pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, o Comité de Indices promove
uma analise da metodologia de cada indice para garantir que os indices continuem a atingir seus
objetivos estipulados, e que os respectivos dados e metodologia permanecam em vigor. O processo de
revisdo anual inclui a coleta de informacdes sobre a adequacao, representatividade e eficicia da
metodologia do indice, com o auxilio de colegas responsaveis pela comercializacdo dos indices. No caso
de uma metodologia ser revisada fora do ciclo de revisdo anual, o Comité de indices reserva para si 0
direito de cancelar a revisdo anual, caso a analise solicitada abranja todas as questdes relevantes.

Comunicacéo com as partes interessadas e consultas. A S&P DJI se comunica e consulta com as
partes interessadas mediante diversos canais através de comunicados de imprensa, anincios sobre
indices, e-mails e a distribuicdo de arquivos de dados. Além disso, a S&P DJI possui uma equipe de
servico ao cliente que esta disponivel para responder a consultas.

Quando uma mudanca consideravel & metodologia de um indice estiver sendo considerada, a S&P DJI
podera publicar uma consulta, convidando partes externas a manifestar seus comentarios. Uma
mudanca material € aquela que altera o objetivo do indice ou muda a metodologia de uma forma que
afeta a probabilidade de um indice atingir seu objetivo. Exemplos de mudangas na metodologia que
poderiam afetar o objetivo do indice incluem a alteracao das regras que determinam o universo do
indice, a selegdo de seus componentes ou a ponderacao destes componentes. As consultas sédo
publicadas no site www.spglobal.com/spdji, € os comentarios séo aceitos somente durante o periodo de
tempo divulgado. Em circunstancias normais, o periodo minimo de consulta é de 30 dias desde sua
publicacdo. Em situa¢cées em que uma mudanca importante demandar uma resposta urgente, a S&P DJI
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podera determinar que um periodo de consulta mais curto é necessario. As mudangas urgentes sao
aquelas que precisam de uma avaliagcdo ou implementacdo em um prazo menor € em que nao é possivel
ter o periodo de consulta completo Antes da revis&o final do Comité de indices, a S&P DJI considerara
as dificuldades e podera solicitar um esclarecimento por parte dos consultados como parte da revisao.
Todas as respostas recebidas a partir das consultas sdo revisadas e consideradas antes de o Comité de
indices tomar a decisdo final. Quaisquer alteracées em uma metodologia de indice sao anunciadas no
site.

Ocasionalmente, a S&P DJI podera realizar reunifes presenciais, conferéncias telefénicas e outras
reunides como painéis de consulta.

Procedimento de reclamacg6es. Para qualquer divida, comentario ou reclamacéo sobre os indices
regidos por esta metodologia, o formulario de servigo ao cliente esta disponivel em
https://www.spglobal.com/spdji/en/feedback/client-services.

Opinido de especialistas

O Comité de indices da S&P DJI poderd solicitar a Opinido de especialistas quando a situagdo requerer
a interpretacdo de dados no célculo e manutencdo de um indice. A S&P DJI mantém registros internos
dos casos de uso da Opinido de especialistas e a justificacao de tais usos. A Opinido de especialistas se
refere especificamente e exclusivamente ao exercicio de critério da S&P DJI a respeito do uso de dados
na determinacdo de um indice no seguinte contexto: a Opinido de especialistas inclui a extrapolacdo de
dados de transac¢Bes anteriores ou relacionadas, o ajuste de dados com respeito a fatores que possam
afetar a qualidade dos dados, tais como acontecimentos do mercado ou deficiéncia da qualidade
crediticia de um comprador ou vendedor; ou ponderar licitacdes ou ofertas de empresas como maiores a
uma transacao particular concluida. Outras &reas em que a S&P DJI podera exercer seu critério, tais
como mudangas metodoldgicas, ndo sédo consideradas Opinido de especialistas para efeitos deste
documento.

Discricéo
O Comité de indices da S&P DJI, a seu critério, podera tomar decisdes que difiram do estabelecido na

metodologia em circunstancias especificas, tais como evitar o giro desnecessério de componentes no
indice, alteracBes ou ajustes excessivos do indice ou possivel interrup¢do do mercado.

Hierarquia de dados

Os dados utilizados para os indices regidos pela presente metodologia deverdo abranger apenas dados
de transac¢@es concluidas.

Informac8es de contato

Para perguntas sobre um indice, por favor contate a: index_services@spglobal.com.
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Apéndice A: Mudancas na metodologia

As mudancas na metodologia desde 1 de janeiro de 2015 s&o as seguintes:

Data efetiva

(ap6s

Metodologia

Mudanca ‘ f Depois
echamento)

Calculo de 17/11/2023 Em nivel do indice: no caso de o célculo Em nivel do indice: Se o célculo de um
indices em de um indice ultrapassar o limite, o indice ultrapassar o limite, o sistema gera
tempo real: sistema gerara alertas e mantera um alerta interno, mas continua

temporariamente o Ultimo valor do indice calculando e divulgando o nivel do indice
Manutengédo antes do incumprimento do limite. enquanto um analista da S&P investiga e
automatica do Enquanto fixado o indice, o seu ultimo responde ao alerta adequadamente.
nivel do indice valor sera distribuido segundo a

frequéncia de divulgagdo estabelecida.

Ap6s confirmar o prego fixado ou o prego

voltar para um nivel aceitavel, os célculos

do indice recomegaréo considerando as

Gltimas informacdes de mercado.
Evento de 24/07/2020 -- Politica estabelecida a respeito de
rolagem ndo eventos de rolagem ndo programados.
programado
Peso minimo de 24/07/2020 -- Politica estabelecida a respeito de peso
0% para indices minimo de 0% para indices com limite e
com limite e indice de indices.
indice de indices
Precos negativos 21/04/2020 - Regras estabelecidas a respeito de

de contratos
futuros e niveis
de indices

precos negativos de contratos futuros e
niveis de indices.
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Apéndice B: Glossario de indices de
commodities

Periodo de calculo anual. O periodo de 12 meses que termina em 31 de agosto do ano civil
imediatamente anterior ao ano do S&P GSCI para o qual a composicao do S&P GSCI esta sendo
determinada. Se nao estiverem razoavelmente disponiveis todos os dados no momento da determinagao
anual da composicéo e ponderacdo do S&P GSCI, o periodo de calculo anual é o periodo de 12 meses
mais recente para o qual tais dados estédo disponiveis, conforme determinado pela S&P indices Dow
Jones.

Opcéao de compra. Um contrato entre um comprador e um vendedor pelo qual o comprador adquire o
direito, mas néo a obrigacdo, de comprar um valor especifico a um preco fixo na data especificada ou
antes. O vendedor assume a obrigacdo de entregar o valor.

Algoritmo DRA(k). O Algoritmo DRA(K) é o Algoritmo de Rolagem Dinamica k°, o k mostra o niumero de
meses de contratos futuros mais bem classificados incluidos no conjunto ideal de meses de contratos
desse algoritmo. Os valores de k vdo de 1 a 4.

Matriz de rolagem dinamica. A matriz de rolagem dindmica de uma determinada commaodity lista todos
0s meses de contratos futuros elegiveis para aquela commodity, para cada més civil do ano. Os meses
dos contratos elegiveis sdo determinados com base no perfil de liquidez, medido pelo interesse aberto e
o volume, que sao verificados anualmente.

Principio de paridade de rolagem dindmica. Para uma determinada commaodity, se o contrato a vencer
estiver incluido no conjunto ideal de meses de contratos, continue a usar 0 mesmo més do contrato
€como o contrato novo para o més atual; caso contrario, escolha o més de contrato classificado no
primeiro lugar no conjunto ideal de meses de contratos como o contrato novo para o més atual.

Primeira expiragdo do proximo contrato. Em relacdo ao calculo do S&P GSCI em qualquer dia util do
S&P GSCI, a primeira expira¢@o de contrato designado disponivel (apés a data ou prazo em ou durante
o qual o calculo é feito), desde que o periodo de prorrogacao com relacao a tal expiragdo de contrato
designado ainda ndo tiver sido concluido. Apds a conclusado do periodo de rolagem, a expiracéo de
contrato designado que era a expiragao do contrato de rolagem torna-se a primeira expiragédo do préximo
contrato. Sem prejuizo do anterior, com relagdo a qualquer contrato designado cujo ultimo dia de
negociagdo ocorrer no ou antes do décimo primeiro (11°) dia util do més do S&P GSCI, a primeira
expiracdo do proximo contrato é a segunda expira¢éo de contrato designado disponivel (ap6s a data ou
prazo no ou durante o qual o calculo for feito).

Periodo de célculo provisdrio. Com relagdo a qualquer data de observacdo mensal, o periodo de trés
meses que termina no Ultimo dia do més imediatamente anterior & data em que tal data de observacao
mensal esta programada para ocorrer.

Nivel de apoio ao investimento (ISL). O montante visado de investimento no S&P GSCI e indices
relacionados, expresso em dolares americanos, que a S&P Dow Jones Indices, em consulta com o
Painel Consultivo de indices, acredita razoavelmente que possa ser necessario apoiar com liquidez nos
contratos designados correspondentes, com base no nivel estimado de investimento pendente em
investimentos relacionados com o S&P GSCI. O nivel de apoio ao investimento geralmente nao refletira
0s niveis reais de tal investimento e geralmente incluira montantes de investimento estimado em indices
similares, bem como qualquer montante que se espera razoavelmente que seja investido no S&P GSCI
ou indices relacionados ou similares dentro do proximo periodo de doze meses. Para este fim, "indices
similares" significa indices de commaodities fisicas (ou contratos futuros ou outros derivativos sobre tais
commodities) que a S&P Dow Jones Indices, em consulta com o Painel Consultivo de indices, determina
gue podem ser razoavelmente utilizados pelos participantes do mercado para atingir objetivos de
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negociagdo e investimento que sdo consideravelmente similares aqueles para os quais o0 S&P GSCI é
utilizado. O ISL esta atualmente fixado em US$ 210 bilhdes.

Preco limite. Em qualquer dia util dos contratos, um preco de referéncia diario para a primeira expiracéao
do préximo contrato ou a expiracdo do contrato de rolagem que represente 0 pre¢o minimo ou maximo
para tal expiracéo de contrato em tal dia, conforme determinado pelas regras ou politicas do respectivo
sistema de negociacao (se houver).

Data de observacdo mensal. Conforme determinado pela S&P Dow Jones Indices, o primeiro dia de
cada més calendario (com excec¢do do més em que é determinada a composigdo do S&P GSCI para o
proximo ano do S&P GSCI) no qual sdo determinados os dados necessarios para realizar os calculos e
fazer as determinagdes necessarias conforme a metodologia do S&P GSCI. Se tal dia ndo for um dia util
do S&P GSCI, sera o proximo dia util do S&P GSCI. Se a S&P Dow Jones Indices determinar que tais
dados ndo estdo disponiveis no ultimo dia do més ou antes dele, a data de observacéo mensal podera
mudar.

Conjunto ideal de meses de contratos. Para uma determinada commodity, o conjunto ideal de meses
€ o conjunto de meses de contratos mais bem classificados determinado pelo algoritmo de rolagem
dindmica dessa commodity. O nimero de meses de contratos incluidos no conjunto ideal de meses de
contratos é governado/regido pela ordem de classificagdo dessa commodity.

Ponderacéo percentual em ddélares. Com respeito a qualquer contrato designado, a ponderacdo em
dolares desse contrato é dividida pela ponderacéo total em délares (TDW) do indice correspondente.

TQT percentual. Com respeito a cada contrato designado, uma quantidade igual a quantidade total
negociada (TQT) de tal contrato dividida pela soma das TQTs de todos os contratos designados na
mesma commodity do S&P GSCI. Se houver apenas um contrato designado em uma commodity do S&P
GSCl, a sua TQT percentual sera de um (1).

Ordem de classificac&o. A ordem de classificacdo de uma dada commaodity, representada por kK,
refere-se a escolha do algoritmo DRA(k) para aquela commodity durante o processo de sele¢do de
rolagem dindmica mensal, detalhado no préximo capitulo. Os valores da ordem de classificacdo sdo de 1
a4.

Ponderacdo de referéncia em délares. Com respeito a qualquer contrato, o produto da (i) CPW de tal
contrato, multiplicado pelo (ii) preco médio de referéncia aplicavel.

Ponderacao percentual de referéncia em dolares. Com respeito a qualquer contrato, o quociente da
(i) ponderacéo de referéncia em doélares de tal contrato, e (ii) a soma da ponderacéo de referéncia em
dolares de todos os contratos designados, desde que, ao calcular a composi¢do do S&P GSCl, a
ponderacao percentual de referéncia em dolares de qualquer contrato que faca parte da composicao de
um indice prospectivo seja determinada com base em tal composicao.

Contrato relacionado. Com relagéo a qualquer contrato (o primeiro contrato), outro contrato negociado
Nno mesmo ou em um outro sistema de negocia¢éo (o segundo contrato) que prevé a liquidacao final, na
expiracdo ou vencimento do segundo contrato, com base no preco de liquidacdo final do primeiro
contrato. Um segundo contrato serd considerado um contrato relacionado somente se (i) o TDVT do
segundo contrato for superior ou igual a US$ 30 bilh&es; e (ii) a TQT do segundo contrato durante o
periodo de célculo correspondente for superior ou igual a 25% da TQT do primeiro contrato durante tal
periodo.

Més do contrato da rolagem nova. A data de determinag&o da rolagem para uma determinada
commodity, 0 més do contrato da rolagem nova é o més do contrato selecionado por meio do processo
de selecéo de rolagem dinamica para aquela commodity. No final do periodo de rolagem do S&P GSCl,
ele se torna 0 més do contrato da rolagem aberta para a préxima data de determinacédo da rolagem.
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Més do contrato da rolagem aberta. Para uma commodity determinada, o més do contrato da rolagem
aberta é o més do contrato futuro atualmente ativo e em uso para aquela commodity.

Expiracdo dos contratos de rolagem. Em qualquer dia Gtil do S&P GSCI, com relagdo a cada contrato
designado e ao calculo do S&P GSCI, é a expiracdo do contrato que se torna a primeira expiracédo do
préximo contrato no primeiro dia Gtil do S&P GSCI do més seguinte ao més em que é feito o célculo.

Data de determinacdo da rolagem. A data de determinacao da rolagem é o terceiro dia util do S&P
GSCI de cada més, dois dias antes do inicio do periodo de rolagem do S&P GSCI.

Dia atil do S&P GSCI. Um dia em que os indices sao calculados, conforme determinado pelo calendario
de feriados e horarios da NYSE Euronext. Qualquer variagdo em relagdo a este calendario sera
anunciada aos clientes com antecedéncia.

Preco de exercicio. O preco pelo qual o subjacente sera entregue caso a op¢ao seja exercida.

Valor total negociado em délares (TDVT). Com respeito a um determinado contrato, para qualquer
periodo de observagéo anual ou periodo de calculo provisorio, a TQT anualizada de tal contrato durante
tal periodo multiplicada pelo preco médio de referéncia de tal contrato para tal periodo.

Quantidade total negociada (TQT). Com respeito a qualquer contrato, a quantidade total anualizada
negociada em tal contrato durante o periodo de calculo anual ou periodo de célculo provisério
correspondente, expressa em unidades fisicas.

Sistema de negociac¢éo. A bolsa, sistema ou plataforma na qual ou através da qual um determinado
contrato é negociado. Um sistema de negociacdo pode, embora n&o seja exigido, ser um mercado de
contratos, um sistema de negociacao eletrdnica isento, um sistema de execuc¢éo de transacgdes de
derivativos, um conselho de negociacéo isento ou um conselho de negociagéo estrangeiro, conforme a
definicdo de tais termos na Lei de Bolsas de Commodities dos EUA e as regras e regulamentos
promulgados a esse respeito.

Multiplo de volume de negociacdo (TVM). Uma medida de liquidez das commodities no S&P GSCI.
Para componentes dentro do S&P GSCI (trigo, gado, petrdleo), serve a um propésito adicional. O TVM
mede se commodities especificas tém liquidez suficiente para suportar a adicdo de um componente ao
indice. Quanto menor o TVM, maior a necessidade de incluir contratos adicionais, pois serve para
espalhar a liquidez numa gama mais ampla de contratos.

Nivel de reponderacdo do TVM (TVMRL). O TVM minimo que deve ser alcangcado como resultado de
um calculo da CPW para cada contrato designado sobre a respectiva commodity do S&P GSCI. O nivel
de reponderacao do TVM é o mesmo para todos os contratos designados e esta atualmente fixado em

50.

Limiar do TVM (TVMT). O nivel do TVM, especificado pela S&P Dow Jones Indices, que desencadeia
um recalculo das CPWs para todos os contratos designados em uma determinada commaodity do S&P
GSCI de acordo com o procedimento estabelecido na metodologia, se o TVM de qualquer um desses

contratos cair abaixo desse nivel. O limiar do TVM esta atualmente fixado em 30.

Nivel superior do TVM (TVMUL). O nivel do TVM, especificado pela S&P Dow Jones Indices, que
desencadeia a exclusdo do S&P GSCI de um ou mais contratos designados em uma determinada
commodity do S&P GSCI de acordo com o procedimento estabelecido na metodologia, se a média do
TVM de todos os contratos designados em tal commodity ultrapassar tal nivel. O nivel superior do TVM
esta atualmente fixado em 200 para aqueles contratos que ndo estédo atualmente incluidos no S&P GSCI
no momento da determinagéo e em 400 para aqueles contratos que estdo atualmente incluidos no S&P
GSCI no momento da determinagdo. O momento da determinacdo pode ser uma data de observagéo
mensal ou 0 momento da determinacdo anual da composi¢do do S&P GSCI.

Volatilidade. O grau em que o preco de um valor subjacente tende a flutuar ao longo do tempo.
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Isencao de responsabilidade da S&P Dow
Jones Indices

Divulgacao de desempenho/Dados de provas retrospectivas

Quando for aplicavel, a S&P Dow Jones Indices e as suas subsidiarias relacionadas com indices (“S&P
DJI”) definem varias datas para assistir os seus clientes ao fornecer transparéncia. A primeira data do
primeiro valor é o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ao vivo ou de provas
retrospectivas) para um determinado indice. A data base é a data na qual o indice é estabelecido em um
valor fixo, para fins de célculo. A data de langamento designa a data na qual os valores de um indice sé@o
considerados ao vivo pela primeira vez: os valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo
anterior a data de lancamento do indice sédo considerados de provas retrospectivas. A S&P DJI define a
data de langamento como a data pela qual os valores de um indice sdo conhecidos por terem sido
liberados ao publico, por exemplo, mediante o site publico da empresa ou a sua divulgacéo de dados a
partes externas. Para indices da marca Dow Jones apresentados antes de 31 de maio de 2013, a data
de langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de introdugao”) é estabelecida
em uma data na qual ndo € mais permitido serem feitas quaisquer modificag6es a metodologia do indice,
mas que podem ter sido anteriores a data da divulgac&o publica do indice.

Por favor, consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, incluidos a forma
pela qual ele é rebalanceado, a época de tal rebalanceamento, os critérios para adicdes e exclusoes,
bem como todos os célculos do indice.

As informagfes apresentadas antes da data de langamento de um indice correspondem a um
desempenho hipotético de provas retrospectivas, ndo a um desempenho real, e se baseiam na
metodologia do indice em vigor no momento do langamento. No entanto, na criagédo do histérico a partir
de provas retrospectivas para periodos em que ha anomalias no mercado ou outros periodos que nao
refletem o ambiente geral atual de mercado, as regras da metodologia do indice podem ser flexibilizadas
para capturar um universo suficientemente amplo de valores a fim de simular o mercado alvo que o
indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limites de
capitalizacdo de mercado e liquidez podem ser reduzidos. Além disso, as bifurca¢cdes ndo tém sido
consideradas nos dados de provas retrospectivas em rela¢éo aos S&P Cryptocurrency Indices. Para os
indices S&P Cryptocurrency Top 5 e 10 Equal Weight Indices, o elemento de custédia da metodologia
nao foi considerado, o histdrico de provas retrospectivas é baseado nos componentes do indice que
cumprem o elemento de custdédia na data de langcamento. Além disso, o tratamento de eventos
corporativos no desempenho baseado em provas retrospectivas pode ser diferente do tratamento dos
indices ao vivo devido as limitagBes para replicar as decis6es de gerenciamento dos indices. O
desempenho de provas retrospectivas reflete a aplicagdo da metodologia de um indice e a selegdo dos
componentes de um indice com o beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que podem ter
afetado positivamente o seu desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem
afetar os resultados e podem ser levados em conta para refletir o viés de sobrevivéncia/prospectivo. Os
retornos reais podem ser diferentes e até inferiores aos retornos obtidos de provas retrospectivas. O
desempenho passado ndo € indicativo ou uma garantia de resultados no futuro.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indices com provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados
historicos reais do nivel dos componentes (por exemplo o preco historico, capitalizacdo de mercado e
dados de eventos corporativos) nos seus calculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda esta na
etapa inicial de desenvolvimento, € possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular alguns
indices ESG néo estejam disponiveis para o periodo completo desejado de historico de provas
retrospectivas. O mesmo problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em
casos em que os dados reais nao estdo disponiveis para todos os periodos histdricos relevantes, a S&P
DJI pode empregar um processo de uso de “assungéo de dados retrospectivos” (ou puxar) de dados
ESG para o calculo do desempenho histérico de provas retrospectivas. A “assunc¢ao de dados
retrospectivos” € um processo que aplica o ponto de dados real ao vivo mais antigo disponivel para uma
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empresa componente do indice a todas as instancias historicas anteriores no desempenho do indice. Por
exemplo, a assunc¢éo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente ndo
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento de produto”)
nunca estiveram envolvidas historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas
atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também estiveram envolvidas
historicamente. A assuncédo de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas
hipotéticas por mais anos histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais
informagdes sobre a “assuncao de dados retrospectivos”, confira 0 documento de perguntas frequentes.
A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assungéo retrospectiva no histérico de
provas retrospectivas o indicardo diretamente. A metodologia incluird um Apéndice com uma tabela que
estabelece os pontos de dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os dados
retrospectivos. Os retornos do indice apresentados ndo representam os resultados de negociagfes reais
de ativos/valores de investimento. A S&P DJI mantém o indice e calcula os niveis do indice e o
desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativo nenhum.

Os retornos do indice nao refletem o pagamento de quaisquer comissdes ou taxas de vendas que um
investidor possa pagar para adquirir os valores subjacentes no indice ou fundos de investimento que se
destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposi¢do destas taxas e comissdes faria com que
o desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do
indice mostrado. Como um exemplo simples, se um indice teve rendimentos de 10% sobre um
investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no
ativo de 1,5% foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$
1.650), o retorno liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos,
uma taxa anual de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um
retorno bruto cumulativo de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido cumulativo de
27,2% (ou US$ 27.200).

Aviso legal sobre a propriedade intelectual/lsencéo de responsabilidade

© 2024 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500,
US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P
SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P
MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI,
CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI, e SOVX sdo marcas comerciais registradas da S&P Global,
Inc. (“S&P Global”) ou suas subsidiarias. DOW JONES, DJ, DJIA, THE DOW e DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE sao marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”).
Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC.
A redistribuic@o ou reproducdo total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow
Jones Indices LLC. Este documento n&o constitui uma oferta de servigcos nas jurisdices onde a S&P DJI
ndo possui as licengas necessarias. Exceto para determinados servigos de calculo de indices
personalizados, todas as informacgdes fornecidas pela S&P DJI sdo impessoais e ndo sdo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas. A S&P DJI recebe
compensacéo relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com 0s servigos
personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado néo é sinal ou garantia
de resultados no futuro.

N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada por
um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A
S&P DJI néo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro
veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P DJI ndo garante que os produtos de
investimento baseados no indice acompanharao com precisao o desempenho do indice ou fornecerdao
retornos de investimento positivos. A S&P DJI ndo é uma consultora de investimentos, consultora de
negociagdo de commodities, agente fiduciario, “promotora” (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), ou “especialista’” como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. §
77k(a), e a S&P DJI ndo faz nenhuma representacao quanto ao conselho de investir em qualquer fundo
de investimento ou outro instrumento de investimento. A decisdo de investir em um determinado fundo
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de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma
declaracdo apresentada neste documento. A S&P DJI ndo é uma consultoria fiscal. A inclusdo de um
valor, commaodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendacao da S&P DJI para
comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado
como um aconselhamento de investimento ou de negociacéo.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informacées
geralmente disponiveis ao publico e a partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contelddo nestes
materiais (incluindo dados de indices, classificacdes, analises e dados relacionados a crédito, pesquisa,
valoriza¢gBes, modelos, software ou outros aplicativos ou produtos destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido, ou distribuido de
nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de recuperacéo,
sem o consentimento prévio por escrito da S&P DJI. O Contelido ndo deve ser usado para nenhum fim
ilegal ou ndo autorizado. A S&P DJI e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade,
oportunidade, ou disponibilidade do Contelido. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sao
responsaveis por quaisquer erros ou omissoes, independentemente da causa, nos resultados obtidos
pelo uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS
PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUIDAS, MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUA(;AO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISEN(;AO DE BUGS,
ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURA(;AO DE
SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices
serdo responséveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares,
compensatorios, punitivos, especiais, ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas
(incluindo, sem limitac&o, perda de receitas ou perda de lucros e custos de oportunidades) em conexao
com qualquer uso do Contetdo, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

As informag0es relacionadas a crédito e outras andlises, incluindo classificacdes, pesquisa e
valorizagBes séo proporcionadas geralmente por licenciadores e ou subsididrias da S&P Dow Jones
Indices, incluindo, mas n&o se limitando a outras divisdes da S&P Global, tais como a S&P Global Market
Intelligence. Quaisquer informacdes relativas a crédito e outras analises e declara¢des relacionadas no
Conteudo correspondem a opinifes emitidas na data em que sdo expressas e ndo a constatacdo de um
fato. Quaisquer opinides, analises e decisdes de reconhecimento de uma classificacdo ndo sdo uma
recomendacédo para comprar, deter ou vender quaisquer valores ou para tomar decis@es de investimento
e ndo garantem a adequacdo de um valor. A S&P Dow Jones Indices ndo assume nenhuma obrigacéo
de atualizar o Contelido ap0s a publicacdo em qualgquer forma ou formato. Na hora de tomar decisées
relacionadas a investimentos e outras decisdes comerciais, 0 Conteldo ndo é confiavel e ndo substitui a
habilidade, senso e experiéncia do usuario, sua administracao, empregados, consultores e/ou clientes. A
S&P DJI ndo é agente fiduciario nem uma consultora de investimentos. Embora a S&P DJI obtenha
informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, ndo realiza uma auditoria nem assume a
responsabilidade de avaliar ou solicitar a verificacdo independente de quaisquer informacdes que
recebe. A S&P DJI reserva-se o direito de alterar ou descontinuar qualquer indice a qualguer momento
por motivos regulatdrios ou outras razfes. Varios fatores, incluindo fatores externos além do controle da
S&P DJI, podem exigir alteracdes significativas nos indices.

Na medida em que as autoridades regulatérias permitam, para efeitos regulatérios especificos, uma
agéncia reconhecer uma classificagdo em uma jurisdi¢do diferente da original, a S&P Global Ratings se
reserva o direito de atribuir, revogar ou suspender tal reconhecimento em qualgquer momento a seu
critério exclusivo. A S&P Dow Jones Indices, incluindo a S&P Global Ratings, se isentam de quaisquer
obrigacdes decorrentes da atribuicdo, revogagéo ou suspenséo de um reconhecimento, bem como de
qualquer responsabilidade por danos supostamente sofridos por causa disso. As subsidiarias da S&P
Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P Global Ratings, podem receber uma compensacéo por suas
classificacBes e algumas andlises relacionadas a crédito, geralmente por parte de emissoras ou
subscritores de valores ou devedores. Tais subsidiarias da S&P Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P
Global Ratings, se reservam o direito de divulgar suas opinides e analises. As classificacdes e anélises
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publicas da S&P Global Ratings estao disponiveis nos sites www.standardandpoors.com (gratuito), e
www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (assinatura) e podem ser distribuidas por outros
meios, incluindo publicacdes da S&P Global Ratings e redistribuidores. Informacdes adicionais sobre
nossas tarifas de classificacdo estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas divisdes e unidades de negécios separadas umas
das outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como
resultado, algumas divisdes e unidades de negécios da S&P Global podem ter informacdes que néo
estejam disponiveis a outras unidades de negdcios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos
para manter a confidencialidade de algumas informag8es nao publicas recebidas em conexdo com cada
processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servicos a, ou relacionados com,
muitas empresas, incluindo emissoras de valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras instituicdes financeiras, e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode
receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou
servicos possam recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer
outra forma.

Alguns indices usam o Padréo Global de Classificagéo Industrial (GICS®), desenvolvido pela S&P Global
e a MSCI e que é uma marca comercial de propriedade exclusiva destas empresas. Nem a MSCI, a S&P
DJI e nem qualquer outra parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classificacfes do GICS fazem
guaisquer garantias ou declara¢6es expressas ou implicitas com relacéo a tal padrdo ou classificacéo
(ou os resultados a serem obtidos pela sua utilizag&o) e todas as partes, por este instrumento,
expressamente se isentam de todas as garantias de originalidade, preciséo, integralidade,
comerciabilidade ou adequacgé&o a um fim particular com relagéo a qualquer padréo ou classificagdo. Sem
limitar o que foi exposto acima, sob nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P DJI e nenhuma de suas
afiliadas ou terceiro envolvido em fazer ou compilar quaisquer classificagdes do GICS tera qualquer
responsabilidade por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou
quaisquer outros (inclusive perda de lucros), mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Os produtos da S&P Dow Jones Indices sdo regidos pelos termos e condi¢cées dos acordos sob 0s quais
podem ser fornecidos. E necesséaria uma licenca da S&P Dow Jones Indices para exibir, criar trabalhos
derivados e/ou distribuir qualquer produto ou servi¢o que use, seja baseado e/ou faga referéncia a
qgualquer indice e/ou dados de indices da S&P Dow Jones Indices.

Aviso legal sobre indices ESG

A S&P DJI fornece indices que buscam selecionar, excluir e/ou ponderar seus componentes com base
em, mas ndo se limitando a, determinados indicadores ambientais, sociais ou de governanca (ESG), ou
uma combinacao desses indicadores, incluindo os seguintes: indicadores ambientais (incluindo o uso
eficiente dos recursos naturais, a producéo de residuos, as emissdes de gases de efeito estufa ou o
impacto sobre a biodiversidade); indicadores sociais (como a desigualdade e o investimento em capital
humano); indicadores de governanca (como estruturas de gestéo soélidas, as relagées com os
funcionérios, a remuneracado dos funcionarios, a conformidade tributaria, o respeito pelos direitos
humanos, e as a¢bes anticorrupcdo e antissuborno); indicadores de sustentabilidade especificos ou
indicadores de envolvimento das empresas relacionados a valores (como a producéo/distribuicdo de
armas controversas, produtos de tabaco ou carvdo térmico) ou o acompanhamento das controvérsias
(incluindo a pesquisa de meios de comunicacéo para identificar empresas envolvidas em incidentes
relacionados a fatores ESG).

Os indices ESG da S&P DJI utilizam pontuacdes e andlises de dados ESG para selecionar e/ou
ponderar seus componentes. As pontua¢des ou classificacdes ESG buscam medir ou avaliar o
desempenho de uma empresa ou um ativo em relacéo a tépicos ambientais, sociais e de governanca
corporativa.
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As pontuac0es, classificacdes e outros dados ESG usados nos indices ESG da S&P DJI séo fornecidos
direta ou indiretamente por terceiros (observe que essas partes podem ser afiliadas independentes da
S&P Global ou entidades nao afiliadas), de modo que a capacidade de um indice ESG da S&P DJI de
refletir fatores ESG depende da precisao e disponibilidade dos dados desses terceiros.

As pontuacdes, classificacdes e outros dados ESG podem ser relatados (o que significa que os dados
séo fornecidos conforme divulgados pelas empresas, ou um ativo, ou conforme disponibilizados
publicamente); modelados (o que significa que os dados sao obtidos usando um processo de
modelagem exclusivo que utiliza apenas dados substitutos na criacéo dos dados); ou relatados e
modelados (o que significa que os dados sdo uma mistura de dados relatados e modelados ou séo
obtidos do fornecedor usando dados relatados/informac6es em um processo de pontuagéo ou
determinagéo exclusivo).

As pontuag0es, classificagbes e outros dados ESG, sejam de fontes externas e/ou internas, sdo
baseados em uma avaliacdo qualitativa e de juizo, especialmente devido a auséncia de padrdes de
mercado bem definidos e a existéncia de varias abordagens e metodologias para avaliar fatores e
critérios ESG. Portanto, um elemento de subjetividade e juizo é inerente a qualquer pontuagéo,
classificag&o ou outros dados ESG, e as diferentes pontuacdes, classificacdes e/ou fontes de dados

ESG podem usar diferentes metodologias de avaliagcdo ou estimativa ESG. Diferentes pessoas (incluindo
provedores de classificagdes ou pontuacdes de dados ESG, administradores ou usuarios de indices)
podem chegar a conclus@es diferentes em relacdo a sustentabilidade ou ao impacto de uma determinada
empresa, ativo ou indice.

Quando um indice usa pontuacdes, classificacfes ou outros dados ESG fornecidos direta ou
indiretamente por terceiros, a S&P DJI ndo se responsabiliza pela preciséo ou integralidade de tais
pontuacdes, classificacdes ou dados ESG. N&o existe uma Unica prova ou estrutura (legal, regulatéria ou
de outro tipo) clara e definitiva para determinar o que é “ESG”, “sustentavel”, “boa governanga”, “sem
impactos ambientais, sociais e/ou negativos de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma
equivalente. Na auséncia de padrées de mercado bem definidos e devido a existéncia de varias
abordagens, é necessario o exercicio do juizo. Consequentemente, diferentes pessoas podem classificar
0 mesmo investimento, produto e/ou estratégia de forma diferente em relagédo as caracteristicas “ESG”,
“sustentavel’, “boa governanga”, “sem impactos ambientais, sociais e/ou negativos de outro tipo” ou
outros objetivos denominados de forma equivalente. Além disso, a posi¢éo juridica e/ou de mercado
sobre o que constitui um objetivo “ESG”, “sustentavel”’, de “boa governanga”, “sem impactos ambientais,
sociais e/ou negativos de outro tipo” ou outros objetivos denominados de forma equivalente pode mudar
ao longo do tempo, especialmente & medida que outras normas e diretrizes regulatérias ou da industria

sdo emitidas e a estrutura financeira sustentavel dos critérios ESG se torna mais sofisticada.
E recomendado que os possiveis usuérios de indices ESG da S&P DJI leiam cuidadosamente a

metodologia do indice relevante e as divulgacdes relacionadas para determinar se o indice é adequado
para seu uso hipotético ou objetivo de investimento.
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