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Introducao

A maioria dos indices ponderados por capitalizacdo de mercado da S&P Dow Jones Indices sdo
ajustados ao free float. De acordo com este método de ponderagdo, as a¢des usadas no calculo dos
indices refletem apenas aquelas a¢des disponiveis para os investidores em vez do total de acbes
emitidas por uma empresa. Sao excluidas as acdes detidas por outras empresas negociadas
publicamente, entidades governamentais ou certos tipos de acionistas estratégicos.

Quando o indice € ajustado ao free float, 0 valor de cada componente reflete o valor estimado como
disponivel para os investidores no mercado. A redugdo do investimento relativo em agdes com circulagéo
limitada deveria aumentar a investibilidade do indice.

Familiade indices

As regras de ajuste ao free float descritas no presente documento sdo aplicaveis a familia global de
indices da S&P DJI, bem como diversos indices especializados.

O ajuste ao free float ndo se aplica a indices que nédo séo ponderados por capitalizagao, tais como
indices ponderados equitativamente, por fatores, por preco e indices com esquemas alternativos de
ponderacao.

Considerando que podem existir excecdes regionais as regras gerais de ajuste ao free float, sempre
consulte as metodologias de indices individuais para detalhes que podem nao estar incluidos no
presente documento.

Documentos de apoio

Esta metodologia foi desenvolvida para ser lida junto com documentos de apoio que fornecem maiores
detalhes arespeito das politicas, procedimentos e célculos aqui descritos. As referéncias nesta
metodologia procuram direcionar o leitor para o0 documento de apoio relevante para mais informacdes
sobre um assunto especifico. A lista dos principais documentos de apoio para esta metodologia junto
com o seu link é a seguinte:

Documentos de apoio
Politicas e Praticas de Indices de Renda Variavel | Politicas e Préaticas de Indices de Renda

da S&P Dow Jones Indices Varidvel da S&P Dow Jones Indices
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Regras de ajuste ao free float

O objetivo do ajuste ao free float € ajustar o total de a¢des emitidas para acionistas estratégicos de longo
prazo, cujas participaces séo consideradas como indisponiveis no. Vale a pena notar que 0s acionistas
nao sao avaliados individualmente segundo suas intencdes. Pelo contrario, ha diversas categorias e
podem ser incluidos ou excluidos do free float com base nessa classificacdo. Os acionistas estratégicos
de longo prazo possuem interesses tais como manter o controle em lugar de assegurar 0 SuUcesso
econdmico da empresa no curto prazo. Por exemplo, as a¢des de uma companhia detidas por outra
companhia sdo geralmente adquiridas por motivos de controle e ndo deinvestimento. Do mesmo modo,
a maioria das participagdes acionarias de entidades governamentais geralmente ndo sao unicamente
para efeitos econémicos.

A S&P Dow Jones Indices coleta dados de propriedade de a¢des de cada empresa no universo de
abrangéncia utilizando informagdes disponiveis. Se a divulgacéo publica for inadequada ou n&o houver
informacdes disponiveis, a S&P DJI podera consultar os funcionarios da empresa ou fontes adicionais do
setor para obter informagdes estimadas de propriedade.

O relatdrio anual de uma empresa, registros regulatorios, declaragdes de procuracéo ouformularios 10-K
podemi incluir o registro de alguns titulos semelhantes a agdes que nao séo incluidos no total de acdes
emitidas e que nao é preciso considerar no célculo do total disponivel. Em geral, estes titulos incluem
acOes em tesouraria, op¢des de pagamento em agdes, equity participation units, warrants, agdes
preferenciais, agcdes e direitos convertiveis. Devido aos padrdes locais de divulgacéo de relatorios em
alguns mercados, a S&P Dow Jones Indices poderia incluir agfes em tesouraria no total de aces
emitidas, mas exclui-las do total de a¢cdes em circulagéo (free float).

As acOes sao geralmente incluidas no free float quando sao detidas em um fundo para permitir
investidores fora do pais de domicilio investirem nelas. Exemplos incluem ADRs (Recibos de Depésitos
Americanos), Titulo de Depdsito da CREST (CDIs), agdes permutaveis do Canada e acordos similares.
Se os titulos subjacentes de ADRs, CDIs, etc. formarem um bloco de controle, tais ag8es serao excluidas
do total de a¢des circulantes.

As ac0Oes detidas pelos seguintes tipos de acionistas sdo excluidas sem importar se um acionista
particular deseja manter qualquer tipo de controle.
A listade acionistas estratégicos de longo prazo geralmente inclui, mas ndo esta limitada a:
1. Executivos, diretores e pessoas relacionadas cujos investimentos sdo divulgados publicamente
2. Empresas de capital privado, capital de risco e special equity

3. Gestores de ativos e companhias de seguros com representacédo direta no conselho de
administracdo

Ac0es detidas por outras empresas negociadas publicamente
Detentores de acdes restritas*

Programas e fundos fiduciarios de compra de a¢des, planos de contribuicéo definida e planos de
investimento para funcionarios patrocinados pela empresa

Fundac¢des ou fundos fiduciarios para funcionarios e familias associados com a empresa

Entidades governamentais em todos os niveis, excetuando fundos de penséo ou aposentadoria
do governo

9. Fundos soberanos
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10. Qualquer individuo que deter 5% ou mais das a¢des de uma empresa, segundo informado nos
registros regulatérios (é usado o limite de 5% ja que, em geral, os detalhes a respeito de
acionistas e sua relacdo com a empresa nao sao disponibilizados publicamente para os titulares
abaixo desse limite).

* As acdes restritas geralmente ndo s&o incluidas no total de a¢c6es em circulagdo, com excecao de
acOes detidas como parte de uma clausula de lock-up.

As seguintes participacOes de acionistas séo consideradas parte do free float:
1. Bancos depositarios
2. Fundos de penséo (incluindo fundos de penséo e aposentadoria do governo)

3. Fundos mutuos, fornecedores de ETFs, fundos de investimento e gestores de ativos sem
representacao direta no conselho de administracéo, incluindo:

e Partes interessadas que podem ter o direito de nomear um membro do conselho, mas
decidem ndo fazé-lo

e Partes interessadas que exerceram o direito de nomear um “observador” do conselho,
mesmo que esse observador seja funcionario da parte interessada

e Partes interessadas que exerceram o direito de nomear um diretor independente que ndo
seja funcionario da parte interessada

Fundos de investimento de companhias de seguros*
5. Fundac¢desindependentes ndo associadas com uma empresa

Apds adicionar todos os executivos e diretores (como grupo) e todos os acionistas com uma participacao
igual ou superior a 5% (considerados como acionistas com uma finalidade estratégica conforme definido
anteriormente), a S&P Dow Jones Indices calcula o fator de ponderacéo de investimento (IWF) de cada
acdo. A S&P Dow Jones Indices usa um limiar minimo de 5% para blocos estratégicos. Por exemplo, se
0s executivos e diretores como grupo controlassem 3% das a¢fes da empresa e nenhum outro acionista
tivesse uma participacdo de 5% ou superior, a S&P DJI outorgaria um IWF de 1,00 para a empresa,
indicando que 100% das a¢8es emitidas sédo negociaveis e estao disponiveis no mercado. Se 0 mesmo
grupo de diretores e executivos da empresa controlasse 7% das a¢des, a S&P DJl outorgaria um IWF de
0,93, refletindo o fato de apenas 93% das a¢des emitidas serem negociaveis e estiverem disponiveis no
mercado. No entanto, se 0 mesmo grupo controlasse 3% das agdes e outros acionistas estratégicos
detivessem em conjunto 20% do total de a¢cdes disponiveis, a S&P DJl outorgaria a empresa um IWF de
0,77, jaque 23% do total de a¢bes emitidas sdo consideradas com finalidade estratégica. E importante
destacar que as acdes de diretores e executivos séo excluidas do free float mesmo se, como grupo, o
total do bloco detido com finalidade estratégica for inferior a 5%, desde que exista outro bloco superior a
5. As entidades com uma participacdo acionaria inferior a 5% que tenham representag&o no conselho de
administracdo geralmente serdo consideradas de natureza estratégica somente se sua participacéo
acionaria for incluida em um resumo ou tabela de resumo de posse por usufruto apresentado em algum
relatério anual.

Na maioria dos casos, os fatores de ponderacédo de investimento (IWF) sdo aproximados ao ponto
percentual mais préximo.

Variac6es regionais

Canada. Os registros de titulos canadenses oferecem informacdes sobre o total de a¢bes detidas por
diretores e executivos e participagdes de outros acionistas superiores a 10% do total. Porém, um nimero
importante de empresas canadenses também é cotado em bolsas de valores americanas ou de outros
paises e poderia apresentar acionistas com diferentes requisitos no limite de participacdes a serem

' Em determinados paises, as companhias de seguros podem ser consideradas detentoras estratégicas com base em questdes
regulamentares e praticas especificas de cada pais.
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declaradas. No caso de empresas canadenses nas quais exista informacdo sobre participa¢des até o
limite de 5%, o ajuste ao free float estara baseado em 5%. O ajuste ao free float das acdes de executivos
e diretores de empresas canadenses segue as regras mencionadas acima: uma participagao inferior a
5% sera excluida do free float se existirem outros grupos com uma participacao estratégica de 5% ou
superior. Visto que a S&P Dow Jones Indices publica uma grande variedade de indices multinacionais
gue incluem empresas canadenses, como 0 S&P/TSX Global Gold Index, opta-se pela consisténcia
global sempre que possivel.

No caso das empresas canadenses cotadas somente em bolsas domésticas, a Revisdo Anual do IWF ird
reclassificar como circulante qualquer participacéo individual inferior a 10% que nado tenha sido divulgada
nos Gltimos 12 meses. E importante observar que as participacdes de diretores e executivos como grupo
continuardo a ser objeto daavaliacdo de limite de propriedade de 5%, uma vez que essas informacdes
séo divulgadas pelo menos uma vez por ano no Formulério de informagdes anuais (AlF).

Bangladesh. No caso das empresas domiciliadas em Bangladesh cuja bolsade valores primaria é a
Bolsa de Valores de Daca (DSE), usam-se os IWF providenciados pela bolsa.

india. As partes interessadas em uma participacio estratégica inferior a 5% também s&o consideradas
no calculo do IWF das acfes cotadas na Bolsa de Valores de Bombaim (BSE).

Japédo. Os acionistas individuais e a¢c6es em tesouraria com uma finalidade estratégica inferior a 5%
também séo considerados no calculo do IWF.

Paquistdo. No célculo do IWF também sao consideradas empresas associadas, empreendimentos e
partes relacionadas como grupo.
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Calculo dos fatores de ponderacéao de investimento

A formulapara o calculo do fator de ponderagéo de investimento (IWF) de uma agéo especifica € a
seguinte:

IWF = (ac¢bes disponiveis em circulacao /(total de acdes emitidas) Q)

onde as ac0es disponiveis em circulagdo séo definidas como o total de agdes emitidas menos as a¢des
mantidas com uma finalidade estratégica.

A férmulapara o calculo do indice de ajuste ao free float é a seguinte:

D1 (PISIIWF)

indice = Divisor 2)

onde Pjé o preco daacédoj, Sjé o total de acdes emitidas da acédo j e IWF é o fator de ponderacéo de
investimento. O divisor usado no calculo é o divisor do indice.

AcOes emitidas

A definigdo exata de a¢des emitidas ou do numero de a¢des depende do mercado especifico e das leis e
principios contabeis correspondentes.

Multiplas classes de agbes

O tratamento de classes multiplas de a¢gdes muda em todos os indices da S&P DJI em fungdo dos
costumes e condi¢cdes do mercado local. Em aqueles indices que incluem diversas classes de acfes
(uma empresa poderia ter mais de uma linha de classes de ag¢des incluida no indice), cada classe é
ajustada ao free float de maneira individual.

Ofertas publicas iniciais (IPOs) e cotacdes diretas

Para IPOs tradicionais, o IWF geralmente é calculado usando o total de a¢bes oferecidas (excluindo as
opcoes de lote suplementar) para essa classe de a¢es, dividido pelo total de a¢des em circulagdo para
amesma classe de a¢des pés-IPO. Em certos casos em que existainformagao sobre os acionistas
disponivel publicamente no prospecto da IPO e/ou outros documentos oficiais, a S&P DJI pode incluir
essa informacao adicional no calculo do IWF. Os bloqueios de vendas de a¢fes séo geralmente
revisados em conjunto com a reconstituicdo anual, a menos gue um evento corporativo desencadeie
uma revisdo antes da reconstituicdo anual, conforme definido no capitulo sobre Manutencdo da
metodologia correspondente.

Para cotagdes de colocacéo direta de IPO em bolsas de valores que ndo sejam dos EUA, o IWF é
calculado usando o numero de a¢des cotadas apos a excluséo dos acionistas estratégicos/controladores
conforme listado acima no capitulo de Regras de ajuste ao free float desta metodologia.

Para cotagdes de colocacao direta em bolsas dos EUA, o IWF é calculado usando o total de a¢des
registradas conforme anunciado em documentos oficiais, subtraindo todos os detentores de controle
conforme definido na metodologia de Ajuste ao free float e, depois, dividindo esse resultado pelo total de
acOes em circulagdo para essa classe de a¢fes apos a IPO.

Limites ao investimento estrangeiro
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Limites regulamentares para a propriedade estrangeira de agdes, conhecidos em inglés como foreign
ownership limits (FOLs), séo reconhecidos e aplicados quando necessario. E preciso realizar uma
pesquisa caso a caso para avaliar o impacto de grandes participacdes estrangeiras quando ha uma
restricdo ao investimento estrangeiro. O valor final do IWF € igual a 1 (um) menos o maior valor entre a
soma de todas as participagdes estratégicas e o limite requlamentar de propriedade estrangeira. Os
FOLs sao revisados trimestralmente, sempre que possivel.

Nao ha limites para o investimento estrangeiro em indices nos quais a grande parte dos usuarios séo
investidores domésticos (por exemplo, 0 S&P 500 ou 0 S&P/TSX 60); No entanto, existem limites no
caso de indices regionais ou globais onde uma parte consideravel dos usuarios do indice se encontram
fora dos paises abrangidos por ele (por exemplo, a série de indices S&P Global BMI).

O primeiro teste da investibilidade de umaacéo é determinar se 0 mercado esta aberto a entidades do
exterior. Paraisso, a S&P Dow Jones Indices considera fatores tais como a capacidade de uma entidade
estrangeira comprar e vender agdes em bolsas de valores locais e a faculdade de repatriar capital, lucros
e rendimentos de dividendos sem restricbes injustificadas.

Ap0s determinar que o mercado esta aberto a investidores estrangeiros, a S&P Dow Jones Indices
examina cada acao que poderia ser incluido no S&P Global BMI, no S&P Frontier BMI, no S&P GCC
Composite e em outros indices relacionados. Cadaclasse de acdo é analisada para determinar a
existéncia de limitacdes no estatuto social, na constituicdo daempresa ou na sua indUstria a respeito da
propriedade estrangeira de ag0es.

E possivel os investidores estrangeiros enfrentarem limitagdes na quantidade de capital de uma empresa
disponivel que eles podem deter individual e coletivamente. A S&P Dow Jones Indices considera o
capital total que as entidades estrangeiras poderiam deter em conjunto como base para determinar o
FOL de uma acdo.

Exemplos de restricdes a participacio estrangeira

o Classes especiais de a¢gdes, como as classes A e B na China, em que os investidores
estrangeiros tém acesso unicamente a classe B our tém acesso parcial a negociacdo de acdes
classe A em segmentos especfficos.

e RestricOes setoriais que limitam principalmente o investimento do exterior em companhias
aéreas, de defesa, produtoras de energia, instituicdes financeiras, meios impressos e de
radiodifuséo e servigos publicos.

e Limites para a participacéo individual estrangeira em classes gerais de a¢ées, tal como no Brasil,
onde uma regra estabelece um maximo de 5% das classes com direito a voto ou 20% do capital
total ou, no caso da Coldmbia, onde o limite maximo para investidores estrangeiros é 10%. Por
exemplo, na Colébmbia, os estrangeiros podem deter até 100% da maioria das empresas listadas,
embora nenhum estrangeiro individualmente possa ter mais do que 10% das a¢fes dessas
companhias. Neste caso, a S&P Dow Jones Indices usa o montante total disponivel para os
estrangeiros e, desse modo, considera como disponivel 100% das a¢bes.

e Estatutos sociais que imponham limites diferentes da legislacdo nacional. Em tais casos, a S&P
Dow Jones Indices utiliza o limite mais restritivo. Por exemplo, se o limite nacional for 49%, mas
0 estatuto social de umaempresa estabelecer um limite de 25%, a S&P Dow Jones Indices
usara um FOL de 25% para o capital dessa empresa.
A férmulabasica para calcular o IWF considerando o FOL é:
IWF = min {1-(2 acionistas estratégicos), ou o FOL}

Exemplo:
Principais acionistas do titulo ABC
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¢ Investidores particulares — Conselho de administragdo / Fundadores = 18%
e Titular corporativo — Empresa ZXC = 10%

e Governo - Entidade Governamental = 15%
Total detido coletivamente por acionistas principais = 18% + 10% + 15% = 43%
Montante disponivel no mercado (100 - 43%) = 57%
Limite de investimento estrangeiro (FOL) = 49%

Nota: Ao comparar 0 montante minimo disponivel para investidores estrangeiros (49% FOL ou 57%
disponivel no mercado), o IWF é 49%.

indices pan-arabes. Os indices pan-arabes da S&P Dow Jones Indices possuem regras adicionais.
Embora os conceitos sejam exatamente iguais, os mercados do Conselho de Cooperagéo do Golfo
(CCG) usam dois conjuntos diferentes de FOLSs:

1. O conjunto mais restritivo de FOLs € usado para todos os investidores estrangeiros. Os
investidores estrangeiros sao definidos como todos os investidores que ndo séo cidadaos da
regiao abrangida pelo CCG. Isto incluiria investidores de paises fora da regido. Este conjunto é
usado para o calculo dos indices S&P Frontier BMI e dos S&P GCC Investable.

2. O segundo conjunto de FOLs, menos restritivo, € usado para investidores residentes dentro da
regido abrangida pelo CCG. Estes FOLs sé&o usados para o célculo dos indices S&P GCC
Composite.

indices domésticos: Nas versdes domésticas dos indices de Bahrain, Kuwait, Oma, Catar, Arabia
Saudita e Emirados Arabes Unidos, ndo se considera nenhum FOL no célculo do IWF. Estes indices séo
projetados apenas para investidores domésticos, tal como 0 S&P 500, 0 S&P/ASX 200 e 0 S&P TSX 60.

Aplicagcado do FOL no célculo do IWF paraindices de paises daregido CCG e similares

No caso dos indices da regido CCG, existem diferentes FOLs ha série Composite (para investidores da
regido CCG) e na série Investable (para investidores estrangeiros néo cidadédos do CCG). Embora os
investidores domésticos e estrangeiros daregiao CCG tenham limites de investimento diferentes, estes
ndo se excluem mutuamente. Portanto, para o célculo do IWF é necesséario levar em conta as principais
participacfes dentro da mesma categoria de investidores (domésticos e estrangeiros) e as participacoes
combinadas dos dois tipos de acionistas. Por conseguinte, é preciso fazer trés calculos iniciais para cada
empresa:

Para casos onde o FOL do CCG é superior ou igual ao FOL estrangeira

1. 1-somade todos os acionistas estratégicos (sem usar o FOL)
2. FOL (CCG) — soma dos acionistas estratégicos estrangeiros e do CCG
3. FOL (estrangeiro) — soma dos acionistas estratégicos estrangeiros

O IWF para um pais doméstico seria simplesmente #1.
O IWF para a série Composite (CCG) seria 0 menor entre #1 e #2.
O IWF para a série Investable (estrangeiro) seria 0 menor entre #1, #2 e #3.

Do mesmo modo, quando o FOL estrangeioa é superior ao FOL do CCG

1. 1-somade todos os acionistas estratégicos (sem usar o FOL)
2. FOL (CCG) — soma dos acionistas estratégicos do CCG
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3. FOL (estrangeiro) — soma dos acionistas estratégicos estrangeiros e do CCG

O IWF para um pais doméstico seria simplesmente #1.
O IWF para a série Composite (CCG) seria 0 menor entre #1, #2 e #3.
O IWF para a série Investable (estrangeiro) seria 0 menor entre #1 e #3.

Exemplo 1-Umaempresa do Kuwait
Acionista A (bloco), do Bahrain tem 27%
Acionista B (bloco), dos Estados Unidos tem 10%
O limite de investimento estrangeiro é: 20%

O limite de investimento do CCG é: 49%

1 - soma de todos os acionistas estratégicos => 100 — (27+10) = 63%
FOL (CCG) — soma dos acionistas estratégicos do CCG e estrangeiros => 49 — (27 + 10) = 12%
FOL (estrangeiro) — soma dos acionistas estratégicos estrangeiros =>20 — 10 = 10%

Para o indice doméstico do Kuwait, o IWF = 63%
Para a série Composite, o IWF = menor (entre #1 e #2) = 12%
Para a série Investable, o IWF = menor (entre #1, #2 e #3) = 10%

Exemplo 2—-amesmaempresado Kuwait com 35% de participacdo do acionistado Bahrain
Acionista A (bloco), do Bahrain tem 35%

Acionista B (bloco), do Estados Unidos tem 10%

O limite de investimento estrangeiro é: 20%

O limite de investimento do CCG é: 49%

1 - soma de todos os acionistas estratégicos => 100 — (35+10) = 55%
FOL (CCG) — soma dos acionistas estratégicos estrangeiros e do CCG => 49 — (35 + 10) = 4%
FOL (estrangeiro) — soma dos acionistas estratégicos estrangeiros =>20 — 10 = 10%

Para o indice doméstico do Kuwait, o IWF = 55%
Para a série Composite, o IWF = menor (entre #1 e #2) = 4%

Para a série Investable, o IWF = menor (entre #1, #2 e #3) = 4%
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Manutencao do fator de ponderacao de
iInvestimento (IWF)

Frequéncia do rebalanceamento

Os Fatores de ponderacéo de investimento (IWF) sdo revisados anualmente com base has informacdes
disponiveis mais recentes apresentadas a diferentes entidades reguladoras e bolsas de valores. No caso
dos indices da S&P DJI, os IWFs atualizados apds uma revisdo anual podem ser implementados antes
da abertura na segunda-feira depois da terceira sexta-feira de setembro ou na data mais apropriada para
uma familia de indices especifica. Por exemplo, os novos IWFs para os componentes do S&P Global
BMI séo aplicados durante a reconstituicdo anual do indice, na abertura da segunda-feira apés a terceira
sexta-feira de setembro; por outro lado, no caso dos componentes do S&P Frontier BMI, os IWFs
atualizados sao aplicados durante a reconstituicdo anual do indice, na abertura da segunda-feira apds a
terceira sexta-feira de marco. Uma data de referéncia, depois do fechamento do mercado de cinco
semanas antes da terceira sexta-feira de margo, junho, setembro e dezembro, € o limite das informacdes
publicamente disponiveis utilizadas para definir as agées em circulagdo e as mudangas ao IWF.

Por favor, confira as metodologias individuais dos indices para mais detalhes sobre os calendérios de
rebalanceamento do IWF.

Momento das mudancas

e Revisdo anual: As mudancas no IWF sdo implementadas com base nas informacdes mais
recentes sobre acdes e propriedade disponiveis ao publico, sujeitas as datas de referéncia
indicadas acima. Todos os IWFs de 0,96 ou acima sdo arredondados para 1,00 na revisdo anual.

e Revisdo trimestral: As mudangas do IWF serdo implementadas somente durante a revisao
trimestral se a alteracédo for de pelo menos 5% do total atual de a¢des em circulacio e estiver
relacionada a um Unico evento corporativo que nao esteja qualificado para a regra de
implementacéo acelerada, independentemente de haver uma mudancas de agéo associada.
Para revisdes trimestrais que coincidem com a revisdo anual, aplicam-se as regras de revisdo
anual.

e Eventos obrigatdrios: A fim de minimizar o giro do indice, quaisquer as mudancas decorrentes
de fusdes e aquisi¢bes sao implementadas com base nos IWFs prévios ao evento dos valores
mobiliarios envolvidos.

e Eventos ndo obrigatérios:

= Paraeventos que qualificam para implementa¢do acelerada, as mudancas no IWF s&o
implementadas para ajudar a imitar as a¢des disponibilizadas na oferta.

= Paraeventos de pelo menos US $ 1 bilhdo que qualificam para implementacéo
acelerada, as mudancas no IWF s&o implementadas para refletir as acdes
disponibilizadas na oferta, além das informacdes mais recentes sobre acdes e
propriedade disponiveis ao publico no momento do andncio.
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Dados dos indices

Distribuicdo dos dados

Os fatores de ponderacao de investimento (IWFs) sao fornecidos junto com outros dados de indices
como parte da distribuicao regular de dados de indices da S&P Dow Jones Indices.

S&P Dow Jones Indices: Metodologiade ajuste ao freefloat da S&P
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Governancados indices

Comité de indices

Questdes de interpretacdo ou possiveis excegdes as regras de ajuste ao free float s&o levadas em
consideracéo por um Comité de Indices da S&P Dow Jones Indices.

Os Comités de indices da S&P Dow Jones Indices se reservam o direito de fazer excecdes na aplicacio
desta metodologia em caso de necessidade. Em qualquer situacéo em que o tratamento seja diferente
das regras gerais descritas no presente documento ou nos documentos suplementares, 0s clientes serdo
notificados com antecedéncia, sempre que possivel.

Além disso, pelo menos umavez a cada 12 meses, o Comité de indices revisara a metodologia para
garantir que os dados, politicas e a metodologia continuem sendo eficazes. Em determinados casos, a
S&P Dow Jones Indices podera realizar uma consulta publica solictando comentarios externos.

Para informagdes sobre a Garantia de qualidade e Revisdes internas de metodologias, por favor confira
a Metodologia Politicas e Praticas de indices de renda variavel da S&P Dow Jones Indices.
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Politica dos indices

Na medida do possivel, a S&P Dow Jones Indices procura ajustar todos os indices de capitalizagcao de
mercado ao free float, assim como aplicar regras consistentes e uniformes em todos os seus indices.

Informacdes de contato

Para mais informacdes, entre em contato: index_services@spglobal.com.

S&P Dow Jones Indices: Metodologiade ajuste ao freefloat da S&P
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Apéndice

Mudancas na metodologia

As mudancgas metodoldgicas a partir de 1 janeiro de 2017 séo as seguintes:

Alteracao

Data efetiva
(ap6s

fechamento)

Metodologia

Anterior

Atualizada

Momento das mudancgas

apenas na revisdo anual da IWF, a
menos que um alteracdo seja
impulsionada por um evento
obrigatério com uma fuséo ou
aquisicéo.

Datas de referéncia para 13/08/2021 Uma data de referéncia, depoisdo | Uma data de referéncia, depois do
acdes emcirculagdo e fechamento do mercado da fechamento do mercado de cinco
mudancas ao IWF quarta-feira antes da segunda semanas antes da terceira sexta-
sexta-feira de margo, junho, feira de margo, junho, setembro e
setembro e dezembro. dezembro, é o limite das
informacdes publicamente
disponiveis utilizadas para definir
asacgOesemecirculagdo e as
mudancas ao IWF.--
IWFs: 27/03/2020 As atualizag6es dos IWFs séo feitas

e Revisdo anual: As mudangas no

IWF s&o implementadas com base
nas informagdes mais recentes
sobre agdes e propriedade
disponiveis ao publico. Todos os
IWFs de 0,96 ou acima sédo
arredondados para 1,00 na revisdo
anual.

e Revisdo trimestral: As

mudangas do IWF sé&o
implementadas se a alteragéo for
de pelo menos 5% do total de
acOes em circulagédo e estiver
relacionada a um Unico evento
corporativo, independentemente
de haver uma mudanga de agao
associada. Para revisées
trimestrais que coincidem com a
revisdo anual, aplicam-se as
regras de revisdo anual.

e Eventos obrigatdrios: Afimde

minimizar o giro do indice,
quaisquer as mudancas
decorrentes de fusdes e
aquisicdes sdo implementadas
com base nos IWFs prévios ao
evento dos valores mobiliarios
envolvidos.

e Eventos ndo obrigatérios:

= Para eventos que qualificam
para implementacdo acelerada,
as mudangas no IWF séo
implementadas para ajudar a
imitar as ac6es disponibilizadas
na oferta.

= Para eventos de pelo menos US
$ 1 bilhdo que qualificam para
implementacéo acelerada, as
mudangas no IWF séo
implementadas para refletir as
acdes disponibilizadas na
oferta, além das informacdes
mais recentes sobre agdes e
propriedade disponiveis ao
publico no momento do
anuncio.
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Alteragéo

Data efetiva
(ap6s

Metodologia

Anterior

Atualizada

fechamento)

FOLs

Atualizagédo da listade 29/03/2019 Planos 401K e planos de poupanga Planos de poupanga e investimento,
detentores com finalidade e investimento de uma empresa sé&o bem como planos de contribuicéo
estratégica incluidos no free float. definida de uma empresa séo
excluidos do free float.

Mudanca do Fator de 19/01/2018 Uma mudanca do IWF relacionada Uma mudanca do IWF relacionada
ponderacdo de investimento com uma fusdo que dé origem a um com uma fusdo que dé origem a um
(IWF) relacionada com uma aumento de 0,96 ou superior, sera aumento de 0,96 ou superior, sera
fuséo arredondada para 1,00 na data arredondada para 1,00 na préxima

efetiva da fuséo. revisdo anual do IWF..
Eliminacéo da variacdo 21/09/2018 Os S&P/BMV Indices seguema -
regional para o México metodologia de ajuste ao free float

da Bolsa Mexicana de Valores,

S.A.B.de C.V (BMV), como

referenciado na metodologia de

indices dos S&P/BMV Indices,

disponivel no site

www.spglobal/spdji.com.

Todos os demais indices que

pertencemas marcas S&P e Dow

Jones Indices seguema

metodologia padraode ajuste ao

free float detalhada neste

documento.
Frequéncia das revisdes dos 21/03/2017 - Uma indicac¢éao foiadicionada a fim

de estabelecerque todos os
limites regulamentares de
participagdo estrangeira,
conhecidos eminglés como
foreign ownership limits (FOLSs),
sdo revisados trimestralmente.

S&P Dow Jones Indices: Metodologiade ajuste ao freefloat da S&P

15



http://www.spglobal/spdji.com

Isencao de responsabilidade da S&P Dow Jones
Indices

Divulgacéo de desempenho/Dados com provas retrospectivas

Quando for aplicavel, a S&P Dow Jones Indices e as suas subsidiarias relacionadas com indices (“S&P
DJI") definem varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento de transparéncia. A primeira
data de valorizacao € o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ativo ou com provas
retrospectivas) para um determinado indice. A data base é a data na qual o indice é estabelecido em um
valor fixo, para fins de calculo. A data de langamento designaa data na qual os valores de um indice sao
considerados ativos pela primeira vez: valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo
anterior a data de lancamento do indice sdo considerados com provas retrospectivas. A S&P Dow Jones
Indices define a data de lancamento como a data pela qual os valores de um indice séo conhecidos por
terem sido liberados ao publico, por exemplo, mediante o site publico da empresa ou a sua divulgacédo
de dados a partes externas. Para indices da marca Dow Jones apresentados antes de 31 de maio de
2013, adata de langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de apresentagao”)
€ estabelecida em uma data na qual ndo é mais permitido serem feitas quaisquer modificacBes a
metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgacéo publica do indice.

Por favor, consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, inclusive a forma
pela qual ele é rebalanceado, a época de tal rebalanceamento, os critérios para adi¢cdes e exclusdes,
bem como todos os calculos do indice.

As informacdes apresentadas antes da data de langamento de um indice correspondem a um
desempenho hipotético de provas retrospectivas, ndo a um desempenho real, e se baseiam na
metodologia do indice em vigor no momento do lancamento. No entanto, na criagao do histérico a partir
de provas retrospectivas para periodos em que ha anomalias do mercado ou outros periodos que ndo
refletem o0 ambiente geral atual de mercado, as regras de metodologia do indice podem ser flexibilizadas
para capturar um universo suficientemente amplo de valores a fim de estimular o mercado alvo que o
indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limites de
capitalizacdo de mercado e liquidez podem ser reduzidos. Além disso, as bifurcagdes nédo tém sido
consideradas nos dados de provas retrospectivas em relacdo aos S&P Cryptocurrency Indices. Para os
indices S&P Cryptocurrency Top 5 e 10 Equal Weight Indices, o elemento de custédia da metodologia
nao foi considerado, o histérico de provas retrospectivas € baseado nos constituintes do indice que
cumprem o elemento de custddia na data de langamento. O desempenho de provas retrospectivas
reflete a aplicagéo da metodologia de um indice e a sele¢g&o dos componentes de um indice com o
beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que podem ter afetado positivamente o seu
desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e podem
ser levados em conta para refletir o viés decorrente de utilizar informacgéo do futuro e o viés de
sobrevivéncia. Os resultados reais podem ser diferentes e até inferiores aos resultados obtidos de
provas retrospectivas. O desempenho passado néo € indicativo ou umagarantia de resultados no futuro.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indices com provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados
histéricos reais do nivel dos componentes (preco histérico, capitalizacdo de mercado e dados de eventos
corporativos) nos seus célculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda esté na etapa inicial de
desenvolvimento, € possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular alguns indices ESG
ndo estejam disponiveis para o periodo completo desejado de historico de provas retrospectivas. O
mesmo problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em casos em que 0s
dados reais nao estéo disponiveis para todos os periodos histéricos relevantes, a S&P DJI pode
empregar um processo de uso de “assungio de dados retrospectivos” (Backward Data Assumption) de
dados ESG para o célculo do desempenho histdrico de provas retrospectivas. A assunc¢ao de dados
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retrospectivos é um processo que aplica o ponto de dados reais ativo mais antigo disponivel para uma
empresa componente do indice a todas as instancias historicas anteriores no desempenho do indice. Por
exemplo, a assuncéo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente ndo
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento de produto”)
nunca estiveram envolvidas historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas
atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também estiveram envolvidas
historicamente. A assunc¢do de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas
hipotéticas por mais anos histoéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais
informac0fes sobre a assuncéo de dados retrospectivos, confira 0 documento de perguntas frequentes. A
metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assun¢do de dados retrospectivos no
histérico de provas retrospectivas o indicardo diretamente. A metodologia incluird um Apéndice com uma
tabela que estabelece os pontos de dados especificos e 0 periodo relevante para o qual foram usados os
dados retrospectivos. Os retornos do indice apresentados nao representam os resultados de
negociages reais de ativos/valores. A S&P DJI mantém o indice e calcula os niveis do indice e o
desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativo nenhum.

Os retornos do indice néo refletem o pagamento de quaisquer encargos ou taxas de vendas que um
investidor possa pagar para adquirir os valores subjacentes no indice ou fundos de investimento que se
destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposicédo destas taxas e encargos faria com que o
desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do indice
mostrado. Como um exemplo simples, se um indice teve rendimentos de 10% sobre um investimento de
US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no ativo de 1,5%
foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$ 1.650), o
rendimento liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos, uma
taxa anual de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um
retorno bruto cumulativo de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido cumulativo de
27,2% (ou US$ 27.200).

Aviso legal sobre apropriedade intelectual/lsencéo de responsabilidade

© 2023 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500,
US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P
SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P
MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI,
CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI, and SOV X s&o marcas comerciais registradas da S&P
Global, Inc. (“S&P Global”) ou suas subsidiarias. DOW JONES, DJ, DJIA, THE DOW e DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE sao marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”).
Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC.
A redistribuicéo, reproducéo e/ou fotocdpia total ou parcial € proibidasem consentimento por escrito da
S&P Dow Jones Indices LLC. Este documento ndo constitui uma oferta de servicos nas jurisdicdes onde
a S&P DJI ndo possui as licengas necessarias. Exceto para determinados servicos de calculo do indice
personalizado, todas as informacdes fornecidas pela S&P DJI ndo sdo pessoais e nao sao adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas. A S&P DJI recebe
compensacao relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com 0s servigos
personalizados de célculo de indices. O desempenho de um indice no passado néo € sinal ou garantia
de resultados no futuro.

Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada por
um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A
S&P DJI ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro
veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P DJI ndo garante que os produtos de
investimento baseados no indice acompanharao com precisédo o desempenho do indice ou fornecerao
retornos de investimento positivos. A S&P DJI ndo € uma consultora de investimentos, consultora de
negociacdo de commodities, agente fiduciario, “promotora” (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), ou “especialista” como enumerado dentro dalei 15 U.S.C. §
77k(a), e a S&P DJI ndo faz nenhuma representacdo quanto ao conselho de investir em qualquer fundo
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de investimento ou outro instrumento de investimento. A decisdo de investir em um determinado fundo
de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma
declaracao apresentada neste documento. A S&P DJI ndo é uma consultoria fiscal. A incluséo de um
valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendagao da S&P DJl para
comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado
como um aconselhamento de investimento o de negociagao.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informagdes
geralmente disponiveis ao publico e a partir de fontes consideradas confidveis. Nenhum contetido nestes
materiais (incluindo dados de indices, classifica¢gdes, andlises e dados relacionados a crédito, pesquisa,
valorizagdes, modelos, software ou outros aplicativos ou informacdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido, ou distribuido de
nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistemade recuperacao,
sem o consentimento prévio por escrito da S&P DJI. O Conteldo nado deve ser usado para nenhum fim
ilegal ou ndo autorizado. A S&P DJI e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisao, integralidade,
oportunidade, ou disponibilidade do Contetddo. S&P Dow Jones Indices Parties ndo sdo responsaveis por
guaisquer erros ou omissoes, independentemente da causa, para os resultados obtidos do uso do
Contetudo. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA” . S&P DOW JONES
INDICES PARTIES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE
OU ADEQUAGAO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENGAO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS
DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTA OU QUE O
CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE.
Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serdo responsaveis a qualquer parte,
por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos, especiais, ou
consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem limitacdo, perda de
rendimentos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do
Conteudo, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais d anos.

As informacdes relacionadas a crédito e outras analises, incluindo classificagdes, pesquisa e
valorizagdes sdo proporcionadas geralmente por licenciadores e ou subsidiarias da S&P Dow Jones
Indices, incluindo mas ndo se limitando a outras divisdes da S&P Global tais como a S&P Global Market
Intelligence. Quaisquer informagdes relativas a crédito e outras analises e declaracdes relacionadas no
Conteudo correspondem a opinides emitidas na data em que sdo expressas e nao a constatacéo de um
fato. Quaisquer opinides, analises e decisbes de reconhecimento de uma classificagdo ndo sdo uma
recomendacao para comprar, deter ou vender quaisquer valores ou para tomar decisdes de investimento
e ndo garantem a adequagdo de um valor. A S&P Dow Jones Indices ndo assume nenhuma obrigacéo
de atualizar o Conteldo apos a publicacdo em qualquer forma ou formato. Na hora de tomar decisdes
relacionadas a investimentos e outras decisdes comerciais, 0 Conteldo néo é confiavel e ndo substitui a
habilidade, senso e experiéncia do usuario, sua administracdo, empregados, consultores e/ou clientes. A
S&P DJI ndo é agente fiduciario nem uma consultora de investimentos. Embora a S&P DJI obtenha
informac0des de fontes que acredita serem confiaveis, ndo realiza uma auditoria nem assume a
responsabilidade de avaliar ou solicitar a verificagdo independente de quaisquer informagdes que
recebe. A S&P DJlreserva-se o direito de alterar ou descontinuar qualquer indice a qualquer momento
por motivos regulatorios ou outras razdes. Varios fatores, incluindo fatores externos além do controle da
S&P DJI, podem exigir alteragdes significativas nos indices.

Na medida em que as autoridades regulatorias permitam, para efeitos regulatorios especificos, uma
agéncia reconhecer uma classificagdo em uma jurisdi¢do diferente da original, a S&P Global Ratings se
reserva o direito de atribuir, revogar ou suspender tal reconhecimento em gualqguer momento a seu
critério exclusivo. A S&P Dow Jones Indices, incluindo a S&P Global Ratings, se isentam de quaisquer
obrigacdes decorrentes da atribui¢do, revogacéo ou suspensao de um reconhecimento, bem como de
gualquer responsabilidade por danos supostamente sofridos por causa disso. As subsidiarias da S&P
Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P Global Ratings, podem receber uma compensagao por suas
classifica¢des e algumas analises relacionadas a crédito, geralmente por parte de emissoras ou
subscritores de valores ou devedores. Tais subsidiarias da S&P Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P
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Global Ratings, se reservam o direito de divulgar suas opinifes e analises. As classificagdes e andlises
publicas da S&P Global Ratings estéo disponiveis nos sites www.standardandpoors.com (gratuito), e
www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (assinatura) e podem ser distribuidas por outros
meios, incluindo publicacdes da S&P Global Ratings e de redistribuidores. Informagdes adicionais sobre
nossas tarifas de classificacéo estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas divisdes e unidades de negdcios separadas umas
das outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como
resultado, algumas divisdes e unidades de negocios da S&P Global podem ter informacdes que nao
estejam disponiveis a outras unidades de negdcios. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos
para manter a confidencialidade de algumas informacgdes ndo publicas recebidas em conexdo com cada
processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servicos a, ou relacionados com,
muitas empresas, incluindo emissoras de valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras instituicdes financeiras, e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode
receber taxas ou outros beneficios econdémicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou
servigos possam recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer
outra forma.

Alguns indices usam o Padrdo Global de Classificagdo Industrial (GICS®), desenvolvido pela S&P Global
e a MSCl e que é de propriedade exclusiva destas empresas. A MSCI, a S&P DJIl e nem qualquer outra
parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classifica¢des do GICS fazem quaisquer garantias ou
declaragcdes expressas ou implicitas com relagdo a tal padrao ou classificagao (ou aos resultados a
serem obtidos pela sua utilizagdo) e todas as partes, por este instrumento, expressamente se isentam de
todas as garantias de originalidade, precisdo, integridade, comerciabilidade ou adequacéo a um fim
particular com relacdo a qualquer padréo ou classificagdo. Sem limitar o que foi exposto acima, sob
nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P DJI e nenhuma de suas afiliadas ou terceiro envolvido em fazer
ou compilar quaisquer classificacdes do GICS tera qualquer responsabilidade por quaisquer danos
diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou quaisquer outros (inclusive perda de lucros),
mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Os produtos da S&P Dow Jones Indices séo regidos pelos termos e condi¢bes dos acordos sob os quais
podem ser fornecidos. E necesséria uma licenca da S&P Dow Jones Indices para exibir, criar trabalhos
derivados e/ou distribuir qualquer produto ou servi¢o que use, seja baseado e/ou faca referéncia a
gualquer indice da S&P Dow Jones Indices e/ou dados de indices.
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http://www.spindices.com/
http://www.ratingsdirect.com/
http://www.globalcreditportal.com/
http://www.standardandpoors.com/usratingsfees

