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Introducao

Visédo geral

Os indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) seguem as politicas e praticas generais
gue cobrem o tratamento dos eventos corporativos, as aplicacées dos indices, as interrupcdes do
mercado, recalculos e outras politicas aqui descritas. Para entender e utilizar com sucesso 0s N0ss0s
indices é importante saber como os ajustes sao feitos, quando ocorrem os diferentes tipos de eventos
dos indices e qual é o tratamento desses eventos por parte da S&P DJIl. O nosso objetivo é proporcionar
transparéncia e oferecer coeréncia no tratamento global dos eventos dos indices, ha maxima medida
possivel. No entanto, é necessario notar que as praticas dos mercados locais podem ter influéncia sobre
as grandes decisfes. Assim, este documento descreve as abordagens gerais aplicaveis a maioria dos
indices de renda fixa, mas é preciso revisar cada metodologia especifica, uma vez que alguns indices
podem diferir das abordagens gerais.

A S&P DJI utiliza uma variedade de processos para abordar os eventos que afetam os titulos que
compdem os indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices e esta metodologia busca proporcionar
uma descricdo geral desses eventos. Este documento inclui alguns dos eventos mais comuns que
afetam os titulos de renda fixa, com defini¢cdes e politicas e procedimentos gerais da S&P DJI para
abordar tais eventos.

Os termos incluidos neste documento (confira também o Apéndice Il) vém de uma variedade de fontes,
incluindo a S&P DJI, a Associacao de Mercados Financeiros e Valores Mobiliarios (SIFMA) dos EUA e a
Junta de Regulamentac¢éo de Titulos Municipais (MSRB), também dos EUA, entre outros.

Esta metodologia nédo pretende substituir as diferentes politicas e procedimentos descritos na

metodologia especifica de cada indice. Por favor, confira a metodologia especifica de cada indice para
mais detalhes sobre politicas e procedimentos especificos.
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Eventos e rebalanceamento dos titulos de divida

Esta metodologia proporciona detalhes sobre os eventos de crédito mais comuns, como o aumento ou
rebaixamento na nota de classificacdo de risco de crédito e a inadimpléncia. O documento também
abrange eventos corporativos comuns, incluindo opcées de compra e venda, fus@es e aquisicdes e
refinanciamento de titulos. A fim de refletir estes eventos, a manutencéo dos indices de renda fixa da
S&P DJI geralmente tem as seguintes regras de rebalanceamento, uma vez que estas se relacionam
com 0s eventos corporativos e de crédito. Em geral, os indices de renda fixa séo revisados e
rebalanceados mensalmente. Contudo, os comités dos indices se reservam o direito de revisar e ajustar
um indice em qualqguer momento que considerarem apropriado.

Como norma geral:

e Para o rebalanceamento sdo consideradas as informacdes disponiveis publicamente, incluindo
as do fechamento na data de referéncia de rebalanceamento.

e As adicdes, exclusdes e outras altera¢gdes ao indice derivadas do rebalanceamento mensal (ou
periédico) sdo publicadas apds o encerramento das negocia¢gfes na data de anuncio do
rebalanceamento.

e Em geral, as altera¢des publicadas no andncio ndo estéo sujeitas a revisao e entram em vigor
apods o encerramento das negociacdes na data de rebalanceamento (geralmente o ultimo dia util
do més).

e Os titulos elegiveis sdo adicionados ao indice na seguinte data de rebalanceamento, sujeitos ao
calendério de procedimentos do rebalanceamento mensal (ou periodico).

e Qualquer titulo do indice que ndo cumprir com algum dos critérios de elegibilidade na préxima
data de rebalanceamento, sera removido do indice nessa data.

e Os eventos corporativos e de crédito dos titulos do indice sdo ajustados na data de referéncia de
rebalanceamento para refletir quaisquer alterages desde o ultimo rebalanceamento, devido a
aumentos ou rebaixamentos da nota, op¢bes de resgate parcial, ofertas de recompra de titulos
etc. Na data de referéncia de rebalanceamento, caso um titulo do indice ndo cumprir os critérios
de elegibilidade ou sele¢éo estabelecidos na metodologia do indice, o titulo ser4 removido no
proximo rebalanceamento.

Em geral, os rebalanceamentos de um indice seguem um calendério mensal como a seguir:

e Data de rebalanceamento: Ultimo dia do periodo de rebalanceamento (T)

e Data de anuncio: Primeira data de apresentagéo do arquivo pro-forma do
rebalanceamento (T-3)

e Referéncia do rebalanceamento: Data em que todos os dados elegiveis séo avaliados (T-
4)

Todos os dias refletem os resultados apés o encerramento das negociacdes e consideram dias Uteis. Por
favor, confira a metodologia de cada indice para mais informagdes sobre politicas e procedimentos
especificos do indice, incluindo as suas datas de referéncia, andncio e rebalanceamento, uma vez que
cada indice (ou familia de indices) tem seu préprio calendario de rebalanceamento.
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Eventos corporativos

Revisfes da classificacao de risco de crédito

Comumente, um dos critérios de elegibilidade dos indices é a classificacéo de risco de crédito
subjacente dos titulos. Mas, também é possivel utilizar a classificacdo de risco do emissor do titulo. Por
exemplo, um indice de divida publica pode aplicar a classificacao de longo prazo em moeda estrangeira
do emissor em lugar de cada emisséao de titulos de divida publica.

No caso dos indices de renda fixa onde as classifica¢des de risco de crédito fazem parte dos critérios de
elegibilidade dos componentes, uma revisdo das classificacfes pode fazer com que um titulo seja
adicionado ou excluido de um indice no préximo rebalanceamento mensal ou periédico. N&o ha
alteracdes nos componentes durante o periodo de rebalanceamento devido a revisdo das classificacdes.

Em geral, os indices da S&P DJI utilizam as classifica¢gfes de risco de crédito de trés agéncias:
e S&P Global Ratings (SPGR)
e Servigo de Investidores da Moody’s (MIS)
e Fitch Ratings (FR)

No entanto, em circunstancias especificas, é possivel utilizar outras agéncias de classificagéo de risco
de crédito, conforme definido na metodologia de cada indice. Por exemplo, os critérios de elegibilidade
do S&P China High Quality Corporate Bond Index estabelecem a obrigatoriedade de cada componente
do indice ter a classificagdo de risco de crédito de pelo menos uma das trés agéncias principais
mencionadas anteriormente, bem como a classificacdo de alguma agéncia chinesa reconhecida.

A fim de garantir a qualidade e consisténcia das classificagdes de risco de crédito utilizadas pela S&P
DJI, é preciso cumprir com alguns requisitos para utilizar uma agéncia diferente das trés mencionadas
anteriormente. Por exemplo, os critérios de elegibilidade do S&P China High Quality Corporate Bond

Index estabelecem a obrigatoriedade de cada componente do indice ter uma classificacdo de risco de
crédito AAA em alguma agéncia chinesa reconhecida.

E importante observar que embora a maioria dos indices utilizem classificagdes de risco de crédito das
trés agéncias principais, alguns indices usam as classificacdes de apenas uma (por exemplo: SPGR) ou
duas (por exemplo: MIS e SPGR) delas, conforme o estabelecido na metodologia de cada indice
respectivo.

Como regra geral e a fim de melhorar a transparéncia e uniformidade, quando um titulo receber uma
classificacdo de mais de uma agéncia elegivel, se considerara a classificagdo menor para efeitos de
elegibilidade do indice. No entanto, confira a metodologia especifica de cada indice para saber mais
sobre os requisitos de elegibilidade e politicas relacionadas a critérios de classificacéo especificos.

Cenérios. Para efeitos do célculo do indice, o processo de revisdo da classificagcdo de risco de crédito
estabelece as seguintes perguntas chave:

e Adicdes: um titulo ndo indexado se torna parte de um indice?

e Exclusdes: um titulo indexado continua no indice?
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Para responder estas perguntas, é preciso saber os critérios de classificagdo de risco de crédito do
indice. Em geral, a S&P DJI obedece aos seguintes critérios principais:

1. Grau de investimento: (=BBB- pela SPGR, =BBB- pela FR, =Baa3 pela MIS)
2. High Yield: (NR ou <BB+ pela SPGR, NR ou <BB+ pela FR, NR ou <Ba1 pela MIS)

3. Bandas de classificacdo: um conjunto especifico de classificacdes (por exemplo, uma banda de
indices ou subindices AA pode estabelecer que os titulos do indice devem ter uma classificagcéo
de AA-, AA, AA+ pela SPGR)

4. Sem critérios de classificacdo de risco de crédito

Inadimpléncias

Caso um componente do indice esteja em inadimpléncia, os seus dados obtidos de provedores de
servigos estardo marcados. Em geral, os titulos inadimplentes sédo excluidos pela S&P DJI, a menos que
a inclusao de tais titulos seja explicitamente estabelecida na metodologia, como no caso da metodologia
do S&P Municipal Bond Defaulted Index. Quando um titulo de um indice se torna inadimplente, é
excluido durante o proximo rebalanceamento.

Comumente, os titulos inadimplentes permanecem em um indice com o preco diario outorgado pelos
provedores de servigos, que em geral reflete a taxa recuperacdo base. No entanto, um titulo
inadimplente ndo acumula juros adicionais. Se o vendedor deixar de publicar os precos didrios de um
titulo inadimplente, o titulo permanecera no indice com o altimo preco publicado até o préximo
rebalanceamento, e depois sera excluido do indice. No entanto, os comités de indices podem determinar
a exclusao de um titulo com um preco diferente e até pode estabelecer um valor igual a $0,00.

Para mais detalhes sobre as politicas a respeito de componentes inadimplentes, por favor confira a
metodologia especifica de cada indice.

Opcionalidade

Os critérios de elegibilidade em relacdo com a continuidade dos seus componentes variam dependendo
do indice. Um exemplo disso é determinar se um indice inclui titulos com opc¢8es embutidas ou ndo. No
caso dos indices que permitam titulos com opg¢éo de compra, o titulo deve cumprir com os critérios de
elegibilidade correspondentes, conforme definido na metodologia do indice, que comumente inclui um
prazo minimo para completar a opcao de resgate obrigatério (vencimento, data de efetivacdo da op¢éo
de compral/venda) e um valor nominal minimo. Para a maioria dos indices, o prazo minimo de
vencimento ou data de resgate obrigatéria é pelo menos um més calendario mais outro dia calendario a
partir da data de rebalanceamento.

Opcdes de compra

A S&P DJI acompanha ativamente as opg¢fes de resgate obrigatério no caso dos indices que permitem a
inclusao de titulos com opcao de compra. Uma opc¢édo de resgate obrigatdrio pode provocar que o titulo
seja excluido do indice na préxima data de rebalanceamento. Em geral, os titulos com opc¢éo de resgate
obrigatério sdo eliminados do indice pelos seguintes motivos:

e Indices com um prazo minimo para resgate: Titulos com uma data estabelecida para efetivar
a opcao de resgate obrigatorio do total da divida, de tal forma que o prazo para o resgate €
inferior ao minimo requerido conforme estabelecido na metodologia do indice.

e Indices sem um prazo minimo para resgate: Titulos sujeitos a um resgate obrigatério da
divida completa durante o més ou periodo.

A S&P DJI ndo acompanha ativamente os resgates opcionais. Por outro lado, as mudancas no valor
nominal sdo consideradas apenas na proxima data de rebalanceamento. No caso de um titulo sujeito a
um resgate obrigatério da divida completa, o juro € acumulado até antes da data de resgate obrigatorio,
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qguando o titulo é resgatado e liquidado. Portanto, se um titulo for excluido de um indice na data de
rebalanceamento, mas o rebalanceamento antecede a data de resgate obrigatdrio (devido a que o prazo
do resgate obrigatério ndo cumpre com 0s requisitos minimos), o titulo deixa de acumular juros e estes
deixam de ser incluidos nos calculos de retorno apés a data de rebalanceamento, uma vez que o titulo
foi eliminado do indice.

Cenarios. Para efeitos do célculo do indice, o processo de revisdo do resgate de um titulo estabelece as
seguintes perguntas chave:

e Exclusdes: um titulo indexado continua no indice?

Para responder isto, é preciso saber se o resgate é obrigatorio ou opcional, bem como se é completo ou
parcial.

Um fator determinante para decidir se excluir um titulo de um indice devido a um resgate obrigatério pelo
total da divida é o prazo remanescente até a data desse resgate. Na data de rebalanceamento, se o
prazo até o vencimento ou data de resgate for inferior ao minimo requerido pelos critérios de
elegibilidade do indice, o titulo sera excluido do indice nesse rebalanceamento. No caso de resgates
parciais, um fator fundamental para determinar a continuidade de um titulo em um indice é saber se a
divida restante é maior ou igual ao minimo exigido nos critérios de elegibilidade do indice, conforme
estabelecido na sua metodologia. Na data de rebalanceamento, se o valor nominal dos titulos
resgatados parcialmente for inferior ao minimo requerido, o titulo sera excluido do indice nesse
rebalanceamento.

Opcdes de venda e ofertas de recompra de titulos

Alguns indices excluem titulos com opc¢éo de venda, enquanto outros os incluem. No caso dos indices
gue permitem titulos com opc¢do de venda, o titulo deve cumprir com os critérios de elegibilidade
correspondentes, conforme definido na metodologia do indice, que comumente inclui um prazo minimo
para o resgate obrigatério (vencimento, data de efetivagdo da opcao de compra/venda) e um valor
nominal minimo. Para a maioria dos indices, o prazo minimo de vencimento ou data de venda obrigatéria
€ de pelo menos um més calendéario mais outro més calendario a partir da data de rebalanceamento.
Contudo, alguns indices podem ser diferentes.

Por favor, confira a metodologia especifica de cada indice para mais detalhes sobre os critérios de
elegibilidade dos titulos.

No caso dos indices que incluem titulos com opg¢éo de venda, a S&P DJI acompanha ativamente as
ofertas de recompra obrigatéria de titulos. Uma oferta de recompra obrigatéria de titulos pode provocar
gue um titulo seja excluido do indice na proxima data de rebalanceamento. Em geral, os titulos com
ofertas de recompra obrigatéria de titulos sdo eliminados do indice durante o proximo rebalanceamento
pelos seguintes motivos:

e Indices com um prazo minimo para venda: Titulos com uma data estabelecida para efetivar a
oferta de recompra obrigatéria do total da divida, de tal forma que o prazo de venda é inferior ao
minimo requerido conforme estabelecido na metodologia do indice.

e Indices sem um prazo minimo para venda: Titulos sujeitos a uma oferta de recompra da
divida completa durante o més ou periodo.

A S&P DJI ndo acompanha ativamente as ofertas de recompra opcionais de titulos e sdo consideradas
apenas na data de rebalanceamento, quando os volumes de divida emitida dos titulos do indice s&o
conhecidos e ajustados para refletir quaisquer mudancas desde a Ultima data de rebalanceamento,
devido a resgates parciais, ofertas de recompra de titulos, etc. Na data de rebalanceamento, caso o valor
nominal emitido de um titulo do indice fique abaixo do minimo estabelecido na metodologia do indice, o
titulo sera removido nessa data de rebalanceamento.
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Cenérios. Para efeitos do célculo do indice, uma oferta de recompra de titulos estabelece as seguintes
perguntas chave:

e Exclusdes: um titulo indexado continua no indice?

Para responder isto, é preciso saber se a oferta de recompra é obrigatéria ou opcional, bem como se é
total ou parcial. Um fator determinante para decidir se excluir um titulo de um indice devido a uma oferta
de recompra obrigatéria da divida total € o prazo remanescente até a efetivacdo da opcao de venda
obrigatéria. Na data de rebalanceamento, se o prazo até o vencimento ou data de efetivagédo da opcao
de venda for inferior ao minimo requerido pelos critérios de elegibilidade do indice, o titulo seréa excluido
do indice nesse rebalanceamento. No caso de ofertas de recompra parcial, um fator fundamental para
determinar a continuidade de um titulo em um indice é saber se a divida remanescente é maior ou igual
ao minimo exigido nos critérios de elegibilidade do indice, conforme estabelecido na sua metodologia.
Na data de rebalanceamento, se o valor nominal dos titulos recomprados parcialmente for inferior ao
minimo requerido, o titulo sera excluido do indice nesse rebalanceamento.

Refinanciamentos

Hé dois tipos de refinanciamento que podem afetar os titulos nos indices da S&P DJI:
e Refinanciamentos correntes

¢ Refinanciamentos antecipados

Os critérios de elegibilidade em relacdo com a continuidade dos seus componentes variam dependendo
do indice. Um exemplo disto é saber se um indice pode incluir titulos pré-refinanciados ou com garantia
até o vencimento. Alguns indices excluem este tipo de titulos, enquanto outros os incluem. Por exemplo,
0 S&P Municipal Bond Index inclui este tipo de titulos. No entanto, ha alguns subindices deste indice que
ndo, tais como o S&P Municipal Bond High-Yield Index.

Refinanciamentos correntes

A S&P DJl trata os refinanciamentos correntes de maneira similar aos resgates obrigatérios. Ou seja,
uma vez entregado o aviso de que o titulo é sujeito a um resgate total e refinanciamento corrente pelo
emissor, o titulo sera excluido do indice durante o préximo rebalanceamento se o prazo para o resgate
for inferior ao prazo minimo remanescente até o vencimento ou resgate estabelecido nos critérios de
elegibilidade do indice (tipicamente um més calendario mais outro més calendario para a maioria dos
indices).

Se o titulo for sujeito a um refinanciamento corrente parcial, se determinara a divida emitida do titulo
refinanciado na data de rebalanceamento e se o seu valor for inferior ao minimo estabelecido nos
critérios de elegibilidade do indice, o titulo sera excluido do indice nesse rebalanceamento. Se o valor
nominal do titulo refinanciado for superior ou igual ao minimo estabelecido nos critérios de elegibilidade
do indice, o titulo continuara no indice com o valor nominal ajustado por qualquer atividade de
refinanciamento durante o rebalanceamento.

No entanto, é importante destacar que o titulo emitido para refinanciar (nova emisséo) nao sera
adicionado automaticamente ao indice para substituir o titulo refinanciado. Para ser incluida no indice, a
nova emissdo deve cumprir com todos os critérios de elegibilidade aplicaveis, conforme estabelecido na
metodologia especifica de cada indice.

Refinanciamentos antecipados
No caso de aqueles indices que excluem titulos pré-refinanciados ou com garantia até o vencimento,

guando recebido um aviso de refinanciamento antecipado, a S&P DJI exclui o componente do indice
refinanciado durante o préximo rebalanceamento.
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No entanto, é importante destacar que o titulo emitido para refinanciamento antecipado (a nova emissao
de titulo) ndo sera adicionado automaticamente ao indice para substituir o titulo pré-refinanciado. Para
ser incluida no indice, a nova emissao para refinanciamento antecipado deve cumprir com todos os
critérios de elegibilidade aplicaveis, conforme estabelecido na metodologia especifica de cada indice.

No caso dos indices que permitem titulos com pré-refinanciamento ou com garantia até o vencimento, a
S&P DJI trata os refinanciamentos antecipados de maneira similar aos resgates obrigatorios. E
importante lembrar que o periodo para o resgate de emissdes prévias em um refinanciamento
antecipado é superior a 90 dias. Nesse caso, o titulo pré-financiado pode continuar o processo para ser
incluido no indice, desde que os demais critérios de elegibilidade sejam cumpridos, até o anuncio de
resgate do titulo. Apds o anlincio de resgate total, o titulo sera excluido do indice no proximo
rebalanceamento se o prazo remanescente até o vencimento ou data de resgate for inferior ao minimo
requerido pelos critérios de elegibilidade do indice.

Se o titulo for sujeito a um refinanciamento antecipado parcial e apds o andncio de resgate parcial, se
determinara o valor nominal do titulo refinanciado e se o seu valor for inferior ao minimo estabelecido
nos critérios de elegibilidade do indice, o titulo sera excluido do indice durante o préximo
rebalanceamento. Se o valor nominal do titulo refinanciado for superior ou igual ao minimo estabelecido
nos critérios de elegibilidade do indice, o titulo continuara no indice com o valor nominal ajustado por
qualquer atividade de refinanciamento durante o rebalanceamento.

No entanto, é importante destacar que o titulo emitido para refinanciar (nova emisséo) ndo sera
adicionado automaticamente ao indice para substituir o titulo refinanciado. Para ser incluida no indice, a
nova emissdo deve cumprir com todos os critérios de elegibilidade aplicaveis, conforme estabelecido na
metodologia especifica de cada indice.

Para reiterar, os titulos com resgate obrigatério (incluindo titulos refinanciados) séo eliminados do indice
durante o rebalanceamento pelos seguintes motivos:

e indices com um prazo minimo para resgate: Titulos com uma data estabelecida para efetivar
a opcao de resgate obrigatério do total da divida de tal forma que o prazo para o resgate é
inferior ao minimo requerido conforme estabelecido na metodologia do indice.

e Indices sem um prazo minimo para resgate: Titulos sujeitos a um resgate obrigatorio da
divida completa durante o més ou periodo.

Os titulos com resgate obrigatorio parcial (incluindo titulos refinanciados) séo eliminados do indice
durante o rebalanceamento pelos seguintes motivos:

¢ Na data de rebalanceamento, os titulos cujo valor nominal for inferior ao minimo estabelecido
nos critérios de elegibilidade do indice serdo excluidos do indice nesse rebalanceamento.

Cenarios. Para efeitos do célculo do indice, o processo de revisdo do refinanciamento estabelece as
seguintes perguntas chave:

o Adicdes: um titulo ndo indexado se torna parte de um indice?

e Exclus6es: um titulo indexado continua no indice?
Adicdes: é importante destacar que o titulo emitido para refinanciar (nova emissao) nédo sera adicionado
automaticamente ao indice para substituir o titulo refinanciado. Para ser incluida no indice, a nova

emissao devera cumprir com todos os critérios de elegibilidade aplicaveis, conforme estabelecido na
metodologia especifica de cada indice.

Exclus@es: para responder isto, é preciso saber se o refinanciamento é corrente ou antecipado, bem
como se é total ou parcial.

Um fator determinante para decidir se excluir um titulo de um indice devido a um refinanciamento total
pelo total da divida nominal € o prazo remanescente até a data desse resgate obrigatério. Na data de
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rebalanceamento, se o prazo até o vencimento ou data de resgate total obrigatorio for inferior ao minimo
requerido pelos critérios de elegibilidade do indice, o titulo sera excluido do indice nesse
rebalanceamento. No caso de refinanciamentos parciais, um fator fundamental para determinar a
continuidade de um titulo em um indice é saber se a divida restante € maior ou igual ao minimo exigido
nos critérios de elegibilidade do indice, conforme estabelecido na sua metodologia. Na data de
rebalanceamento, se o valor nominal dos titulos refinanciados parcialmente for inferior ao minimo
requerido, o titulo sera excluido do indice nesse rebalanceamento.

Cenario 1: Refinanciamentos

Cenério la:

Refinanciamento
corrente total

Geralmente, na proxima data de
rebalanceamento, o titulo refinanciado deve
apresentar um prazo minimo até a data de
efetivacéo da opgao de compra obrigatéria para
continuar no indice, conforme especificado na
metodologia do indice (frequentemente maior ou
igual a um més calendério), para permanecer no
indice. Caso contrario, o titulo sera excluido do
indice na proxima data de rebalanceamento.

Pergunta:

O prazo até o resgate total obrigatorio é superior
ou igual ao minimo estabelecido na metodologia
do indice?

Decisdo:

Se for sim, o titulo continua no
indice.

Se for ndo, excluir do indice
nessa data de rebalanceamento.

Cenario 1b:

Refinanciamento
corrente parcial

Geralmente, na préxima data de
rebalanceamento, o titulo refinanciado deve
apresentar um valor nominal minimo para
continuar no indice, conforme especificado na
metodologia do indice. Caso contrario, o titulo
€ excluido do indice nesse rebalanceamento.

Pergunta:
O valor nominal do titulo refinanciado é

superior ou igual ao minimo estabelecido na
metodologia do indice?

Decisao:

Se for sim, o titulo continua no
indice com o novo valor nominal
(sem os resgates parciais,
ofertas de recompra de titulos,
pagos de fundos de
amortizacao, etc.).

Se for ndo, excluir do indice
nessa data de
rebalanceamento.

Cenario 1c:

Refinanciamento
total antecipado

(indice permite
fundos pré-
refinanciados)

Geralmente, na préxima data de
rebalanceamento, o titulo refinanciado deve
apresentar um prazo minimo até a data de
efetivac@o da opgéo de compra obrigatoria
para continuar no indice, conforme
especificado na metodologia do indice
(frequentemente maior ou igual a um més
calendario), para permanecer no indice. Caso
contrario, o titulo sera excluido do indice na
proxima data de rebalanceamento.

Pergunta:
O prazo até o resgate total obrigatorio é

superior ou igual ao minimo estabelecido na
metodologia do indice?

Decisao:

Se for sim, o titulo continua no
indice.

Se for ndo, excluir do indice
nessa data de
rebalanceamento.

Cenario 1d:

Refinanciamento
antecipado
parcial

Geralmente, na préxima data de
rebalanceamento, o titulo refinanciado deve
apresentar um valor nominal minimo para
continuar no indice, conforme especificado na

Decisao:

Se for sim, o titulo continua no
indice com o novo valor nominal
(sem os resgates parciais,
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Cenario 1: Refinanciamentos

metodologia do indice. Caso contrario, o titulo | ofertas de recompra de titulos,
(indice permite é excluido do indice nesse rebalanceamento. | pagos de fundos de

fundos pré- amortizacao, etc.).
refinanciados) Pergunta:
Se for nao, excluir do indice
O valor nominal do titulo refinanciado é nessa data de

superior ou igual ao minimo estabelecido na rebalanceamento.
metodologia do indice?

Cenario 1e: Caso o indice nao inclua titulos pré- Deciséo:

refinanciados ou com garantia até o
Refinanciamento | vencimento, apos o aviso de efetivagdo do Se for nao, o titulo continua no
antecipado refinanciamento antecipado por parte do indice.

emissor, o titulo pré-refinanciado sera
(indice n&o excluido do indice durante o proximo Se for sim, excluir do indice
permite fundos | rebalanceamento. nessa data de
pre- rebalanceamento.
refinanciados) Pergunta:

Até a data de rebalanceamento, houve algum
aviso de refinanciamento antecipado de algum
titulo do indice?

Fusdes e Aquisicdes

Em geral, em caso de uma fusdo ou aquisi¢do (M&A), um titulo de divida corporativa continua vigente ou
¢ liquidado e excluido do indice como resultado da M&A, tanto via resgate quanto por oferta de recompra
do titulo.

Cada indice tem seus préprios critérios de elegibilidade, incluindo valor nominal minimo, classificacéo de
risco de crédito, prazo minimo até a data de vencimento e/ou resgate/venda, entre outros. Dado que um
evento de M&A pode afetar um o mais dos critérios de elegibilidade do indice, é possivel excluir um titulo
do indice durante o rebalanceamento mensal ou periddico como resultado da M&A, dependendo do
calendério de rebalanceamento do indice.

Vale a pena destacar aqueles indices que precisam que o emissor do titulo esteja incluido em algum
indice de renda variavel relacionado, como seria o caso do S&P 500 Bond Index. O indice esta composto
por titulos de divida corporativa emitidos nos EUA por empresas (e suas filiais) que fazem parte do S&P
500. Naturalmente, o indice de titulos reflete o impacto que os eventos de fusdes e aquisi¢cdes tém no
indice de renda variavel subjacente. Por exemplo, se a empresa X faz parte do S&P 500 enquanto a
empresa Y ndo e a empresa X adquire a empresa Y, os titulos emitidos pela Ultima (caso ndo sejam
liquidados ou retirados) serdo elegiveis para serem incluidos no S&P 500 Bond Index, desde que
cumpram com o resto dos critérios de elegibilidade do indice.

Para mais informag8es sobre o tratamento das M&A, confira a Metodologia das Politicas e praticas de
indices de renda variavel, disponivel em www.spglobal.com/spdiji/pt/.

Cenarios

Para efeitos do célculo do indice, o processo de revisédo das fusdes ou aquisicdes estabelece as
seguintes perguntas chave:

e Adicdes: um titulo ndo indexado se torna parte de um indice?

e Exclusdes: um titulo indexado continua no indice?
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Para responder estas perguntas, € preciso saber os critérios do indice a respeito das classificagfes de
risco de crédito, prazo minimo até o vencimento efetivo e valor nominal minimo.

Dado que os fatores determinantes da incluséo ou exclusdo de um titulo em um indice (relativos a fusdes
e aquisicdes) estao relacionados com revisfes da classificacédo de risco de crédito, prazo minimo até o
vencimento e valor nominal minimo, por favor confira as sec¢des desta metodologia intituladas Reviséao
da classificacdo de risco de crédito, Resgates e Opcdes de venda e ofertas de recompra de titulos para
mais cenarios relacionados a estes tépicos.

Sancfes

Alguns programas de san¢des sao abrangentes e incluem restrices comerciais gerais, enquanto outros
apontam seletivamente a individuos e entidades especificas. Por isso, a S&P DJI analisa as sancdes
caso a caso. Dependendo das circunstancias, é possivel que as sancfes afetem paises inteiros ou
titulos especificos.

Em geral, a S&P DJI considera as sancdes desde a perspectiva de um investidor baseado nos EUA,
Reino Unido e/ou na Unido Europeia (UE) no caso de indices globais padréo. Sujeito a determinagéo do
Comité de indices, os titulos especificos afetados por san¢bes poderao:

e Ter o seu valor nominal em aberto/a ponderacdo do indice/classificagdo congelados durante a
vigéncia das sangoes.

e Ser removidos dos indices; e/ou

e Se tornar inelegiveis para sua adi¢cao aos indices.

Em todos os casos, a S&P DJl informa aos clientes sobre o tratamento de san¢des com possivel impacto
no indice quando estas sao impostas ou removidas.

Sujeitos ao cumprimento da S&P DJI com a lei aplicavel, a S&P DJI também podera escolher publicar
indices cujo objetivo é medir o desempenho de titulos desde a perspectiva de alguns grupos de
investidores fora dos EUA, do Reino Unido e/ou da EU e, portanto, ser inelegiveis para os indices
globais da S&P DJI. Em tais casos, a metodologia do indice correspondente definira explicitamente o
tratamento. Vale a pena salientar que o uso e outorgamento de licencas de tais indices pode ser
restringido para garantir o cumprimento da S&P DJI com a lei aplicavel.

E importante destacar que os usuarios dos indices da S&P DJI sdo 0s (inicos responsaveis por garantir o
cumprimento desses usuarios com a lei aplicavel (incluindo, entre outros, leis de san¢des e quaisquer
outras regras, regulagdes ou proibigdes) ligada a tal uso (incluindo, entre outros, negociagéo,
investimento ou outro uso).
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Elegibilidade dos paises

A metodologia da S&P Dow Jones Indices se concentra em proporcionar uma maneira de organizar
dados em conjuntos significativos para a base global de investidores de renda fixa. Em consequéncia, a
classificacdo de um pais vai depender tanto do nivel de desenvolvimento de sua economia quanto do
grau de acessibilidade e liquidez do seu mercado de renda fixa.

Na fase inicial, os paises sao classificados em dois grupos principais de acordo com o seu
desenvolvimento econémico: desenvolvido e emergente. Para efeitos da classificacéo do indice de renda
fixa, a S&P DJI utilizara a classificagao publicada no World Economic Outlook (WEQ) do Fundo
Monetério Internacional (FMI). Vale a pena salientar que apesar de utilizar esta classificacédo, a S&P DJI
pode, em Ultima instancia, divergir dessas designagdes com base na revisdo interna e consulta aos
participantes do mercado de renda fixa.

Adicionalmente, os fatores que permitem estabelecer a liquidez e acessibilidade sdo fundamentais para
determinar a elegibilidade para fazer parte de um indice. Um problema Unico relacionado a classificacdo
de ativos de renda fixa surge da participacdo de uma base diversificada de emissores, bem como a
variedade de jurisdicdes e moedas de emissdo que cada emissor pode acessar. Por exemplo, um
emissor de divida publica pode escolher emitir a divida em moeda local ou em moeda forte. A emisséo
pode ser tanto no mercado global quanto em mercados locais. Estes fatores podem afetar a capacidade
de um investidor global de acessar um ativo especifico. Portanto, nesta segunda fase da classificagdo e
no contexto da inclusédo ao indice, sera necessario classificar os ativos mais do que o pais de domicilio
ou nome do emissor.

Classificacao inicial dos paises

Desde a perspectiva do investidor global em renda fixa, a divida emitida pelo governo central &
provavelmente o ativo mais liquido e acessivel das dividas emitidas por qualquer outra entidade
domiciliada nesse pais. Em consequéncia, como primeiro passo, os dados macroecondmicos e de
politicas de um pais, tais como sua classificacdo de acordo com a sua renda relativa, a diversificagcao
das fontes de riqueza (exportacdes) e integracdo da economia nos mercados globais séo fatores
fundamentais que os investidores deveriam considerar na hora de classificar o nivel de desenvolvimento
de um pais.

Inicialmente, a S&P DJI classifica os mercados de renda fixa utilizando a lista publicada no World
Economic Outlook do FMI de outono/outubro. Esta classificacdo de paises divide o mundo em dois
grupos principais: economias avangadas e mercado emergente e economias em desenvolvimento. O
objetivo da classificagdo na publicacéo do FMI é fornecer um conjunto significativo de dados sobre o
desempenho e projecdes macroecondmicas. Entre os critérios principais utilizados pelo FMI estdo o PNB
per capita e o grau de integracao da economia no sistema financeiro global. Além disso, também é
considerada a diversificacdo das exportacdes para evitar classificar como economias avancadas aqueles
mercados emergentes ricos, tais como os exportadores de petrdleo. Vale a pena destacar que, como
estabelecido no Apéndice estatistico da publicagdo do FMI “a classificacao ndo se baseia em critérios
estritos, sejam econémicos ou de outro tipo, e ttm mudado ao longo do tempo”.

Melhora/rebaixamento da classificacdo dos paises

Se a classificacéo de um pais for melhorada ou reclassificada na publicagdo do WEO do FMI de
outono/outubro para a de economias avancadas, a S&P DJI anunciara a mudanca de classificagdo em
novembro daquele ano e incluira o pais atualizado nos indices, a partir de dezembro do ano seguinte.
Antes da implementagédo em dezembro, a S&P DJl ira rever a publicagdo do WEO de outono/outubro
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daquele ano para garantir que o pais ainda esteja classificado como membro das economias avancadas.
Uma ilustragcdo da linha do tempo é mostrada a seguir:

Se a classificac@o de um pais for rebaixada para a de mercados emergentes e economias em
desenvolvimento ou j& ndo estiver classificada na WEO, a S&P DJI anunciara a mudanca de
classificagdo no més seguinte e removera o pais rebaixado dos indices, a partir do més seguinte ao
anuncio. Veja a seguir as ilustracdes das linhas de tempo para a melhora ou rebaixamento da
classificagdo de um pais.

Melhora da classificacido de um pais

Outubro Novembro, Junho, Outubro, Novembro, Dezembro,
ano 1 ano 1 ano 2 ano 2 ano 2 ano 2
Revisio da Anuncio inicial Segundo Segunda Anuncio final Incluséo de

classificacdo de dos paises com antincio dos revisdo de de paises com paises com
um pais classificagéo paises com paises a ser classificagéo classificagédo
I‘ melhorada, |=p classificagdo I‘ incluidos em I‘ melhorada a Iﬂ melhorada nos
efetivos a partir melhorada, dezembro do partir de indices
de dezembro efetiva a partir segundo ano dezembro do aplicaveis
do segundo de dezembro segundo ano
ano do segundo
ano

Rebaixamento da classificacao de um pais

Abril/outubro

Reviséo de paises
para possivel
rebaixamento

Maio/novembro

Anuncio de paises a
serem rebaixados em
junho/dezembro

|———————

Junho/dezembro

Exclusédo dos paises
incluidos no anuncio de
junho/novembro
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Classificacdo atual dos paises

Economias avancadas
e Andorra

o Australia

e Austria

e Bélgica

e Canada

e Chipre

¢ Republica Checa
e Dinamarca

e Estbnia

¢ Finlandia

e Franca

e Alemanha

e Grécia

Mercados emergentes e economias

classificados pelo FMI)

e Angola e Costa Rica

e Argentina e Costa do Marfim
e Arménia e Croacia

e Azerbaijao e RepuUblica Dominicana
e Bielorrissia e Equador

¢ Belize e Egito

¢ Bolivia o El Salvador

¢ Brasil o FEtiopia

e Bulgaria e Gabdo

e Chile o Gedrgia

e China e Gana

e Coldmbia e Guatemala

Hong Kong
Islandia
Irlanda
Israel

Italia

Japéo
Letdnia
Lituania
Luxemburgo
Macau
Malta
Paises Baixos

Nova Zelandia

e Honduras
e Hungria
. india

¢ Indonésia
e lraque

e Jamaica
e Cazaquistédo
e Quénia

e Libano

e Malasia
e México

e Mongdlia

Marrocos
Mocambique
Namibia
Nigéria
Paquistdo
Panama
Paraguai
Peru
Filipinas
Pol6nia
Roménia

Russia

Noruega
e Portugal
e San Marino
e Singapura
¢ Eslovaquia

e Eslovénia

e Coréia do Sul

e Espanha
e Suécia
e Suica

e Taiwan

e Reino Unido

e Estados Unidos

Senegal
Sérvia
Africa do Sul
Sri Lanka
Tanzania
Tailandia
Trinidade e Tobago
Tunisia
Turquia
Ucrania
Uruguai

Venezuela

em desenvolvimento (paises escolhidos dentre os

Vietnd

Zambia
Bahrein
Jordania
Kuwait

Ooma

Catar

Ardbia Saudita
Emirados Arabes Unidos
Camarbes
Suriname

Barbados

Os centros financeiros no exterior que ndo estejam classificados na publicagdo do FMI, tais como
Bermudas, llhas Virgens Britanicas e llhas Cayman estdo considerados dentro do grupo de mercados
emergentes. Portanto, os assuntos desses paises em relagdo com o governo sdo classificados como
mercados emergentes. As empresas emissoras domiciliadas ou com centros financeiros sediados em um
pais de risco também s&o consideradas como mercados emergentes.

Classificac&o de valores mobiliarios

Uma vez os paises ja foram classificados, para efeitos de construgéo do indice, a S&P DJI classifica os
valores mobiliarios disponiveis com base no nivel de acessibilidade da base global de investidores em
renda fixa. Ha diversas classes de emissores de valores mobiliarios de renda fixa, tais como o governo,
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agéncias, empresas e autoridades locais. Todas elas oferecem diferentes graus de risco e liquidez.
Assim, em alguns casos, os titulos emitidos por entidades no mesmo pais podem precisar de uma
classificacdo diferente. Além do mais, um s6 emissor pode emitir divida em diferentes jurisdices e
moedas com consequéncias tanto na acessibilidade quanto na liquidez. Ou seja, os titulos de um
emissor Unico podem obter uma classificacdo diferente para efeitos de incluséo a um indice dependendo
do mercado e moeda de emissao. Finalmente, o segundo nivel de classificacdo dependera mais do
propdsito do indice.

Para determinar a inclusdo de titulos a um indice se utilizardo enfoques tanto quantitativos quanto
qualitativos. Desde uma perspectiva totalmente quantitativa, as informag6es como a participagéo no
mercado podem ser Uteis. Por exemplo, para determinar se os titulos de divida publica de um condado
local cumprem com os requisitos para serem incluidos em um indice de mercados emergentes, a S&P
Dow Jones Indices considerara seu peso relativo entre seus pares. No entanto, também séo importantes
os indicadores qualitativos, tais como a facilidade de acesso, os controles de capital, estabilidade
institucional e o apetite dos investidores.
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Politica de correcao

Eventos de recéalculo

A S&P Dow Jones Indices se reserva o direito a recalcular um indice conforme sua decisdao caso um dos
seguintes problemas afetar os valores dos indices:

Erro numa entrada de dados:
o Entradas de precos incorretas
o Dados analiticos incorretos (ou seja: rendimento, duracéo ou spread)

o Termos e condi¢Bes do instrumento incorretos (ou seja: cupom, data de resgate ou de
exercicio)

o Célculos incorretos ou erros nas entradas de dados
Anlncios atrasados
Aplicacéo incorreta da metodologia do indice ou omisséo dela
o Elegibilidade dos componentes (inclusao/exclusao)

o Pondera¢bes dos componentes

A deciséo de recalcular um indice leva em consideragéo o seguinte:

Importancia material do efeito do erro no valor do indice (valor A do indice). Em geral, apenas os
erros com efeitos materiais provocam possiveis recalculos de indice. Erros com efeitos néo
materiais geralmente nao provocam recalculos.

Efeitos nos clientes

Se a replicabilidade do indice é preservada

Todos os eventos de recalculo, sejam aprovados pelo Comité de indices ou realizados
independentemente pelo Grupo de Gestéo e Producéo de Indices (IMPG) sob a presente politica, sao
relatados ao Comité de Indices na préxima reunido do comité.

Eventos de entrada de dados incorreta e de anlncios atrasados

No geral, se IMPG determinar que uma entrada de dados estiver incorreta ou que um erro de andncio
atrasado tiver consequéncias “materiais” em um indice, o valor do indice é recalculado, dependendo do
momento em que o erro for informado.

Erros informados dentro de dois dias Uteis ap6s a publicacdo do valor do indice. Em geral,
o indice é recalculado.

Erros informados apés dois dias Uteis da publicagdo do valor do indice. Em geral, o indice
é recalculado. Quando ocorre um recélculo, o Comité de indices determina se o recélculo se
deve aplicar retroativamente e se estender para tras no histérico apés o ultimo rebalanceamento
do indice. Os recélculos geralmente séo aplicados para tras apenas até o ultimo
rebalanceamento, o Comité de indices deve aprovar especificamente os recélculos que se
estendem além do Ultimo rebalanceamento.
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Classificacdo de titulos incorreta ou imprecisa

Se as partes interessadas objetarem a classificacdo de um titulo por industria, tipo ou data de exercicio
estimada para os titulos com opcao de compra e perpétuos, ou se o IMPG determinar que uma
classificacéo especifica é imprecisa, o IMPG avalia a repercussao material no valor do indice.
Geralmente, eventos sem consequéncias materiais ndo provocam recélculos do indice. Para os eventos
com efeitos materiais, o0 Comité de indices se retine para avaliar e aprovar uma reclassificag&o do titulo.

Aplicacdo incorreta da metodologia

Certas aplicac@es incorretas da metodologia do indice causam erros que exigem que o Comité de
Indices determine se deve recalcular um indice, o que geralmente envolve um dos seguintes cenarios:

e Aplicacédo incorreta dos critérios de elegibilidade do indice que provoca a adicdo ou remocao de
um componente do indice

e Aplicagdo incorreta do esquema de ponderacao do indice

No caso de qualquer um dos erros acima ocorrer, 0 Comité de indices revisa o erro, aprova uma
correcdo e considera se deve aplicar a correcao retroativamente. Geralmente, para preservar a
replicabilidade e estabilidade do indice, o Comité de indices faz alteracbes apenas na composicéo do
indice e/ou nas ponderagdes para 0s seguintes erros:

e Um componente ndo atende ao objetivo definido do indice (exemplo: adicionar um titulo nédo
Sukuk a um indice de titulos Sukuk)

e As alteracdes diferem daquelas anunciadas anteriormente pela S&P DJI antes da data efetiva
(por exemplo: arquivos pro-forma)

A decisdo do Comité de indices de recalcular um indice por tais erros de aplicagdo da metodologia
considera a replicabilidade do indice, entre outros fatores, e sdo tratados de acordo com as seguintes
diretrizes.

Avaliacdo das consequéncias materiais do erro

O grupo IMPG realiza uma avaliagdo da materialidade das possiveis consequéncias de qualquer erro,
escalando e relatando adequadamente a avaliagio ao Comité de indices. A materialidade é determinada
com base no perfil de liquidez e volatilidade dos componentes do indice subjacente, levando em
consideracgdo as consequéncias do recélculo nos usuérios do indice e no uso do indice como referéncia
para outros instrumentos financeiros. A tabela abaixo descreve as diretrizes de correcao.

Tipo de erro material | Informado dentro de dois dias Gteis | Informado apés dois dias uteis
Entradas de dados )
incorretas / eventos de corrigido com aviso encaminhado ao Comité de Indices

avisos com atraso
Classificagéo de titulos
incorreta ou imprecisa
Aplicagdo incorreta da
metodologia

encaminhado ao Comité de indices

encaminhado ao Comité de indices

Correcéo

Nos casos em que a S&P DJI identifica um possivel erro de calculo, os clientes séo notificados o mais
rapido possivel. Se a avaliagdo determinar que o erro for material e que o recalculo do indice e a
republicacao dos valores do indice forem precisos, as seguintes a¢gées ocorrerao:

1. Regeneracao e republicacdo de todos os arquivos afetados.
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2. Divulgacéo de um anuncio para os clientes detalhando o recalculo e a republicacdo bem-
sucedida dos arquivos corrigidos.

A S&P DJI aplica as regras aqui estabelecidas a todos os indices de renda fixa sob sua administracao.

Qualquer decisdo que se desvie das regras estabelecidas é revisada pelo Comité de indices e anunciada
em conformidade.
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Governanca dos indices

Comité de indices

A manutencao dos indices é levada a cabo por um Comité de indices da S&P DJI. A maioria dos comités
estdo compostos por profissionais em tempo integral da S&P DJI, com excecéo de alguns indices em
associacdo de marcas (co-branding), que podem incluir membros de empresas externas ou bolsas de
valores. Em cada reunido, o Comité de indices pode revisar quaisquer eventos que possam afetar os
componentes dos indices, estatisticas que comparem a composi¢édo dos indices com o mercado, titulos
gue sejam considerados como candidatos para serem incluidos em um indice, além de quaisquer
acontecimentos importantes que ocorram no mercado. Além disso, o Comité de indices podera modificar
as politicas dos indices.

Perguntas de interpretacdo ou possiveis exce¢des as regras séo levadas em consideracéo pelo Comité
de Indices responsavel pelos indices em questao.

A S&P DJI considera as informagdes sobre mudancgas aos seus indices e questdes relacionadas como
potencialmente relevantes e significativas para o mercado. Portanto, todas as reunides do Comité de
Indices s&o confidenciais.

Os Comités de indices da S&P DJI se reservam o direito de fazer exce¢des no tratamento caso seja
necessario. Em qualquer cenario em que o tratamento for diferente das regras gerais estabelecidas
neste documento, os clientes receberé@o aviso com antecedéncia suficiente, sempre que possivel.

Garantia de qualidade

A S&P DJI mantém processos e procedimentos de garantia de qualidade para o célculo e manutencao
de seus indices, que incluem uma reunido regularmente programada para revisar incidentes ou erros, se
houver, que ocorreram durante a semana anterior e identificar as causas, determinar problemas
recorrentes e avaliar se quaisquer alteracfes de longo prazo sao necessarias (por exemplo, uma
alterac@o no processo). Os incidentes e erros sdo monitorados mediante o sistema interno da S&P DJl e
0s assuntos significativos sdo comunicados, exigindo, as vezes, uma reunido especial do mesmo grupo.

Revisdes internas de metodologia

Processo de revisdo anual. Além de sua governanga diaria dos indices e manutencgédo das
metodologias, pelo menos uma vez a cada 12 meses, o Comité de indices revisa a metodologia de cada
indice a fim de garantir que os indices continuem a alcancgar os objetivos definidos e que os dados e as
metodologias continuem sendo eficazes. No caso de uma metodologia ser revisada fora do ciclo de
revisdo anual, o Comité de indices se reserva o direito de cancelar a revisdo anual se a reviséo solicitada
abranger todas as questdes relevantes.

Comunicagdo com as partes interessadas e consultas. A S&P DJI se comunica e consulta com as
partes interessadas mediante diversos canais por meio de comunicados de imprensa, anlncios sobre
indices, e-mails e a distribuicdo de arquivos de dados. Além disso, a S&P DJI possui uma equipe de
servigco ao cliente que esta disponivel para responder a consultas.

Quando uma mudanca consideravel a metodologia de um indice estiver sendo considerada, a S&P DJI
publicara uma consulta, convidando partes externas a manifestar seus comentarios. Uma mudanca
consideravel é aquela que altera o objetivo do indice ou muda a metodologia de uma forma que afeta a
probabilidade de um indice atingir seu objetivo. Exemplos de mudancgas na metodologia que poderiam
afetar o objetivo do indice incluem a alteracao de regras que determinam o universo do indice, a sele¢cédo
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dos seus componentes ou a ponderacdo desses componentes. As consultas sdo publicadas no site
www.spglobal.com/spdiji e é possivel enviar o feedback somente durante o periodo estabelecido. Em
circunstancias normais, o periodo minimo de consulta é de 30 dias desde sua publicacdo, mas a S&P
DJI se reserva o direito de levar a cabo consultas com prazos superiores ou inferiores, a critério do
Comité de indices. Antes da revis&o final do Comité de indices, a S&P DJI considerara os problemas e
podera solicitar esclarecimento por parte dos respondentes como parte dessa revisdo. Todo o feedback
recebido a partir das consultas sera revisado e considerado antes de o Comité de indices tomar a
decisdo final. As alterac6es a metodologia sdo anunciadas no site da S&P DJI.

Ocasionalmente, a S&P DJI podera realizar reunifes presenciais, conferéncias telefénicas e outras
reunides como painéis de consulta.

Procedimento de reclamacg6es. Para qualquer divida, comentario ou reclamacéo sobre os indices
regidos por esta metodologia, um formulario de servigos ao cliente esta disponivel aqui.
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Politica dos indices

Anuncios

Por favor, consulte a metodologia de cada indice respectivo para as politicas e procedimentos
especificos relacionados aos antncios de indice para cada indice de renda fixa.

Os comunicados de indices mais importantes séo disponibilizados no site www.spglobal.com/spdji.

Para orientagdes sobre a republicagdo devido a andncios tardios ou desvios da metodologia do indice,
confira a secdo Politica de Recélculo deste documento.

Interrupcdes de calculos e precificagdo

Célculo no final do dia (EOD). A S&P DJI alavanca os precos avaliados de fornecedores de precos
designados para o célculo do indice no final do dia. Se uma fonte de prec¢os necessaria para o célculo do
indice ndo puder fornecer a cotacao diaria de um ou mais titulos, o fechamento anterior é usado para os
titulos afetados. No caso de os pregos intradia estarem disponiveis para um titulo, o Gltimo preco
comercial disponivel & usado para o calculo do indice.

Em circunstancias extremas, a S&P DJI podera tomar a decisdo de adiar os ajustes nos indices ou ndo
publicar um indice.

Consulte o Apéndice Il para obter mais informac¢des sobre a programacéo do horéario de captura de
precos por pais

Calculo de indices em tempo real. Para certos indices, a S&P Dow Jones Indices calcula os valores
intradia dos indices utilizando os precgos de fornecedores designados em tempo real. A S&P Dow Jones
Indices néo realiza o calculo com cada pre¢o capturado, mas sim com base num intervalo fixo
predeterminado (por exemplo, a cada cinco segundos). A cada intervalo fixo, o indice é calculado com o
mais recente preco em tempo real para cada titulo subjacente incluido no indice. Se um novo preco ndo
estiver disponivel desde o ultimo calculo em tempo real, o célculo alavancara o ultimo preco disponivel
fornecido pelo fornecedor de precos. Na auséncia de um preco em tempo real para um determinado
titulo, o célculo alavancara o prego no final do dia (EOD) do dia anterior.

A S&P DJI também mantém limites de preco para titulos e indices em tempo real para evitar que os
movimentos de prec¢os extraordinariamente grandes ou ajustes de preco incorretos afetem
negativamente os calculos de indices.

e Em nivel de agdes. Se o preco de um titulo ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta
interno e mantém temporariamente o Ultimo preco antes do incumprimento do limite. Para efeitos
do célculo do indice, o titulo é incluido no calculo, mas utilizando o ultimo preco aceito do titulo
antes de ultrapassar o limite. Apds confirmar o preco fixado ou o preco voltar para um nivel
aceitavel, o célculo do indice é retomado usando o ultimo prego em tempo real disponivel.

e Em nivel do indice. Se o célculo de um indice ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta
interno, mas continua calculando e divulgando o nivel do indice enquanto um analista da S&P
investiga e responde ao alerta adequadamente.

A S&P DJI procura minimizar as interrup¢des no calculo dos seus indices. Se houver uma interrupgéo
nos calculos intradiarios, a S&P DJI ndo recalculara o periodo afetado.

Sub-indices (Child Indices)
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A S&P DJI calcula e mantém um numero de sub-indices (“Child Index” ou “Child Indices”) derivados de
um indice principal ou mais amplo (“Parent Index” ou “Parent Indices”). Um sub-indice fornece uma
divisdo adicional de componentes individuais dentro de um indice principal com base em um atributo
especifico, como um vencimento, classificacao, setor, pais ou regido geografica especificos. A
composicao real de cada sub-indice é um subconjunto do respectivo indice principal, com as
ponderacdes dos componentes do sub-indice relativos a suas ponderacées no indice principal. Portanto,
uma mudanca na composicao do indice principal gera uma alteracao simultdnea na composicéo do sub-
indice pertinente.

Um sub-indice pode ser visto como um bloco de construcao do indice principal, que ajuda os usuarios a
entender melhor o desempenho geral do indice principal. Em certos casos, os sub-indices variam desde
referéncias amplas e bem diversificadas até cestas muito estreitas e concentradas. A S&P DJI pode
optar por publicar estes sub-indices para uma variedade de propésitos, incluindo atribuigdo de
desempenho.

Os sub-indices séo elegiveis para serem calculados e publicados todos os dias de negociagdo nos
arquivos no final do dia, desde que a composicgédo atual do indice principal inclua o atributo especifico.
Por exemplo, se um determinado setor do GICS néo estiver representado no indice principal na data de
referéncia do rebalanceamento, entdo a S&P DJI ndo calculara nem publicard nenhum sub-indice para
esse setor no préximo rebalanceamento. Contudo, se esse setor for representado dentro do indice
principal apos um rebalanceamento ou reconstitui¢do futuro, a S&P DJI calculara e publicar o sub-
indice aplicavel nos arquivos no final do dia.

Como os componentes de um indice principal mudam com o passar do tempo, pode haver periodos em
gue um sub-indice elegivel esteja ativo ou inativo e, portanto, seja adicionado ou removido dos arquivos
no final do dia. Se um sub-indice for adicionado no dia de negociagao (t), o nivel do sub-indice sera
definido como um valor predefinido (por exemplo, 100,00 ou 1000,00) no dia de negociacao (t-1) e
subsequentemente aparecerd nos arquivos ao final do dia no dia de negociagéo (t). Se um sub-indice for
removido, o sub-indice relevante ndo aparecera mais nos arquivos no final do dia, mas continuara
qualificado para inclusédo no futuro. O célculo e a publicagdo de sub-indices é um processo
automatizado, dependendo se o atributo aplicavel aparece no indice principal; consequentemente, a S&P
DJI ndo anuncia com antecedéncia a adicdo ou remocédo de sub-indices dos arquivos no final de dia.

A medicdo do desempenho de um indice requer uma série temporal continua e ininterrupta. Cada
instancia de reativacéo de um sub-indice representa uma nova série temporal e qualquer dado histérico
anterior a essa data de reativacao deve ser tratado como uma série temporal separada.

Término do indice

A S&P DJI pode determinar a descontinuagdo de um indice. Os motivos para o término do indice podem
incluir:

e Menos do que o nimero necessario de titulos estao disponiveis para inclusdo em um indice,
como em indices baseados em valor nominal ou segmento de mercado do GICS?

e Um indice duplica outro indice da S&P DJI
e Os dados necessarios para um indice ndo estdo mais disponiveis ou ndo sdo mais confiaveis

e As condicBes de mercado, regulamentac¢des ou potenciais componentes do indice mudaram,
tornando o indice improvavel de atingir seu objetivo declarado

e Declinacdo de uso ou interesse do investidor

1 O célculo dos sub-indices ndo segue o processo de terminagdo descrito aqui. Os sub-indices s&o calculados somente quando o
atributo especifico esta presente no indice principal.
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Todas as propostas para descontinuar um indice sao avaliadas para determinar qualquer impacto
potencial no mercado. A S&P Dow Jones Indices se reserva o direito de fazer uma consulta com os
participantes do mercado em relacao ao término do indice.

Se os dados em um indice descontinuado forem fornecidos aos clientes no momento da terminacéo, a
S&P DJI podera sugerir possiveis indices alternativos apropriados da S&P DJI. As terminacdes de
indices serdao anunciadas com antecedéncia e os fornecedores seréo notificados. A S&P DJI mantém os
niveis do indice e os dados relacionados em um indice descontinuado.

Se o0s emissores de produtos financeiros ou os administradores de investimentos optarem por usar um
indice da S&P DJI, independentemente da familia de indices, como base de um produto financeiro
vinculado a indices ou um fundo de investimento, devem considerar a necessidade potencial de rescindir
ou modificar os termos de um produto financeiro, resultante do término do calculo do indice. Os indices
descontinuados, devido ao valor nominal ou segmento do GICS, podem retomar o célculo caso que uma
guantidade significante se titulos se tornar elegiveis no futuro.

Opinido de especialistas

O Comité de indices da S&P DJI podera solicitar a Opinio de especialistas quando a situac&o requerer
a interpretacao de dados no célculo e manutencdo de um indice. A S&P DJI mantém registros internos
dos casos de uso da Opinido de especialistas e a justificacio de tais usos. A Opinido de especialistas se
refere especificamente e exclusivamente ao exercicio de critério da S&P DJI a respeito do uso de dados
na determinacdo de um indice no seguinte contexto: A opinido de especialistas inclui a extrapolacéo de
dados de transac¢Bes anteriores ou relacionadas, o ajuste de dados com respeito a fatores que possam
afetar a qualidade dos dados, tais como acontecimentos do mercado ou deficiéncia da qualidade
crediticia de um comprador ou vendedor; ou ponderar licitagBes ou ofertas de empresas como maiores a
uma transacao particular concluida. Outras areas em que a S&P Dow Jones Indices podera exercer seu
critério, tais como mudangas metodoldgicas, ndo séo consideradas Opinido de especialistas para efeitos
deste documento.

Discricdo

Os Comités de indices da S&P DJI podem aplicar a discricionariedade para tomar decisdes que diferem
da metodologia de indices em determinadas circunstancias, inclusive para evitar rotatividade
desnecesséria, mudancas ou ajustes excessivos nos indices, possiveis interrup¢des do mercado, para
aprimorar/permitir a replicabilidade do indice ou quando a aplicacao estrita das regras do indice tem
consequéncias inconsistentes com a intengcdo do objetivo do indice.

Hierarquia de dados
Os dados utilizados para os indices regidos por esta metodologia podem incluir:
a) Precos avaliados:

e Os provedores de precificacéo avaliados usam uma variedade de entradas de dados
diferentes, ancoradas em transacges reais. O peso atribuido as transacgfes esta sujeito
ao tipo de titulo, nivel de atividade de mercado e prazos.

b) Precos ndo avaliados:
e Transacles, se apropriado para o titulo a ser precificado e o tempo de precificacéo, e

e Oferta firme, se aplicavel ao titulo em questéo e a oportunidade do preco.

Informacfes de contato

Para mais informacfes, entre em contato: index_services@spglobal.com.
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Apéndice |

Principais simbolos de classificacao e definigcdes utilizados nos indices de renda fixa da S&P Dow
Jones Indices

A S&P DJI utiliza uma variedade de critérios para a construcdo e manutencédo de indices de renda fixa. A
classificacéo de risco de crédito € um critério fundamental na selecéo de titulos para muitos indices. Por
exemplo, alguns indices exigem titulos com “grau de investimento” ou, pelo menos com uma
classificagdo BBB- pela S&P Global Ratings, Baa3 pela Moody’s ou BBB- pela Fitch. Outros exigem
titulos com uma classificagao inferior, geralmente do tipo “high yield” ou “especulativos”. Os critérios de
elegibilidade de cada indice se encontram no documento de metodologia de cada indice, no site
www.spglobal.com/spdii.

Hé uma grande quantidade de simbolos e definicbes utilizados na classificacdo de risco de crédito que
dependem do seguinte:

e As organizagBes de classificacdo de risco estatistico reconhecidas nacionalmente (NRSRO), tais
como a S&P Global Ratings, Moody’s, Fitch, etc.

e Otipo de classificagdo: emissor ou emissao
e O tenor da obrigagdo: longo prazo ou curto prazo
e O'tipo de obrigacao: financas estruturadas, finangas publicas, financas corporativas, etc.
e Critérios adicionais estabelecidos pelas NRSRO
Esta se¢do procura fornecer uma visao geral dos principais simbolos de classificacéo e defini¢cdes.

Incluem-se aqui alguns dos simbolos de classificagéo e definicdes da SPGR, Moody’s e Fitch mais
usados.

Este documento ndo pretende substituir todas as escalas, simbolos e definicbes de classificacao

utilizados pela SPGR, Moody'’s, Fitch e outras NRSROs. Para acessar a todos os simbolos, escalas e
definicdes de classificacdo de crédito utilizadas por cada NRSRO, confira o site de cada agéncia:
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Principais simbolos de classificacao e definigcdes utilizados nos indices de renda fixa da S&P Dow

Jones Indices
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Long-Term Issue Credit Ratings
S&P Moody's Fitch*
AAA Aaa AAA  "Prime / Maximum Safety"

AA+ Aal AA+ "High Grade High Quality"

AA Aa2 AA

AA- Aa3 AA-

A+ Al A+  "Upper Medium Grade" Short-Term Issue Credit Rating

A A2 A

A- A3 A- S&P Moody's** Fitch

A-1+ VMIG 1 F1+ "Investment Grade"
BBB+ Baal BBB+ "Lower Medium Grade" A-1 VMIG 2 F1
BBB Baa2 BBB A-2 VMIG 2 F2
BBB- Baa3 BBB- A-3 VMIG 3 F3
BB+ Bal BB+ "Non Investment Grade" B SG B "Speculative"
C - C
D - RD/D

BB Ba2 BB  "Speculative"

BB- Ba3 BB- ** For Moody's, Rating Scale herein refers to the scale for Variable Rate
Demand Obligations. For additional short-term rating scales and
definitions, please refer to Moody's Investor's Services (www.moodys.com).

B+ B1 B+ "Highly Speculative"

B B2 B

B- B3 B-
CCC+ Caal CCC  "Substantial Risk"
CCC Caa2 - "In Poor Standing"
CCC- Caa3 -

cCc Ca CC  "Extremely Speculative"

C C C "May be in Default”

D - D "Default”

* For Fitch, Ratings Scale herein refers to the scale for Structured, Project and Public
Finance Obligations. For additional rating scales and definitions, please refer to
Fitch Ratings (www.fitchratings.com).
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Defini¢coes de classificagéo de risco crédito da SPGR para emissées de divida?

Uma classificacéo de risco de crédito da SPGR é uma opinido prospectiva sobre a capacidade crediticia
de um devedor com respeito a uma obrigacao financeira, classe de obrigacdo financeira ou programa
financeiro especificos (incluindo classificac6es de programas de médio prazo e de notas promissorias).
Também considera a capacidade crediticia das instituicdes garantidoras, seguradora ou outras formas
de aumento da classificacédo de crédito da obrigagdo, bem como a moeda de denominacgao do titulo. A
opinido reflete a visdo da SPGR a respeito da capacidade e disposi¢do do devedor de cumprir seus
compromissos financeiros no seu vencimento e pode avaliar outros fatores como a garantia real e a
subordinacdo, que poderiam afetar o pagamento em caso de inadimpléncia.

As classificacdes de risco de crédito podem ser de longo ou curto prazo. Em geral, as classificacdes de
curto prazo sao atribuidas aquelas obrigacdes consideradas de curto prazo no mercado relevante. Nos
EUA, por exemplo, isso significa obrigacdes com um vencimento original ndo superior a 365 dias,
incluindo notas promissorias. Estas classificagfes também séo utilizadas para indicar a capacidade
crediticia da funcéo put das obriga¢c8es de longo prazo de um emissor. O resultado é uma classificacéo
dupla, onde a classificagdo de curto prazo abrange a funcao put, além da classificagdo tradicional de
longo prazo. As notas de prazo médio recebem classifica¢gdes de longo prazo.

Classificacdo de risco crédito da S&P Global Ratings para emissdes de longo prazo

AAA Um titulo com classificagdo “AAA” tem a maxima classificagao outorgada pela
SPGR. A capacidade do emissor cumprir com seus compromissos financeiros
sobre a obrigacdo é extremamente soélida.

AA Um titulo com classificagado “AA” tem poucas diferengas com as obriga¢cdes com
notagdo maxima. A capacidade do emissor cumprir com seus COmpromissos
financeiros sobre a obrigacao é bastante sélida.

A Um titulo com classificagdo “A” tem um grau superior de susceptibilidade aos
efeitos adversos das mudancgas nas circunstancias e condigdes econémicas do que
as obrigacdes com melhor classificagdo. No entanto, a capacidade do emissor
cumprir com seus compromissos financeiros a respeito da obrigacdo continua
sendo sélida.

BBB Um titulo com classificagdo “BBB” mostra parametros apropriados de protecéo.
Contudo, a presenca de condi¢cSes econdmicas desfavoraveis e instabilidade
podem diminuir a capacidade do emissor para cumprir Seus compromissos
financeiros a respeito da obrigacao.

BB Um titulo com classificagdo “BB” € menos vulneravel ao ndo pagamento do que
outras emissfes mais especulativas. No entanto, enfrenta uma maior incerteza ou
exposicdo a condigcbes comerciais, financeiras ou econdmicas desfavoraveis, que
poderiam afetar a capacidade do emissor cumprir com seus COmpromissos
financeiros a respeito da obrigacéo.

B Um titulo com classificagdo “B” é mais vulneravel ao nao pagamento do que os
titulos com nota “BB”, mas atualmente seu emissor tem a capacidade de cumprir
com seus compromissos financeiros a respeito da obrigacdo. Contudo, é provavel
gue a presenca de condi¢cdes comerciais, financeiras e econdmicas desfavoraveis
diminuam essa capacidade.

CCcC Um titulo com classificagdo “CCC” é atualmente vulneravel ao nao pagamento e o
emissor depende de condi¢cdes comerciais, financeiras e econdmicas favoraveis
para cumprir seus compromissos financeiros a respeito da obrigacdo. Em caso de
gue as condi¢des sejam desfavoraveis, é provavel que o emissor ndo tenha a
capacidade para cumprir esses compromissos financeiros.

CcC Um titulo com classificagdo “CC” é altamente vulneravel ao ndo pagamento.

2 “S&P Global Ratings Definitions”, 19 de abril de 2018, S&P Global Ratings.
https://www.standardandpoors.com/en_US/web/quest/article/-/view/sourceld/504352.
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Uma classificagédo “C” é atribuida aqueles titulos altamente vulneraveis ao ndo
pagamento na atualidade; titulos com pagamentos em atraso, permitido pelos
termos dos instrumentos; ou, titulos de um emissor com pedido de faléncia ou
evento similar que ndo tenha experimentado inadimpléncia no pagamento. Entre
outros, a classificagao “C” pode ser atribuida a divida subordinada, agdes
preferenciais ou outras obrigacdes cujo pagamento em efetivo foi suspendido de
acordo com os termos do instrumento ou quando uma ac¢édo preferencial é sujeita a
uma oferta de troca, onde tudo ou parte da emisséo é recomprada com um
montante em efetivo ou substituida por outros instrumentos por um valor inferior a
divida nominal emitida.

Um titulo com classificagdo “D” se encontra em inadimpléncia. A categoria de
classificagdo “D” é utilizada quando os pagamentos de um titulo, incluindo um
instrumento de capital regulatério, ndo sao realizados na data de vencimento,
mesmo caso o periodo de graga nao tenha vencido, a ndo ser que a S&P Global
Ratings acredite que tais pagamentos serao feitos durante esse periodo. A
classificagdo “D” também sera outorgada apds assinado o pedido de faléncia ou um
evento similar, caso os pagamentos de uma obrigacdo se encontrem ameacados. A
classificagéo de risco de crédito de um titulo é rebaixada para “D” apds uma oferta
de troca ter sido completada, onde tudo ou parte da emissao for recomprada com
um montante em efetivo ou substituida por outros instrumentos por um valor inferior
a divida nominal emitida.

NR

NR indica que a classificagcdo de um titulo ndo foi solicitada, que as informacdes
sdo insuficientes para outorgar uma classificagdo ou que, devido as suas politicas,
a S&P Global Ratings néo realiza a classificacdo de um titulo especifico.

Nota: As classificagbes desde “AA” até “CCC” podem receber adicionalmente um sinal de mais (+) ou
menos (-) para mostrar a posicao relativa dentro das principais categorias de classificacdo.

Classificacdo de risco crédito da S&P Global Ratings para emissdes de curto prazo

Classificacdo @ Definicéo

A-1

Um titulo de curto prazo com classificagao “A-1” tem a maxima classificagao
outorgada pela SPGR. A capacidade do emissor cumprir com seus cCOmpromissos
financeiros sobre a obrigacédo é sélida. Dentro desta categoria, alguns titulos
recebem o sinal de mais (+). Isto indica que a capacidade do emissor para cumprir
com seus compromissos financeiros a respeito da obrigagcéo é extremamente
sélida.

A-2

Um titulo de curto prazo com classificagdo “A-2” tem um certo grau superior de
susceptibilidade aos efeitos adversos das mudancas nas circunstancias e
condi¢des econdmicas do que as obrigacdes com melhor classificacdo. No entanto,
a capacidade do emissor cumprir com seus compromissos financeiros a respeito da
obrigacao é satisfatoria.

A-3

Um titulo de curto prazo com classificagdo “A-3" mostra parametros apropriados de
protecéo. Contudo, a presenca de condigdes econdémicas desfavoraveis e
instabilidade podem diminuir a capacidade do emissor para cumprir seus
compromissos financeiros a respeito da obrigacéo.

Um titulo de curto prazo recebe a classificacdo “B” quando se acredita que possui
carateristicas especulativas importantes. O emissor tem a capacidade de cumprir
seus compromissos financeiros a respeito da obrigacdo; no entanto, enfrenta uma
maior incerteza, que poderia afetar essa capacidade.

Um titulo de curto prazo com classificagdo “C” é atualmente vulneravel ao nao
pagamento e o emissor depende de condi¢cdes comerciais, financeiras e
econdmicas favoraveis para cumprir seus compromissos financeiros a respeito da
obrigacao.
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D Um titulo de curto prazo com classificagao “D” se encontra em inadimpléncia. A
categoria de classificacdo “D” é utilizada quando os pagamentos de um titulo,
incluindo um instrumento de capital regulatorio, ndo séo realizados na data de
vencimento, mesmo caso o periodo de graca ndo tenha vencido, a ndo ser que a
S&P Global Ratings acredite que tais pagamentos serao feitos durante esse
periodo. A classificacdo “D” também sera outorgada apds assinado o pedido de
faléncia ou um evento similar, caso os pagamentos de uma obrigacao se encontrem

ameacados.

Definicoes dos servigos de classificagdo geral da Moody’s?

Classificagoes da Moody’s para titulos de longo prazo

As classificagbes da Moody’s para os titulos de longo prazo s&o opinides sobre o risco crediticio das
obrigacdes financeiras com vencimento igual ou superior a um ano. Eles consideram a possibilidade de
uma obrigacéo financeira nao ser honrada como prometido. Tais classificagfes utilizam a escala global
da Moody’s e refletem tanto a probabilidade de inadimpléncia quanto quaisquer perdas financeiras
sofridas em caso de inadimpléncia.

Classificacdo = Definicéo

Aaa Os titulos com classificacdo “Aaa” sdo considerados da mais alta qualidade, com
risco de crédito minimo.

Aa Os titulos com classificagdo “Aa” sdo considerados de alta qualidade e estéo
sujeitos a um risco de crédito muito baixo.

A Os titulos com classificagéo “A” sdo considerados de nivel superior-médio e estdo
sujeitos a baixo risco de crédito.

Baa Os titulos com classificagao “Baa” estao sujeitos a risco de crédito moderado. Eles

séo considerados de nivel médio e como tal poderéo assumir algumas
carateristicas especulativas.

Ba Os titulos com classificagdo “Ba” assumem algumas carateristicas de risco e estéo
sujeitos a riscos de crédito importantes.

B Os titulos com classificagado “B” sdo considerados especulativos e estao sujeitos a
um risco de crédito elevado.

Caa Os titulos com classificagdo “Caa” sao considerados de baixa qualidade e estéo
sujeitos a um risco de crédito muito elevado.

Ca Os titulos com classificagao “Ca” sdo altamente especulativos e provavelmente em

(ou proximos a) inadimpléncia, com algumas perspectivas de recuperagdo do
capital e juros.

C Os titulos com classificagao “C” sao as classes com classificagdo mais baixa e
normalmente estdo em inadimpléncia, com poucas perspectivas de recuperacdo do
capital e juros.

Nota: A Moody'’s adiciona modificadores numeéricos (1, 2 e 3) para cada classificagcao entre “Aa” e “Caa”.
O numero 1 indica que a obrigacdo esta no teto superior de sua categoria de classificacédo geral; O
namero 2 indica uma classificacdo intermediaria; e, o nimero 3 indica uma classificacao na parte inferior
da classificacéo geral.

Classificagdoes da Moody’s para titulos de curto prazo

No caso dos titulos de taxa variavel (VRDOSs), eles recebem uma classificacdo dupla: uma classificagao
de divida de longo ou curto prazo e uma classificacéo de titulo pagavel a ordem. O primeiro elemento
representa a avaliagdo da Moody’s do grau de risco associado aos pagamentos de capital e juros
programados. O segundo elemento representa a avaliagdo da Moody’s do grau de nivel associado a

8 “Ratings Symbols and Definitions”, julho de 2017, Moody'’s Investors Service
<http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_79004>
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capacidade de receber um prego de compra a ordem, utilizando uma variagao da escala de classificagao
de grau de investimento municipal (MIG) ou grau de investimento municipal variavel (VMIG).

Quando o aspecto de longo ou de curto prazo de um titulo de taxa variavel nao for classificado, a parte
sem classificacdo recebera um NR. Por exemplo: Aaa/NR ou NR/VMIG 1.

O vencimento das classificac6es VMIG depende das carateristicas estruturais e de crédito de cada
emissao especifica.

VMIG 1 Esta categoria denota uma qualidade de crédito superior. A excelente protegédo é
proporcionada pela capacidade superior de crédito de curto prazo do provedor de
liquidez, bem como as protec¢des estruturais e legais que garantem o pagamento
pontual do preco de compra a ordem.

VMIG 2 Esta categoria denota uma qualidade de crédito forte. A boa protecao é
proporcionada pela boa capacidade de crédito de curto prazo do provedor de
liquidez, bem como as protec¢des estruturais e legais que garantem o pagamento
pontual do preco de compra a ordem.

VMIG 3 Esta categoria denota uma qualidade de crédito aceitavel. A prote¢do apropriada é
proporcionada pela capacidade satisfatéria de crédito de curto prazo do provedor
de liquidez, bem como as protec¢des estruturais e legais que garantem o pagamento
pontual do preco de compra a ordem.

SG Esta categoria indica qualidade de crédito de nivel especulativo. Os recursos de
demanda desta categoria podem ser respaldados por um provedor de liquidez sem
grau de investimento nos seus titulos de curto prazo ou sem as protecoes
estruturais ou legais necessérias para garantir o pagamento pontual do preco de
compra a ordem.

Definigdes das classificagdes da Fitch*

Classificac8es da Fitch para os titulos de finangas estruturadas, de projetos e publicas de longo
prazo

As classificacfes das obriga¢fes de finangas estruturadas, financas de projetos e financas publicas em
longo prazo, incluindo os titulos de divida publica, consideram a vulnerabilidade relativa dos titulos a se
tornarem inadimplentes. Estas classificacdes geralmente sdo atribuidas a titulos individuais ou tranches
em uma transacdo e ndo a um emissor.

AAA Mais alta qualidade de crédito. O rating “AAA” reflete a menor expectativa de risco
de inadimpléncia. E atribuido apenas em casos de capacidade excepcionalmente
elevada de pagamento dos compromissos financeiros. Essa capacidade é
altamente improvavel de ser adversamente afetada por eventos previsiveis.

AA Qualidade de crédito muito alta. O rating “AA” denota uma expectativa muito baixa
de risco de inadimpléncia. Indica uma capacidade muito elevada de pagamento de
compromissos financeiros. Essa capacidade néo € significativamente vulneravel a
eventos previsiveis.

A Qualidade de crédito alta. O rating “A” denota uma baixa expectativa de risco de
inadimpléncia A capacidade de pagamento de compromissos financeiros é
considerada forte. Essa capacidade, todavia, pode ser mais vulneravel a alteracdes
nos negoécios ou nas condi¢cdes econdmicas, do que no caso de categorias de
ratings melhores.

4 “Definitions of Ratings and Other Forms of Opinion”, dezembro de 2014, Fitch Ratings
<http://www.fitchratings.com/web_content/ratings/fitch_ratings_definitions_and_scales.pdf>
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Classificacdo = Definicéo

BBB

Boa qualidade de crédito. O rating “BBB” indica que, no momento, existe uma baixa
expectativa de risco de inadimpléncia. A capacidade de pagamento de
compromissos financeiros é considerada adequada. Todavia, mudancas adversas
nos negoécios e nas condi¢cdes econdmicas tém mais possibilidade de limitar essa
capacidade.

BB

Especulativo. O rating “BB” indica um risco de inadimpléncia mais elevado,
particularmente como resultado de mudancas adversas nos negécios e nas
condicdes econdmicas ao longo do tempo.

Altamente especulativo. O rating “B” indica que um significativo risco de
inadimpléncia esta presente, porém uma limitada margem de seguranca ainda
existe. Os compromissos financeiros estdo sendo honrados. Entretanto, a
capacidade de continuar efetuando pagamentos esta vulneravel a deterioragéo nos
ambientes de negdcios e econdmico.

CcC

Risco de crédito substancial. A inadimpléncia € uma possibilidade real.

CC

Risco de crédito muito alto. Algum tipo de inadimpléncia é provavel.

Risco de crédito excepcionalmente alto. A inadimpléncia é iminente ou inevitavel.

Inadimpléncia. Indica inadimpléncia. A inadimpléncia é definida como uma das
seguintes situacdes:

e incumprimento no pagamento do principal ou dos juros conforme os termos
contratuais do titulo classificado;

e 0s pedidos de faléncia, administracdo, recuperacao judicial, liquidagéo,
dissolucdo ou cessacao do negécio de um emissor/devedor; ou

e aoferta de troca de um titulo, em que os credores receberam uma oferta de
titulos com condi¢Bes estruturais ou econdmicas inferiores comparadas
com o titulo existente para evitar um possivel incumprimento do
pagamento.

NR

Na&o classificado. Utilizado para indicar os titulos ndo classificados pela Fitch em
situagBes em que classificou alguns, mas néo todos, os titulos que compreendem a
estrutura de capital de emisséo.

Nota: Os modificadores "+" ou "-" podem ser adicionados a um rating para denotar sua posic¢ao relativa
nas categorias principais de rating. Os sufixos ndo sdo adicionados a IDRs de Longo Prazo “AAA” ou
titulos de finangas corporativas abaixo de “B’.
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Classificag6es da Fitch para titulos de curto prazo

As classificacdes de curto prazo outorgadas a emissores ou titulos de financas corporativas, publicas e

estruturadas.

A classificagdo de um emissor ou titulo de curto prazo se baseia, em todos os casos, na vulnerabilidade
de curto prazo a inadimpléncia da entidade classificada ou de fluxo do titulo e esta relacionada com a
capacidade de cumprir com os compromissos financeiros conforme a documentacgéo que rege a
obrigacao relevante. As classificagdes para titulos de curto prazo sdo atribuidas as obrigagGes cujo
vencimento original € considerado de curto prazo conforme a convencédo do mercado. Normalmente, isto
significa vencimento de até treze meses para titulos de divida corporativa, publica e estruturada e até 36
meses para titulos nos mercados de financas publicas dos EUA.

Classificagdo = Definicéo

F1

Mais alta qualidade de crédito de curto prazo. Indica a mais forte capacidade
intrinseca de pagamento pontual dos compromissos financeiros; pode ser
acompanhado por um “+” denotando um perfil de crédito excepcionalmente forte.

F2

Boa qualidade de crédito de curto prazo Boa capacidade intrinseca de pagamento
pontual dos compromissos financeiros.

F3

Qualidade de crédito de curto prazo regular. Adequada capacidade intrinseca de
pagamento pontual dos compromissos financeiros.

Qualidade de crédito de curto prazo especulativa. Minima capacidade de
pagamento pontual dos compromissos financeiros, além de elevada vulnerabilidade
a mudancas adversas, no curto prazo, nas condicdes econémicas ou financeiras.

Alto risco de inadimpléncia de curto prazo A possibilidade de inadimpléncia é real.

Inadimpléncia restrita. Indica uma entidade que esta inadimplente em uma ou mais
de suas obrigacdes financeiras, porém continua a honrar outras obrigacdes.
Aplicidvel somente a ratings de entidades.

Inadimpléncia. Indica um amplo evento de inadimpléncia de uma entidade ou de
inadimpléncia de uma obrigacdo de curto prazo especifica.
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Apéndice Il
Glosséario de termos

Os dados utilizados pelos indices da S&P DJI estdo contidos em dois tipos de arquivos: o arquivo de
nivel de componente e o arquivo de nivel de indice.

O arquivo de nivel de componente mostra os dados do nivel de titulos que compdem o indice. Por
exemplo, mostra o identificador do titulo (CUSIP, ISIN ou SEDOL), descricdo do titulo, divida nominal em
moeda local, classificacéo de risco de crédito do titulo, etc., de cada titulo de renda fixa em um indice.
Por outro lado, o arquivo de nivel de indice mostra os dados disponiveis nesse nivel e utiliza a moeda
base do indice. Por exemplo, mostra o nome do indice, seus retornos totais, a classificacdo de risco de
crédito média ponderada, valor de mercado ajustado do indice, nimero de componentes, etc.

Esta se¢do procura proporcionar uma descricdo geral dos principais dados apresentados nesses
arquivos, bem como a terminologia de renda fixa relacionada. Esta metodologia inclui definicdes dos
principais termos e calculos dos dois arquivos relacionados aos indices de renda fixa da S&P DJI.
Quando relevante, fornecemos termos adicionais de renda varidvel que podem ndo aparecer nos
arquivos de saida.

Esta metodologia ndo tem como finalidade substituir os documentos de metodologia especificos de cada
indice. Pelo contrario, este documento fornece uma descrigdo geral e os calculos para determinados
indices podem ser diferentes. Portanto, recomendamos a leitura da metodologia especifica de cada
indice para mais detalhes sobre os critérios de elegibilidade e célculos do indice tanto no nivel de
componentes quanto do indice.

Titulos high-yield: Titulos com classificagdo “BB+” ou inferior pela S&P Global Ratings ou Fitch Ratings
ou “Ba1” ou inferior pelo Servigo de Investidores da Moody’s. Estas classificagdes de risco de crédito
inferiores indicam um maior risco de inadimpléncia. Por isso, em geral estes titulos sdo emitidos com um
maior rendimento do que a maioria dos titulos com boa capacidade crediticia. Também conhecidos como
titulos “especulativos” ou “junk bonds”.

Titulos com grau de investimento: Titulos com classificagdo “BBB-" ou superior pela S&P Global
Ratings ou Fitch Ratings ou “Baa3” ou superior pelo Servi¢o de Investidores da Moody’s. Estas
classificagBes de risco de crédito mais elevadas indicam um menor risco de inadimpléncia. Do mesmo
modo, esses titulos tendem a ser emitidos com rendimentos inferiores aos titulos com menos capacidade
crediticia. Também conhecidos como titulos “de alta qualidade”.

Melhoras ou rebaixamentos da classificacdo: Revisdo das classificagdes geralmente feita por
agéncias de classificacédo de risco de crédito quando ha alguma mudancga, seja no indice ou nos fatores
fundamentais econémicos subjacentes da empresa, governo ou organiza¢do que emitiu o titulo. Por
exemplo, um titulo pode ser rebaixado (receber uma classificagéo inferior & atribuida inicialmente) devido
a uma deterioracdo da situacdo financeira do emissor ou economia geral em que participa.
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Terminologia no nivel dos componentes

Juros acumulados: Juros de um titulo considerados para serem ganhos, mas ainda ndo pagos ao
investidor.

Valor de mercado ajustado: Um ajuste ao valor de mercado dos componentes de um indice a fim de
cumprir com as regras de ponderacao e requisitos de concentracdo estabelecidos na metodologia de um
indice especifico. O calculo do valor de mercado ajustado é o seguinte:

Valor de mercado ajustado = Valor de mercado * Fator de ponderagéo ajustada (AWF)

Confira a metodologia especifica de cada indice para mais detalhes sobre os requisitos de ponderacao,
concentracao e calculos do indice.

Fator de ponderacdo ajustada (AWF): As vezes conhecido como “Fator de ponderagao adicional”, o
AWF é o valor utilizado para ajustar o valor de mercado dos titulos em indices ponderados por
capitalizacdo de mercado equitativa ou modificada. Frequentemente, o valor é igual a um (1) e ndo afeta
o titulo indexado. No entanto, no caso dos indices com regras especificas sobre os limites das
ponderagdes ou requisitos de concentracéo, é utilizado um fator de ponderacédo ajustada (AWF) para
ajustar as ponderacgdes e valores de mercado de alguns componentes do indice, a fim de cumprir com a
metodologia do indice.

Confira a metodologia especifica de cada indice para mais detalhes sobre os requisitos de ponderacao,
concentracao e calculos do indice.

Para mais detalhes sobre a aplicacdo dos AWFs, confira a Metodologia Matematica da dos indices da
S&P Dow Jones Indices, disponivel no site www.spglobal.com/spdii.

Valor de mercado inicial: O valor de mercado ajustado de um titulo no fechamento do Gltimo periodo de
rebalanceamento.

Dinheiro: Em relagdo com os indices de renda fixa da S&P DJI, montante recebido no instrumento
desde o ultimo rebalanceamento.

Preco limpo: Prego de um titulo sem considerar os juros acumulados. Em geral, os precos dos titulos
sao cotados limpos.

Pais: Os codigos ISO de dois letras para cada pais sao definidos e publicados pela Organizacéo
internacional de padronizacgao (ISO), para representar os paises, territorios dependentes e areas
especiais de interesse geogréfico. Alguns exemplos destes cddigos incluem o dos EUA (US), a Franca
(FR) e o Japao (JP).

Pais de risco: Pais atribuido a um titulo com base na combinacéo de fatores tais como a distribuicéo
geogréfica de receitas, moeda utilizada e localizagédo das sedes e listagem principal do titulo.

Pais de domicilio: Pais atribuido a um titulo com base no seu lugar de listagem.
Cupom: Taxa anual de cupom atual. Em geral, mas ndo sempre, 0s cupons sdo pagos semestralmente.
Cdédigo de moeda: Os cddigos de moeda ISO sao codigos de trés letras que representam as diferentes

moedas utilizadas no mundo. Os cédigos foram desenvolvidos e sdo mantidos pela Organizacao
internacional de padronizacao (1SO), que fornece padrfes para negdcios, governos e sociedades.
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Cdédigo CUSIP: O Comité de procedimentos de identificagdo uniforme dos titulos (CUSIP) foi criado pela
Associacdo de bancos americanos (ABA) para desenvolver um método uniforme para a identificagéo de
titulos. Os cédigos CUSIP séo identificadores alfanuméricos Gnicos de nove caracteres atribuidos a cada
série de titulos. Estes codigos séo atribuidos pela CUSIP Global Services (CGS), a entidade geral que
representa todas as ofertas de identificacdo global da CUSIP. A CGS é administrada pela agéncia de
servicos CUSIP da S&P Global Market Intelligence em nome da Associacdo de bancos americanos
(ABA).

Retorno diario dos juros: O retorno diario dos juros (ou de cupom) é o retorno obtido dos juros ganhos
por um titulo. Para mais informacdes sobre o calculo dos indices, confira a Metodologia da Matemética
dos indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Retorno diario do preco: O retorno diario do prego mede o retorno obtido das mudancas diarias no
preco de mercado do titulo. Para mais informagdes sobre o célculo dos indices, confira a Metodologia da
Matematica dos indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada
indice.

Retorno diario total: Medicdo do desempenho dos investimentos que mostra a taxa real de retorno
diario de um titulo indexado. O retorno diario total representa duas categorias de retorno: ganhos por
juros e apreciacao de capital ou retorno do preco.

O retorno do preco mede o retorno obtido das mudancas no preco de mercado do titulo. O retorno dos
juros (ou de cupom) inclui o retorno obtido dos juros ganhos pelo titulo. No caso dos titulos de cupom
zero, 0 aumento do preco devido ao retorno dos juros é reportado como retorno do prego.

Para mais informag®8es sobre o calculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos indices de
renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Descricdo: Nome e descricao do titulo com base nas informacgdes dos fornecedores de dados utilizados
pela S&P DJI, tais como Refinitiv, IDC, etc., dependendo do indice.

Descricdo (outra): Nome e descri¢do do titulo com base nas informacdes adicionais/alternativas dos
fornecedores de dados utilizados pela S&P DJI, tais como Refinitiv, IDC, etc., dependendo do indice.

Preco sujo: Preco de um titulo considerando os juros acumulados. Também conhecido em inglés como
“all-in price”.

Data efetiva: Data dos dados, na data de encerramento das negociacoes.

Duracéo efetiva: Duragédo efetiva faz referéncia a alteragéo da duragdo modificada e é destinada para
titulos com opg¢Bes embutidas. Esta medida de duracéo considera a variacéo futura dos fluxos de caixa
esperados por causa de mudangas nas taxas de juros, em oposi¢do a abordagem estatica da duragéo
modificada.

Vencimento efetivo: Para os titulos de renda fixa com opcao de resgate, venda ou evento similar
obrigatério prévio a data de vencimento, corresponde a data desse evento futuro. Caso ndo haja um
evento deste tipo, normalmente corresponde a data de vencimento.

Valor nominal (ou valor do principal): Valor principal de um titulo que aparece na face do instrumento.
Valor de face: Valor nominal de um titulo, diferente de seu valor de mercado.

Classificacdo da Fitch: Classificacéo de risco de crédito para titulos de renda fixa segundo a Fitch

Ratings: Confira o Apéndice | Principais simbolos de classificagdo e defini¢cdes utilizados nos indices de
renda fixa da S&P Dow Jones Indices
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Taxa de cambio: A taxa de cambio é o preco de uma moeda expressado em outra moeda. Ou seja, a
taxa em que uma moeda pode ser trocada por outra.

Em geral, a moeda de célculo do indice é o doélar (USD) a nao ser que a metodologia de um indice
especifiqgue o contrario. Portanto, investimentos em titulos com componentes denominados em moeda
estrangeira serdo traduzidos aos valores da moeda de célculo do indice utilizando as taxas diarias de
cambio. Os titulos denominados em délares (USD), tais como os titulos de divida municipal tém uma
taxa de cambio de um (1). Confira Valor de mercado para mais detalhes sobre o célculo.

Padr&o GICS: Para informac¢@es detalhadas, confira a Metodologia do Padréo Global de Classificagéo
Industrial (GICS®) e 0 Mapa do GICS, disponiveis em nosso site, www.spglobal.com/spdiji.

Cdédigos das Classificagdes da Industria Primaria da S&P Global (PIC): Os cédigos das
Classificagdes da Industria Primaria da S&P Global (PIC) sao classificagdes setoriais da empresa
emissora. Os codigos PICS obedecem a uma metodologia similar ao padrao GICS, mas incluem
empresas privadas ou de outro tipo que ndo negociam uma emissao de agbes. As empresas privadas
sdo mantidas no banco de dados S&P Capital 1Q, e o banco de dados é atualizado conforme novas
informacdes estdo disponiveis. A estrutura PIC é propriedade da S&P Global; e embora seja semelhante
ou comparavel em estrutura ao GICS, nao é o GICS e ndo usa cédigos GICS.

Ponderacdo no indice: Em geral, nos indices ponderados por valor de mercado, a pondera¢éo no
indice é o peso relativo de um titulo dentro do indice. E definida como o valor de mercado daquele titulo
expresso como percentagem do valor de mercado total de todos os titulos da carteira do indice. No
entanto, alguns indices tém limites de ponderacao e outras restricbes. Para mais informacdes sobre o
célculo dos indices, confira a Metodologia da Matemética dos indices de renda fixa da S&P Dow Jones
Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

ISIN: Um naimero de identificacdo para titulos internacionais (ISIN) Gnico para cada titulo. A sua estrutura
é definida pelo padréo ISO 6166. Os titulos que recebem um ndmero ISIN incluem titulos de divida,
notas promissorias, renda variavel e warrants. O codigo ISIN tem 12 caracteres alfanuméricos e néo
contém informacao sobre 0s instrumentos financeiros, mas serve para identificar uniformemente um titulo
para efeitos de negociagéo e liquidacao.

Duracdo modificada de Macaulay: A duracdo de Macaulay mede o nimero de anos necessarios para
recuperar o custo real de um titulo, considerando o valor atual de todos os pagamentos de principal e
cupom a serem recebidos no futuro. Portanto, € uma média ponderada pelo valor do timing dos fluxos de
caixa e é cotada em anos.

A duragdo modificada é a modificagdo da formula de duragdo Macaulay e procura medir o0 impacto que
as mudancas no rendimento até o vencimento tém no pre¢o de um titulo. Segue a ideia de que as taxas
de juros e o preco dos titulos avangam em dire¢des opostas.

Valor de mercado: No caso dos indices de renda fixa da S&P DJI, corresponde ao valor de mercado de
cada titulo de um indice calculado no fechamento de cada dia calendério. Para mais informac¢des sobre o
célculo dos indices, confira a Metodologia da Matemética dos indices de renda fixa da S&P Dow Jones
Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Data de vencimento: A data de pago do montante principal de um titulo ou outro titulo de renda fixa.
Também € a data em que o pagamento dos juros deve parar. A data de vencimento faz referéncia a
ultima data programada para o pagamento do principal e até a qual vocé receberd pagamentos de juros.
No entanto, é importante destacar que alguns titulos de renda fixa tém disposi¢des para as opcdes de
compra e venda e para os fundos de amortizacéo, o que significa que é possivel a divida ser paga antes
da data de vencimento estabelecida.

Inadimpléncia: Um emissor se considera em inadimpléncia quando nao paga tudo ou parte do principal
ou juros aos detentores de titulos na data correspondente.
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Classificag6es da Moodys: Classificacéo de risco de crédito para titulos de renda fixa segundo o
Servico de Investidores da Moody’s: Confira o Apéndice | Principais simbolos de classificacéo e
definicdes utilizados nos indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices

Spread ajustado por opcéo (OAS): O spread médio sobre a curva do benchmark, com base nos
possiveis caminhos que podem seguir as taxas de juros no futuro. Os possiveis caminhos dos fluxos de
caixa sao ajustados para refletir as opc8es (de compra ou venda) embutidas no titulo.

Valor nominal da divida emitida: Montante principal de um titulo ou nota ao vencimento, denominado
em moeda local. Também conhecido como “valor nominal”, “valor de face” e “principal”.

Pré-pagamento (do principal): Pré-pagamento do montante principal pelo emissor antes da data de
vencimento estabelecida. Inclui “opgdo de compra”, mas o “pré-pagamento” frequentemente faz
referéncia a procedimentos menos formais do que uma opg¢éo de compra.

Preco: O montante a ser pago por um titulo, geralmente refletido como percentagem do seu valor
nominal.

No caso dos indices de renda fixa da S&P DJI, o preco no arquivo do componente é o preco limpo, ou
seja, 0 preco dos titulos sem os juros acumulados. Nos EUA, a convencao do mercado estabelece que o
preco cotado dos titulos é o preco limpo.

Preco na data de resgate: A data de resgate utilizada no calculo do rendimento dos titulos de renda fixa
gue resulta no menor retorno do titulo com o seu prec¢o atual, considerando a data de vencimento do
titulo e quaisquer disposi¢c6es opcionais de opcao de compra que possam existir.

Preco com juros acumulados: O prego com juros acumulados é conhecido como o “prego sujo” e é o
preco de um titulo considerando os juros acumulados até um dia Gtil especifico desde o Ultimo
pagamento de cupom. O preco sujo € 0 preco que um investidor ird pagar para comprar o titulo.

Detalhes do preco: Notas de precificacdo de titulos de texto livre para indices aplicaveis, geralmente do
servico de precificacdo de titulos.

Principal: O valor nominal de um titulo, exclusivo de juros acumulados e pagavel no vencimento.

Disposi¢cdes para a opcdo de compra prévia: Disposi¢des estabelecidas na escritura do titulo no
momento da venda dos titulos que permitem ao emissor (devedor) para resgatar os titulos em datas
especificas antes da data de vencimento estabelecida.

Resgate: O pagamento ou recompra de um titulo por parte do emissor. Também, a recompra das
unidades de fundos de investimento pelo administrador ao preco de compra.

Data de resgate: O dia do vencimento do titulo e quanto o principal do titulo é pagavel junto com os
juros finais. Também conhecida como “data de vencimento”. No caso dos titulos com op¢&o de compra,
também conhecido como “data de efetivagdo da opgcéo de compra”.

Prémio de resgate: Diferenca entre o preco da op¢édo de compra de um titulo e seu principal ou valor
nominal.

SEDOL: A SEDOL ou “Lista diaria oficial da bolsa” € uma lista de identificadores de titulos utilizada no
Reino Unido e Irlanda para efeitos de liquidagdo. A bolsa de valores de Londres é responsavel por
atribuir os coédigos sob demanda do emissor do titulo. A SEDOL serve como o NSIN ou Nimero
identificador de titulos nacionais de todos os titulos emitidos no Reino Unido e, portanto, também séo
parte do codigo ISIN de um titulo.
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Classificacdo da S&P Global Ratings: Classificacédo de risco de crédito para titulos de renda fixa
segundo a S&P Global Ratings: Confira o Apéndice | Principais simbolos de classificacédo e definicdes
utilizados nos indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices

Estado: Os cédigos de dois letras do Servico Postal dos EUA para cada para representar os estados
americanos, territérios dependentes e areas especiais de interesse geografico. Por exemplo, os codigos
da Nova York (NY), Distrito de Columbia (DC) e Guam (GU).

Para efeitos dos indices de renda fixa da S&P DJI, o estado de um titulo é aquele do emissor e inclui os
50 estados americanos, o Distrito de Columbia, o Estado Livre Associado de Porto Rico, e territorios
americanos tais como Guam e as llhas Virgens Americanas.

Titulos de taxa variavel (VRDO): Um titulo com juros de taxa variavel ou flutuante, estabelecida em
intervalos especificos (por exemplo, flexivel, diario, semanal, mensal ou anual). Contém uma opcéo de
venda que permite ao detentor do titulo oferecer o titulo para venda quando estabelecida uma nova taxa
de juros. Os VRDOs também sao conhecidos como VRDNs (N=notas), VRLBs (B= titulos) ou “low
floaters”, em inglés.

Anos até o vencimento: O nimero de anos até o vencimento.

Rendimento até a opgdo de compra: A taxa anual de retorno esperado de um indice com base no seu
preco atual assumindo o resgate ou efetivacdo da opcdo de compra pelo emissor a um pre¢o e numa
data predefinidos.

Rendimento até o vencimento: A taxa anual de retorno esperado de um indice com base no seu pre¢o
atual assumindo que nao variara até o vencimento. Também conhecido como “rendimento” ou “yield”, em
inglés.

Rendimento potencial mais baixo: O menor rendimento gerado, considerando os possiveis resgates
estabelecidos antes do vencimento.

Terminologia no nivel do indice

Numero de componentes: O nimero de titulos que compdem um indice de renda fixa no encerramento
das negocia¢fes na data efetiva.

Convexidade (Média ponderada do valor de mercado): A convexidade é uma medida da mudanca na
duracao de um titulo em resposta a mudancas nas taxas de juros. Quanto mais convexo um titulo, maior
a mudanca na duracao.

O arquivo sobre o nivel do indice mostra uma convexidade média ponderada. Esta € uma média
ponderada das convexidades de todos os titulos de renda fixa em um indice. Esta cifra é calculada
mediante a ponderagdo da convexidade de cada titulo no indice segundo o seu valor de mercado e logo
depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.

A medida € calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a convexidade média ponderada, o
peso de cada titulo € multiplicado pela convexidade de cada titulo e logo depois todos os valores sdo
adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com valores de mercado de $1.000, $2.000 e
$3,000 ($6.000 em total) e convexidades de 23,190, 77,11 e 21,15, respectivamente. As suas
ponderagdes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e 1/2 (3.000/6.000). A convexidade média
ponderada é aproximadamente 40.143 (1/6 * 23,19 + 1/3* 77,11 + 1/2 * 21,15).

Cupom (média ponderada do valor nominal da divida): A média ponderada dos juros indicados de
todos os titulos de renda fixa em um indice. Esta cifra é calculada mediante a ponderacéo dos cupons de
cada titulo no indice segundo o seu valor nominal e logo depois fazendo uma média dessas cifras
ponderadas.
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A medida é calculada somando o valor nominal de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter o valor médio ponderado de um
cupom, o peso de cada titulo é multiplicado pelo valor de cupom de cada titulo e logo depois todos os
valores sdo adicionados. Por exemplo, um indice com dois titulos com valores nominais ajustados de
$6.000.000 e $4.000.000 ($10.000.000 em total) e cupons de 7,5% e 5%, respectivamente. As suas
ponderacdes seriam 0,6 (6.000.000/10.000.000) e 0,4 (4.000.000/10.000.000). O cupom médio
ponderado é aproximadamente 6.5% (0,6 * 7,5% + 0,4 *5%).

Retornos diarios do indice: Mudanca diaria do retorno total do indice. Para mais informagdes sobre o
calculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos indices de renda fixa da S&P Dow Jones
Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Classificacdo de risco de crédito da Fitch (Média ponderada do valor de mercado): A média
ponderada de todos os titulos no indice classificados pela Fitch Ratings. A medida fornece aos
investidores uma visao geral da qualidade de crédito do indice. Quanto menor a classificagéo de risco de
crédito média ponderada, maior o risco do indice. A classifica¢éo de risco de crédito média ponderada se
expressa como uma classificagdo regular em letras, tais como AAA, BBB ou CCC.

Para obter a classificacéo de risco de crédito média ponderada, o calculo deve primeiro dividir o valor de
mercado de cada titulo classificado pela Fitch Ratings no indice pelo valor de mercado total dos titulos
no indice classificados pela Fitch Ratings. Os titulos néo classificados pela Fitch Ratings ndo séo
incluidos no célculo. O resultado séo as ponderacdes individuais dos titulos classificados pela Fitch
Ratings. A ponderacdo de um titulo determina a influéncia desse titulo na classifica¢éo de risco de
crédito média ponderada. A continuacao, as ponderagfes de cada titulo sdo multiplicadas pela
pontuacdo de classificacdo de risco de crédito individual, como na figura a seguir:

Fitch L-T Rating / Score

AAA 100 A- 94 BB- 88 CCC- 82 C- 76
AA+ 99 BBB+ 93 B+ 87 CC+ 81 DDD 75
AA 98 BBB 92 B 86 CC 80 DD 74
AA- 97 BBB- 91 B- 85 CC- 79 D 73
A+ 96 BB+ 90 CCC+ 84 C+ 78 NR 0
A 95 BB 89 CCC 83 C 77

Confira o termo Classificagcfes de risco de crédito da SP Rating para um exemplo do calculo da
classificagéo de risco de crédito média ponderada.

Classificacdo de risco de crédito de curto prazo da Fitch (Média ponderada do valor de mercado):
A média ponderada de todos os titulos no indice classificados como titulos de renda fixa de curto prazo
pela Fitch Ratings. A medida fornece aos investidores uma visdo geral da qualidade de crédito do indice.
Quanto menor a classificagéo de risco de crédito média ponderada, maior o risco do indice. A
classificagdo de risco de crédito média ponderada se expressa como uma classificacéo regular em
letras, tais como F1, B ou C.

Para obter a classificagdo de risco de crédito média ponderada, o célculo deve primeiro dividir o valor de
mercado de cada titulo de curto prazo classificado pela Fitch Ratings no indice pelo valor de mercado
total dos titulos de curto prazo no indice classificados pela Fitch Ratings. Os titulos ndo classificados
pela Fitch Ratings ndo séo incluidos no célculo. O resultado sdo as ponderacdes individuais dos titulos
classificados pela Fitch Ratings. A ponderacdo de um titulo determina a influéncia desse titulo na
classificacéo de risco de crédito média ponderada. Confira o termo Classificacdes de risco de crédito da
S&P Global Ratings para um exemplo do calculo da classificacdo de risco de crédito média ponderada.

Cdédigo de indice: O cédigo unico da S&P DJI para cada indice.
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Valor de retorno dos juros do indice: Em geral, os valores diarios de retornos dos juros no indice sao
calculados diariamente aplicando o retorno diario dos juros do dia atual ao valor do indice no dia anterior.
Para mais informac&es sobre o calculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos indices de
renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Valor de mercado do indice: A soma dos valores de mercado de todos os componentes do indice. Para
mais informacdes sobre o céalculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos indices de renda
fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Nome do indice: Nome do indice ao qual os dados se aplicam.

Valor nominal da divida emitida do indice: A soma do valor nominal de todos os componentes do
indice. Para mais informag®@es sobre o célculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos
indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Valor de retorno do preco do indice: Em geral, os valores diarios de retornos dos precos no indice sao
calculados diariamente aplicando o retorno diario dos pre¢os do dia atual ao valor do indice no dia
anterior. Para mais informacdes sobre o calculo dos indices, confira a Metodologia da Matemética dos
indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Valor de retorno total do indice: Em geral, os valores diarios de retornos totais no indice sdo
calculados diariamente aplicando o retorno total diario do dia atual ao valor do indice no dia anterior.
Para mais informagfes sobre o calculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos indices de
renda fixa da S&P Dow Jones Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Codigo ISO (para moedas): Os cddigos de moeda ISO sédo cddigos de trés letras que representam as
diferentes moedas utilizadas no mundo. Os cddigos foram desenvolvidos e sdo mantidos pela
Organizagdo internacional de padronizacao (1ISO), que fornece padrdes para negocios, governos e
sociedades.

Os padrdes dos cédigos de moeda da ISO séo atualizados e publicados periodicamente. Alguns
exemplos de cédigos de moeda incluem o Euro (EUR), o ddlar americano (USD) e a libra esterlina
(GBP). Estes cédigos séo utilizados em mercados de cambio, tais como contratos de futuro de moedas e
forex. Cada cédigo de trés letras tem um cédigo humeérico correspondente. Por exemplo, o cédigo
numeérico do délar americano (USD) é 840.

Em geral, a moeda de calculo dos indices de renda fixa da S&P DJI é estabelecida com um cédigo I1SO
no nivel do indice, sendo o mais comum o dolar americano (USD), a ndo ser que a metodologia de um
indice especifique o contrario.

Por exemplo, embora os S&P Internacional Sovereign ExUS Bond Indices contenham titulos
denominados numa variedade de moedas locais, o indice em si estd denominado em USD.

Classificacdo de risco local (Média ponderada do valor de mercado): Seguindo os conceitos e a
metodologia de célculo definido nos termos Classificagc8es de risco de crédito da SP Rating,
Classificacdes de risco de crédito da Moody Rating e Classificagdes de risco de crédito da Fitch Rating, a
classificac&o de risco local é uma classificacdo temporaria para usar quando € precisa a opinido de uma
agéncia de classificacdo adicional para titulos do indice de acordo com as regras que regem certos
indices. Por favor, confira a metodologia de cada indice para mais detalhes sobre os requisitos
relacionados com a classificagéo de risco de crédito de seus componentes.

Confira os termos Classificacdes de risco de crédito da SP Rating, Classificacdes de risco de crédito da
Moody Rating e Classificag8es de risco de crédito da Fitch Rating para mais detalhes sobre como fazer o
calculo.

Classificacdo de risco de crédito de curto prazo local (Média ponderada do valor de mercado):
Seguindo os conceitos e a metodologia de célculo definido nos termos Classificac8es de risco de crédito
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de curto prazo da SP Rating, ClassificagGes de risco de crédito de curto prazo da Moody Rating e
Classificacdes de risco de crédito de curto prazo da Fitch Rating, a classificagao de risco local € uma
classificacéo temporaria para usar quando € precisa a opinido de uma agéncia de classificacdo adicional
para titulos de curto prazo do indice de acordo com as regras que regem certos indices. Por favor,
confira a metodologia de cada indice para mais detalhes sobre os requisitos relacionados com a
classificacéo de risco de crédito de seus componentes.

Confira os termos Classificacdes de risco de crédito de curto prazo da SP Rating, Classificacfes de risco
de crédito de curto prazo da Moody Rating e Classificagfes de risco de crédito de curto prazo da Fitch
Rating para mais detalhes sobre como fazer o calculo.

Duragdo modificada (Média ponderada do valor de mercado): A média ponderada das duragfes
modificadas de todos os titulos de renda fixa em um indice. Esta cifra é calculada mediante a
ponderagédo da duragdo modificada de cada titulo no indice segundo o seu valor de mercado e logo
depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.

A medida é calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a duracdo modificada média
ponderada, o peso de cada titulo é multiplicado pela duracdo modificada de cada titulo e logo depois
todos os valores sao adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com valores de mercado de
$1.000, $2.000 e $3,000 ($6.000 em total) e durag6es modificadas de 5,5, 7,8 e 12, respectivamente. As
suas ponderacdes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e 1/2 (3.000/6.000). A duracdo modificada
média ponderada é aproximadamente 9,52 (1/6 *5,5+ 1/3* 7,8 + 1/2 * 12).

Classificacdo de risco de crédito da Moody Rating (Média ponderada do valor de mercado): A
média ponderada de todos os titulos no indice classificados pelo Servigo de Investidores da Moody’s. A
medida fornece aos investidores uma visdo geral da qualidade de crédito do indice. Quanto menor a
classificagdo de risco de crédito média ponderada, maior o risco do indice. A classificagéo de risco de
crédito média ponderada se expressa como uma classificacao regular em letras, tais como Aaa, Baa2 e
Caa2.

Para obter a classificacéo de risco de crédito média ponderada, o calculo deve primeiro dividir o valor de
mercado de cada titulo classificado pelo Servigo de Investidores da Moody’s no indice pelo valor de
mercado total dos titulos no indice classificados pelo Servigo de Investidores da Moody’s. Os titulos ndo
classificados pelo Servico de Investidores da Moody’s n&o sao incluidos no calculo. O resultado s&o as
ponderacdes individuais dos titulos classificados pelo Servico de Investidores da Moody’s. A ponderagéo
de um titulo determina a influéncia desse titulo na classificagdo de risco de crédito média ponderada. A
continuacgéao, as ponderagdes de cada titulo sdo multiplicadas pela pontuagéo de classificacao de risco
de crédito individual, como na figura a seguir:

Moody's L-T Rating / Score

AAA 100 A2 95 BA1 90 B3 85 CAl 80 WR 0
AA1 99 A3 94 BA2 89 CAAl 84 CA2 79
AA2 98 BAA1 93 BA3 88 CAA2 83 CA3 78
AA3 97 BAA2 92 B1 87 CAA3 82 C 7
Al 96 BAA3 91 B2 86 CA 81 NR O

Confira o termo Classificag6es de risco de crédito da S&P Global Ratings para um exemplo do calculo da
classificagdo de risco de crédito média ponderada.

Classificagao de risco de crédito de curto prazo da Moody’s (Média ponderada do valor de
mercado): A média ponderada de todos os titulos de renda fixa de curto prazo no indice classificados
pelo Servigo de Investidores da Moody’s. A medida fornece aos investidores uma visdo geral da
qualidade de crédito do indice. Quanto menor a classificagao de risco de crédito média ponderada, maior
o risco do indice. A classificacdo de risco de crédito média ponderada se expressa como uma
classificagdo regular em letras, tais como VMIG 1, VMIG 2 e SG, para titulos de taxa variavel (VRDO).
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Para obter a classificagdo de risco de crédito média ponderada, o célculo deve primeiro dividir o valor de
mercado de cada titulo de curto prazo classificado pelo Servigo de Investidores da Moody’s no indice
pelo valor de mercado total dos titulos no indice classificados pelo Servigo de Investidores da Moody’s.
Os titulos ndo classificados pelo Servico de Investidores da Moody’s ndo s&o incluidos no célculo. O
resultado séo as ponderacdes individuais dos titulos classificados pelo Servico de Investidores da
Moody’s. A ponderagéo de um titulo determina a influéncia desse titulo na classificagédo de risco de
crédito média ponderada. Confira o termo Classificacdes de risco de crédito da S&P Global Ratings para
um exemplo do calculo da classificagdo de risco de crédito média ponderada.

Spread ajustado por opgdes (Média ponderada do valor de mercado do spread ajustado por
opcOes): A média ponderada do spread ajustado por opgGes de todos os titulos de renda fixa em um
indice. Esta cifra é calculada mediante a ponderacao do spread ajustado por opgdes de cada titulo no
indice segundo o seu valor de mercado e logo depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.

A medida é calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a média ponderada do spread
ajustado por opc¢des, o peso de cada titulo é multiplicado pelo spread ajustado por opc8es de cada titulo
e logo depois todos os valores sao adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com valores de
mercado de $1.000, $2.000 e $3,000 ($6.000 em total) e spread ajustado por op¢des de 5,64, 7,905 e
11,648, respectivamente. As suas ponderacfes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e 1/2
(3.000/6.000). A média ponderada do spread ajustado por op¢des é aproximadamente 9,399 (1/6 * 5,64
+1/3* 7,905 + 1/2 * 11,648).

Preco (média ponderada do valor nominal da divida): Este nimero revela se um indice favorece a
venda de titulos a precos acima o abaixo o valor nominal e também pode servir como indicador de
sensibilidade as taxas de juros. Em geral, é expresso como percentagem do valor nominal.

Esta cifra € calculada mediante a ponderac¢é&o dos precos limpos de cada titulo no indice segundo o seu
valor nominal e logo depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.

A medida é calculada somando o valor nominal de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter o preco médio ponderado, o peso de
cada titulo € multiplicado pelo preco limpo de cada titulo e logo depois todos os valores séo adicionados.
Por exemplo, um indice com dois titulos com valores nominais ajustados de $6.000.000 e $4.000.000
($10.000.000 em total) e precos de 91,3 e 100,137, respectivamente. As suas ponderacdes seriam 0,6
(6.000.000/10.000.000) € 0,4 (4.000.000/10.000.000). O preco médio ponderado é aproximadamente
94,835 (0,6 * 91,3 + 0,4 * 100,137).

Data de anuncio do rebalanceamento: Data em que as altera¢gfes ao indice sdo publicadas.

Data de rebalanceamento: Data em que as alteragbes ao indice publicado na “data de anuncio do
rebalanceamento” entram em vigor.

Data de referéncia do rebalanceamento: Prazo final em que informac6es disponiveis publicamente sao
consideradas para o rebalanceamento.

Classificacéo de risco de crédito da SP Rating (Média ponderada do valor de mercado): A média
ponderada de todos os titulos no indice classificados pela S&P Global Ratings. A medida fornece aos
investidores uma visao geral da qualidade de crédito do indice. Quanto menor a classificagéo de risco de
crédito média ponderada, maior o risco do indice. A classificagdo de risco de crédito média ponderada se
expressa como uma classificagcdo regular em letras, tais como AAA, BBB ou CCC.

Para obter a classificagdo de risco de crédito média ponderada, o célculo deve primeiro dividir o valor de
mercado de cada titulo classificado pela S&P Global Ratings no indice pelo valor de mercado total dos
titulos no indice classificados pela S&P Global Ratings. Os titulos ndo classificados pela S&P Global
Ratings ndo séo incluidos no célculo. O resultado s@o as ponderacdes individuais dos titulos
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classificados pela S&P Global Ratings. A ponderagéo de um titulo determina a influéncia desse titulo na
classificagdo de risco de crédito média ponderada. A continuacao, as ponderagdes de cada titulo sdo
multiplicadas pela pontuacao de classificacao de risco de crédito individual, como na figura a seguir:

Classificacao/pontuacéo de risco de crédito de longo prazo da S&P Global Ratings

AAA 100 A 95 BB+ 90 B- 85 Cc 80
AA+ 99 A- 94 BB 89 CCC+ 84 D 79
AA 98 BBB+ 93 BB- 88 CCC 83 NR O
AA- 97 BBB 92 B+ 87 CCC- 82
A+ 96 BBB- 91 B 86 CcC 81

Por exemplo, um indice com trés titulos com valores de mercado ajustados de $1.000, $2.000 e $3,000
($6.000 em total) e classificacbes de crédito da S&P Global Ratings de AAA, A+ e BBB-,
respectivamente. As suas ponderacdes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e 1/2 (3.000/6.000).
A classificacéo de risco de crédito média ponderada é aproximadamente A- ou 94,17 (1/6 * 100 + 1/3 *
96 + 1/2 * 91). Vale a pena destacar que os valores decimais 0,5 ou superiores séo arredondados para
acima e vice-versa.

Classificacdo de risco de crédito de curto prazo da SP Rating (Média ponderada do valor de
mercado): A média ponderada de todos os titulos no indice classificados como titulos de renda fixa de
curto prazo pela S&P Global Ratings. A medida fornece aos investidores uma visdo geral da qualidade
de crédito do indice. Quanto menor a classificacdo de risco de crédito média ponderada, maior o risco do
indice. A classificacdo de risco de crédito média ponderada se expressa como uma classificacdo regular
em letras, tais como A-1, B ou C.

Para obter a classificacéo de risco de crédito média ponderada, o calculo deve primeiro dividir o valor de
mercado de cada titulo de curto prazo classificado pela S&P Global Ratings no indice pelo valor de
mercado total ajustado dos titulos de curto prazo no indice classificados pela S&P Global Ratings. Os
titulos ndo classificados pela S&P Global Ratings ndo sao incluidos no céalculo. O resultado sdo as
ponderacdes individuais dos titulos classificados pela S&P Global Ratings. A pondera¢éo de um titulo
determina a influéncia desse titulo na classifica¢do de risco de crédito média ponderada. Confira o termo
Classificacdes de risco de crédito da S&P Global Ratings para um exemplo do céalculo da classificacao
de risco de crédito média ponderada.

Rendimento tributavel equivalente ou RTE (Média ponderada do valor de mercado): No caso dos
titulos municipais isentos de impostos, o rendimento tributavel equivalente € uma férmula que converte o
rendimento inferior de um titulo isento de impostos no rendimento superior de um titulo sem impostos
para permitir aos investidores comparar o rendimento dos dois titulos. A formula de célculo é a seguinte:

RTE = Rendimento do titulo municipal isento de impostos / (1- taxa de impostos)
Para efeito dos indices de renda fixa da S&P DJI, a taxa de impostos utilizada geralmente é 35%.

Por exemplo, se um titulo municipal isento de impostos tem um rendimento até o vencimento de 10% e
uma taxa de impostos de 35%, um titulo com impostos precisaria de um rendimento até o vencimento
antes dos impostos de 15,38% (10% / 65%) a fim de seus rendimentos serem considerados
equivalentes. Portanto, todos os titulos tributaveis com o mesmo risco mas com rendimentos antes de
impostos inferiores a 15,38% deveriam ser considerados como inferiores em termos de retornos em
comparagdo com o titulo municipal com isengéo de impostos de 10%.

O arquivo sobre o nivel do indice mostra a média ponderada do rendimento tributavel equivalente. Esta é
uma média ponderada dos rendimentos tributaveis equivalentes de todos os titulos de renda fixa isentos
de impostos em um indice. Esta cifra é calculada mediante a ponderacao do rendimento tributavel
equivalente de cada titulo municipal isento de impostos no indice segundo o seu valor de mercado e logo
depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.
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A medida é calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a média ponderada do rendimento
tributavel equivalente, o peso de cada titulo € multiplicado pelo rendimento tributavel equivalente de cada
titulo e logo depois todos os valores sdo adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com
valores de mercado de $1.000, $2.000 e $3,000 ($6.000 em total) e rendimentos tributaveis equivalentes
de 5%, 7% e 10%, respectivamente. As suas ponderacdes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e
1/2 (3.000/6.000). A média ponderada do rendimento tributavel equivalente é de aproximadamente
8,17% (1/6 * 5% + 1/3 * 7% + 1/2 * 10%).

Anos até o vencimento (Média ponderada do valor de mercado): A média ponderada dos anos até o
vencimento de todos os titulos em um indice especifico. Esta cifra é calculada mediante a ponderagéo
do vencimento de cada titulo no indice segundo o seu valor de mercado e logo depois fazendo uma
média dessas cifras ponderadas.

A medida é calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a média ponderada do vencimento,
0 peso de cada titulo € multiplicado pelo tempo até o vencimento de cada titulo e logo depois todos os
valores sado adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com valores de mercado de $1.000,
$2.000 e $3,000 ($6.000 em total) e vencimento em um, dois e trés anos, respectivamente. As suas
ponderacdes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e 1/2 (3.000/6.000). A média ponderada dos
anos até o vencimento é aproximadamente 2 1/3 anos (1/6 * 1 ano + 1/3 * 2 anos + 1/2 * 3 anos).

Rendimento até o vencimento (Média ponderada do valor de mercado): A média ponderada dos
rendimentos até o vencimento de todos os titulos de renda fixa em um indice. Esta cifra é calculada
mediante a ponderagdo do rendimento até o vencimento de cada titulo no indice segundo o seu valor de
mercado e logo depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.

A medida é calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a média ponderada do rendimento
até o vencimento, o peso de cada titulo € multiplicado pelo rendimento até o vencimento de cada titulo e
logo depois todos os valores sao adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com valores de
mercado de $1.000, $2.000 e $3,000 ($6.000 em total) e rendimentos até o vencimento de 5%, 7% e
10%, respectivamente. As suas ponderacdes seriam 1/6 (1.000/6.000), 1/3 (2.000/6.000) e 1/2
(3.000/6.000). A média ponderada do rendimento até o vencimento é de aproximadamente 8,17% (1/6 *
5% + 1/3* 7% + 1/2 * 10%).

Ajuste do rendimento até o vencimento para titulos vinculados a inflagdo®: Para calcular o ajuste do
rendimento até o vencimento é necessario projetar a taxa de inflagdo dos fluxos de caixa futuros do
titulo. A taxa de inflac@o projetada é uma aproximagéo a inflagéo futura. Para mais informacdes sobre o
célculo dos indices, confira a Metodologia da Matematica dos indices de renda fixa da S&P Dow Jones
Indices ou a metodologia respectiva de cada indice.

Rendimento potencial mais baixo (Média ponderada do valor de mercado): A média ponderada dos
rendimentos potenciais mais baixos de todos os titulos de renda fixa em um indice. Esta cifra é calculada
mediante a ponderagéo do rendimento potencial mais baixo de cada titulo no indice segundo o seu valor
de mercado e logo depois fazendo uma média dessas cifras ponderadas.

A medida é calculada somando o valor de mercado de cada titulo. O peso dos titulos é obtido mediante a
divisdo do valor de mercado de cada um pelo valor total. Para obter a média ponderada do rendimento
potencial mais baixo, o peso de cada titulo € multiplicado pelo rendimento potencial mais baixo de cada
titulo e logo depois todos os valores séo adicionados. Por exemplo, um indice com trés titulos com
valores de mercado de $1.000, $2.000 e $3,000 ($6.000 em total) e rendimentos potenciais mais baixos
até o vencimento de 5%, 7% e 10%, respectivamente. As suas ponderagdes seriam 1/6 (1.000/6.000),
1/3 (2.000/6.000) e 1/2 (3.000/6.000). A média ponderada do rendimento potencial mais baixo é de
aproximadamente 8,17% (1/6 * 5% + 1/3 * 7% + 1/2 * 10%).

50 rendimento nominal é aplicado somente a titulos vinculados a inflagdo ou a um indice.
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Apéndice Il

Tempos de captura de precos

A S&P DJI captura os precos dos titulos indexados em varios momentos, dependendo do pais / regido
do titulo. Os horarios atuais de captura de precos sao:

Ciclo de

Horario do preco

local

Pais

precos

Fuso
De marca .
horario

AUSTRALIA Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
AUSTRALIA Asia-Pacifico S&P/ASX | Sydney 5:00 PM NSW
AUSTRIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
BELGICA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
BOTSWANA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
BRASIL Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
CANADA Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
CHILE Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
CHINA Asia-Pacifico S&P Toquio 4:00 PM JST
COLOMBIA Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
CHIPRE Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
REPUBLICA CHECA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
DINAMARCA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
EGITO Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
FINLANDIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
FRANCA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
ALEMANHA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
GRECIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
HONG KONG Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
HUNGRIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
ISLANDIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
INDIA Asia-Pacifico | S&P Toquio 4:00 PM JST
INDONESIA Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
IRLANDA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
ISRAEL Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
ITALIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
JAPAO Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
QUENIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
LETONIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
LITUANIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
LUXEMBURGO Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
MALASIA Asia-Pacifico | S&P Téquio 4:00 PM JST
MAURICIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
MEXICO Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
MEXICO Américas S&P/BMV | Mexico 2:00 PM CDT
MARROCOS Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
NAMIBIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
PAISES BAIXOS Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
NOVA ZELANDIA Asia-Pacifico | S&P Toquio 4:00 PM JST
NIGERIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
NORUEGA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
PERU Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
FILIPINAS Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
POLONIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
PORTUGAL Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
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Ciclo de Fuso Horéario do preco
De marca e

precos horério local
CINGAPURA Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
ESLOVAQUIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
ESLOVENIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
AFRICA DO SUL Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
COREIA DO SUL Asia-Pacifico S&P Téquio 4:00 PM JST
ESPANHA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
SUECIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
SUICA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
TAIWAN Asia-Pacifico S&P Toquio 4:00 PM JST
TAILANDIA Asia-Pacifico S&P Toquio 4:00 PM JST
TUNISIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
TURQUIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
UGANDA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
REINO UNIDO DA GRA-
BRETANHA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
ESTADOS UNIDOS Américas S&P Nova York 4:00 PM ET
ZAMBIA Europa S&P Londres 6:00 PM GMT
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Apéndice IV

Classificacao de paises

As mudancas na metodologia desde 1 de janeiro de 2015 s&o as seguintes:

Data efetiva Classificagao
Pais (apbs
fechamento)

Andorra 1/11/2021 N&o classificada Economia avancada

Politicas e praticas de indices de renda fixa da S&P Dow Jones Indices

a7



Apéndice V

Mudancas na metodologia

As mudancas na metodologia desde 1 de janeiro de 2015 s&o as seguintes:

Mudanca

indices em
tempo real:

Manutencéo
automatica
do nivel do
indice

Calculos de

Data efetiva

(apo6s

fechamento

17/11/2023

Metodologia

Em nivel do indice: Se o preco de um

titulo ultrapassar o limite, o sistema
gera um alerta interno, mas continua
calculando e divulgando o nivel do
indice enquanto um analista da S&P
investiga e responde ao alerta
adequadamente. No caso de o
calculo de um indice ultrapassar o
limite, o sistema gerara alertas e
mantera temporariamente o Gltimo
valor do indice antes do
incumprimento do limite. Enquanto
fixado o indice, o seu ultimo valor
sera distribuido segundo a frequéncia
de divulgacao estabelecida. Apos
confirmar o preco fixado ou o preco
voltar para um nivel aceitavel, os
calculos do indice recomegardo
considerando as Ultimas informacdes
de mercado.

Em nivel do indice: Se o preco de

um titulo ultrapassar o limite, o sistema
gera um alerta interno, mas continua
calculando e divulgando o nivel do
indice enquanto um analista da S&P
investiga e responde ao alerta
adequadamente.

Sancdes

19/02/2021

Alguns programas de sancdes séo
abrangentes e bloqueiam governos
ou incluem restricbes comerciais
gerais, enquanto outros apontam
seletivamente a individuos e
entidades especificas. Por isso, a
S&P Dow Jones Indices analisa as
sangBes caso a caso. Dependendo
das circunstancias, € possivel que as
sancgOes afetem paises ou titulos
especificos. Em geral, a S&P Dow
Jones Indices trata as sanc¢fes desde
a perspectiva de um investidor
baseado nos EUA e/ou na Uni&o
Europeia (UE). O impacto das
sancdes em titulos especificos pode
provocar a sua exclusao do indice se
o titulo afetado fizer parte de um
indice atualmente, bloqueando ao
mesmo tempo a adi¢cdo de novos
titulos ao indice ou congelando o
valor nominal em aberto/a
ponderacédo do indice/classificacdo
GICS atuais de um titulo durante a
vigéncia das san¢des. Em todos os
casos, a S&P Dow Jones Indices
informa aos clientes sobre o
tratamento de sancdes com possivel
impacto no indice quando estas sdo
impostas ou removidas.

Alguns programas de sanc¢des séo
abrangentes e incluem restriges
comerciais gerais, enquanto outros
apontam seletivamente a individuos e
entidades especificas. Por isso, a S&P
DJlI analisa as sangfes caso a caso.
Dependendo das circunstancias,
possivel que as san¢fes afetem
paises inteiros ou titulos especificos.

Em geral, a S&P DJI considera as
sangOes desde a perspectiva de um
investidor baseado nos EUA, Reino
Unido e/ou na Uni&o Europeia (UE) no
caso de indices globais padrédo. Sujeito
a determinacdo do Comité de indices,
os titulos especificos afetados por
sangfes poderao:

e Ter o seu valor nominal em aberto/a
ponderac¢éo do indice/classificacdo
GICS congelados durante a vigéncia
das sancées.

e Ser removidos dos indices; e/ou

e Se tornar inelegiveis para sua
adicao aos indices.

Em todos os casos, a S&P DJI informa
aos clientes sobre o tratamento de
sang¢fes com possivel impacto no
indice quando estas sao impostas ou
removidas.
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Mudanca

Data efetiva
(apo6s

Metodologia

Depois

fechamento

Sujeitos ao cumprimento da S&P DJI
com a lei aplicavel, a S&P DJI também
podera escolher publicar indices cujo
objetivo é medir o desempenho de
titulos desde a perspectiva de alguns
grupos de investidores fora dos EUA,
do Reino Unido e/ou da EU e,
portanto, ser inelegiveis para os
indices globais da S&P DJI. Em tais
casos, a metodologia do indice
correspondente definira explicitamente
o tratamento. Vale a pena salientar
gue o uso e outorgamento de licengas
de tais indices pode ser restringido
para garantir o cumprimento da S&P
DJI com a lei aplicavel.

E importante destacar que 0s usuarios
dos indices da S&P DJI s&@o os unicos
responsaveis por garantir o
cumprimento desses usuérios com a
lei aplicavel (incluindo, entre outros,
leis de sancdes e quaisquer outras
regras, regulacdes ou proibicdes)
ligada a tal uso (incluindo, entre outros,
negociacao, investimento ou outro
uso).

Classificacao
de um pais

30/09/2020

Sem processo especifico de reviséo
e implementacéo.

Processo de revisdo e implementacao
estabelecido.
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Aviso legal

Divulgacao de desempenho/Dados de provas retrospectivas

Quando for aplicavel, a S&P Dow Jones Indices e as suas associadas relacionadas com indices (“S&P
DJI”) definem varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento de transparéncia. A primeira
data do primeiro valor é o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ao vivo ou de provas
retrospectivas) para um determinado indice. A data base é a data na qual o indice é estabelecido em um
valor fixo, para fins de célculo. A data de lancamento designa a data na qual os valores de um indice sao
considerados ao vivo pela primeira vez: os valores do indice fornecidos para qualquer data ou periodo
anterior a data de lancamento do indice sédo considerados de provas retrospectivas. A S&P DJI define a
data de lancamento como a data pela qual os valores de um indice sdo conhecidos por terem sido
liberados ao publico, por exemplo, mediante o site publico da empresa ou a sua divulgagdo de dados a
partes externas. Para indices da marca Dow Jones apresentados antes de 31 de maio de 2013, a data
de langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de introdugéo”) é estabelecida
em uma data na qual ndo é mais permitido serem feitas quaisquer modificacdes & metodologia do indice,
mas que podem ter sido anteriores a data da divulgagéo publica do indice.

Por favor, consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, incluidos a forma
pela qual ele é rebalanceado, a época de tal rebalanceamento, os critérios para adi¢cdes e exclusoes,
bem como todos os célculos do indice.

As informagfes apresentadas antes da data de langamento de um indice correspondem a um
desempenho hipotético de provas retrospectivas, hdo a um desempenho real, e se baseiam na
metodologia do indice em vigor no momento do langamento. No entanto, na cria¢éo do histérico a partir
de provas retrospectivas para periodos em que hi anomalias no mercado ou outros periodos que nao
refletem o ambiente geral atual de mercado, as regras da metodologia do indice podem ser flexibilizadas
para capturar um universo suficientemente amplo de valores a fim de simular o mercado alvo que o
indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limites de
capitalizacdo de mercado e liquidez podem ser reduzidos. Além disso, as bifurca¢des ndo tém sido
consideradas nos dados de provas retrospectivas em relacéo aos S&P Cryptocurrency Indices. Para os
indices S&P Cryptocurrency Top 5 e 10 Equal Weight Indices, o elemento de custddia da metodologia
nao foi considerado, o histérico de provas retrospectivas é baseado nos componentes do indice que
cumprem o elemento de custédia na data de langcamento. O desempenho de provas retrospectivas
reflete a aplicacdo da metodologia de um indice e a sele¢do dos componentes de um indice com o
beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que podem ter afetado positivamente o seu
desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e podem
ser levados em conta para refletir o viés de sobrevivéncia/prospectivo. Os retornos reais podem ser
diferentes e até inferiores aos retornos obtidos de provas retrospectivas. O desempenho passado néo é
indicativo ou uma garantia de resultados no futuro.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indices com provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados
historicos reais do nivel dos componentes (por exemplo o preco historico, capitalizacdo de mercado e
dados de eventos corporativos) nos seus calculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda esté na
etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular alguns
indices ESG néo estejam disponiveis para o periodo completo desejado de histérico de provas
retrospectivas. O mesmo problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em
casos em que os dados reais ndo estao disponiveis para todos os periodos histdricos relevantes, a S&P
DJI pode empregar um processo de uso de “assungao de dados retrospectivos” (ou puxar) de dados
ESG para o célculo do desempenho histérico de provas retrospectivas. A “assunc¢ao de dados
retrospectivos” € um processo que aplica o ponto de dados real ao vivo mais antigo disponivel para uma
empresa componente do indice a todas as instancias histéricas anteriores no desempenho do indice. Por
exemplo, a assuncéo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente néo
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento de produto”)
nunca estiveram envolvidas historicamente e, do mesmo modo, também assume que as empresas
atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também estiveram envolvidas
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historicamente. A assunc¢éo de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas
hipotéticas por mais anos histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais
informagdes sobre a “assuncao de dados retrospectivos”, confira 0 documento de perguntas frequentes.
A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assuncéo retrospectiva no histérico de
provas retrospectivas o indicardo diretamente. A metodologia incluira um Apéndice com uma tabela que
estabelece os pontos de dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os dados
retrospectivos. Os retornos do indice apresentados ndo representam os resultados de negociacdes reais
de ativos/valores de investimento. A S&P DJl mantém o indice e calcula os niveis do indice e o
desempenho apresentado ou analisado, mas ndo administra ativo nenhum.

Os retornos do indice néo refletem o pagamento de quaisquer comissdes ou taxas de vendas que um
investidor possa pagar para adquirir os valores subjacentes no indice ou fundos de investimento que se
destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposi¢céo destas taxas e comiss@es faria com que
o desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do
indice mostrado. Como um exemplo simples, se um indice teve rendimentos de 10% sobre um
investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no
ativo de 1,5% foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$
1.650), o retorno liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos,
uma taxa anual de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um
retorno bruto cumulativo de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido cumulativo de
27,2% (ou US$ 27.200).

Aviso legal sobre a propriedade intelectual/lsencéo de responsabilidade

© 2023 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500,
US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P
SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P
MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI,
CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI, e SOVX sdo marcas comerciais registradas da S&P Global,
Inc. (“S&P Global”) ou suas associadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE s&o marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas
comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC. A
redistribuicdo ou reproducdo total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow
Jones Indices LLC. Este documento ndo constitui uma oferta de servigcos nas jurisdices onde a S&P DJI
ndo possui as licengas necessarias. Exceto para determinados servigos de célculo de indices
personalizados, todas as informacgdes fornecidas pela S&P DJI sdo impessoais e ndo sdo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas. A S&P DJI recebe
compensacao relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com 0s servigos
personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado néo é sinal ou garantia
de resultados no futuro.

N&o € possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢cdo a uma classe de ativos representada por
um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A
S&P DJI ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro
veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P DJI ndo garante que os produtos de
investimento baseados no indice acompanharao com precisao o desempenho do indice ou fornecerao
retornos de investimento positivos. A S&P DJI ndo é uma consultora de investimentos, consultora de
negociacdo de commaodities, agente fiduciario, “promotora” (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), ou “especialista’” como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. §
77k(a), e a S&P DJI ndo faz nenhuma representacdo quanto ao conselho de investir em qualquer fundo
de investimento ou outro instrumento de investimento. A decisdo de investir em um determinado fundo
de investimentos ou outro veiculo de investimento néo devera ser tomada com base em nenhuma
declaracdo apresentada neste documento. A S&P DJI ndo é uma consultoria fiscal. A inclusdo de um
valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendacao da S&P DJI para
comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado
como um aconselhamento de investimento ou de negociagao.
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Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informagfes
geralmente disponiveis ao publico e a partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contelddo nestes
materiais (incluindo dados de indices, classificacdes, analises e dados relacionados a crédito, pesquisa,
valorizac6es, modelos, software ou outros aplicativos ou produtos destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido, ou distribuido de
nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de recuperacéo,
sem o consentimento prévio por escrito da S&P DJI. O Contelido ndo deve ser usado para henhum fim
ilegal ou ndo autorizado. A S&P DJI e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisao, integralidade,
oportunidade, ou disponibilidade do Contelido. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sao
responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nos resultados obtidos
pelo uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS
PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUIDAS, MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUACAO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS,
ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURACAO DE
SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices
serdo responsaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares,
compensatorios, punitivos, especiais, ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas
(incluindo, sem limitacdo, perda de receitas ou perda de lucros e custos de oportunidades) em conexao
com qualquer uso do Contetdo, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

As informacdes relacionadas a crédito e outras andlises, incluindo classificagcbes, pesquisa e
valorizagbes sdo proporcionadas geralmente por licenciadores e ou associadas da S&P Dow Jones
Indices, incluindo, mas néo se limitando a outras divisdes da S&P Global, tais como a S&P Global Market
Intelligence. Quaisquer informacdes relativas a crédito e outras andlises e declaragdes relacionadas no
Conteudo correspondem a opinides emitidas na data em que sdo expressas e ndo a constatacdo de um
fato. Quaisquer opinides, analises e decisdes de reconhecimento de uma classificagdo ndo sdo uma
recomendacédo para comprar, deter ou vender quaisquer valores ou para tomar decisfes de investimento
e ndo garantem a adequacdo de um valor. A S&P Dow Jones Indices ndo assume nenhuma obrigacéo
de atualizar o Contelido apdés a publicacdo em qualquer forma ou formato. Na hora de tomar decisdes
relacionadas a investimentos e outras decis6es comerciais, o0 Contelido ndo é confidvel e ndo substitui a
habilidade, senso e experiéncia do usuério, sua administracéo, empregados, consultores e/ou clientes. A
S&P DJI ndo é agente fiduciario nem uma consultora de investimentos. Embora a S&P DJI obtenha
informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, ndo realiza uma auditoria nem assume a
responsabilidade de avaliar ou solicitar a verificacéo independente de quaisquer informacdes que
recebe. A S&P DJI reserva-se o direito de alterar ou descontinuar qualquer indice a qualquer momento
por motivos regulatdrios ou outras razdes. Varios fatores, incluindo fatores externos além do controle da
S&P DJI, podem exigir altera¢des significativas nos indices.

Na medida em que as autoridades regulatérias permitam, para efeitos regulatérios especificos, uma
agéncia reconhecer uma classificagdo em uma jurisdi¢éo diferente da original, a S&P Global Ratings se
reserva o direito de atribuir, revogar ou suspender tal reconhecimento em qualquer momento a seu
critério exclusivo. A S&P Dow Jones Indices, incluindo a S&P Global Ratings, se isentam de quaisquer
obrigacdes decorrentes da atribuicao, revogac¢éo ou suspensao de um reconhecimento, bem como de
gualquer responsabilidade por danos supostamente sofridos por causa disso. As associadas da S&P
Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P Global Ratings, podem receber uma compensacéo por suas
classificagfes e algumas andlises relacionadas a crédito, geralmente por parte de emissoras ou
subscritores de valores ou devedores. Tais associadas da S&P Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P
Global Ratings, se reservam o direito de divulgar suas opinides e andlises. As classificacfes e analises
publicas da S&P Global Ratings estao disponiveis nos sites www.standardandpoors.com (gratuito), e
www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (assinatura) e podem ser distribuidas por outros
meios, incluindo publicagbes da S&P Global Ratings e redistribuidores. Informac¢des adicionais sobre
nossas tarifas de classificacdo estédo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.
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A S&P Global mantém algumas atividades de suas divisdes e unidades comerciais separadas umas das
outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como
resultado, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global podem ter informacdes que nao
estejam disponiveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos
para manter a confidencialidade de algumas informacdes nao publicas recebidas em conexdo com cada
processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servi¢os a, ou relacionados com,
muitas empresas, incluindo emissoras de valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras instituicdes financeiras, e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode
receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou
servigos possam recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer
outra forma.

Alguns indices usam o Padrédo Global de Classificacédo Industrial (GICS®), desenvolvido pela S&P Global
e a MSCI e que é uma marca comercial de propriedade exclusiva destas empresas. Nem a MSCI, a S&P
DJI e nem qualquer outra parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classifica¢cdes do GICS fazem
quaisquer garantias ou declaragdes expressas ou implicitas com relacdo a tal padrédo ou classificagao
(ou os resultados a serem obtidos pela sua utilizag&o) e todas as partes, por este instrumento,
expressamente se isentam de todas as garantias de originalidade, precisao, integralidade,
comerciabilidade ou adequacgdo a um fim particular com relagéo a qualquer padréo ou classificacdo. Sem
limitar o que foi exposto acima, sob nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P DJI e nenhuma de suas
associadas ou terceiro envolvido em fazer ou compilar quaisquer classificagdes do GICS tera qualquer
responsabilidade por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou
guaisquer outros (inclusive perda de lucros), mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Os produtos da S&P Dow Jones Indices s&o regidos pelos termos e condi¢c6es dos acordos sob 0s quais
podem ser fornecidos. E necessaria uma licenca da S&P Dow Jones Indices para exibir, criar trabalhos
derivados e/ou distribuir qualquer produto ou servi¢o que use, seja baseado e/ou faca referéncia a
gualquer indice e/ou dados de indices da S&P Dow Jones Indices.
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