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Introducao

Resumo

Os indices de renda variavel da S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) aderem as politicas e praticas gerais
gue abrangem o tratamento de eventos corporativos, aplicacfes de indices, diretrizes de precos,
interrupcdes de mercado, recalculos e outras politicas descritas abaixo.

No entanto, observe que as praticas do mercado local podem ter precedéncia sobre as politicas e
praticas gerais da S&P DJI em alguns casos, portanto, ha excec¢des e/ou regras especiais relativas a
esses mercados. Se a metodologia de um indice especifica uma abordagem diferente a geral definida
neste documento, as regras descritas na metodologia do indice prevalecerdo. Na medida do possivel, a
execucao e 0s prazos sdo 0s mesmos em todos os indices da marca S&P DJI. Para informacgdes
especificas sobre politicas e praticas que regem um indice, consulte a respectiva metodologia de indice.

Tratamento dos eventos corporativos segundo a categoria do indice

A S&P DJl faz o calculo dos indices e trata os eventos corporativos dependendo da categorizagdo dos
indices. Desde uma perspectiva mais ampla, os indices sdo definidos em duas categorias: indices
ponderados por capitalizacdo de mercado e indices n&o ponderados por capitalizacdo de mercado.

A maioria dos indices de renda variavel da S&P DJI sdo ponderados por capitalizacéo de mercado e
ajustados pelo free-float, 0 que significa que a ponderacéo de cada acao do indice é proporcional ao seu
valor de mercado ajustado pelo free float. A S&P DJI também oferece versdes limitadas dos indices
ponderados por capitalizacdo de mercado, nos quais alguns componentes Unicos ou grupos definidos de
componentes, tais como grupos por setor ou localizagao geografica, possuem uma ponderagdo maxima.
O tratamento por defeito neste documento € para indices ponderados por capitalizacdo de mercado.

Os indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado incluem os indices ndo ponderados pela
capitalizacdo de mercado ajustada ao free float e que geralmente ndo sédo afetados por mudancas
nocionais na capitalizacdo de mercado decorrentes de eventos corporativos. Alguns exemplos incluem
indices com ponderagdo equitativa ou por fatores tais como rendimento dos dividendos ou volatilidade,
com tendéncias estratégicas, ponderacao temética, ponderacdo do pre¢co ou outros esquemas
alternativos de ponderacéo.
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Adicoes e eliminacdes

As adices e eliminacdes de titulos podem ocorrer nos indices por diversas razdes. No caso de indices
gue nao possuem um numero fixo de componentes, as adi¢cdes e eliminacdes ndo estéo relacionadas
entre si. No caso de indices que possuem um numero fixo de componentes, sempre que houver uma
eliminacao, um titulo substituto serd incluido no indice, de preferéncia no mesmo dia. Em outras
circunstancias, os indices poderado ter um nimero fixo de componentes em cada rebalanceamento e o
ndmero de componentes podera variar entre rebalanceamentos. Nestas situagfes, se um indice tiver um
numero alvo de componentes igual ou inferior a 30 e se mais de 10% dos componentes entre as datas
de rebalanceamento forem eliminados do indice devido a fus@es, aquisi¢bes, takeovers, deslistagens,
faléncias ou outros motivos que justificarem a ndo elegibilidade, o indice sera revisado pelo Comité de
indices para determinar quando os titulos substitutos seréo acrescentados.

Ofertas Publicas Iniciais (IPOs) e Listagens Diretas. As inclus6es de IPOs e listagens diretas nos
indices geralmente ocorrem nas datas de rebalanceamento. Em geral, IPOs e listagens diretas devem
atender aos critérios de elegibilidade do indice e, em certos casos, grandes ofertas podem se qualificar
para inclusdo mediante a via rapida.

Disponibilidade dos dados. IPOs e listagens diretas paras as quais a S&P Dow Jones Indices néo
consiga confirmar o nimero de agfes e/ou calcular um fator de ponderacédo de investimentos (IWF)
preciso com base nas informacdes disponiveis, ndo serdo consideradas para inclusdo mediante a via
rapida. E nos casos em que estas informac¢des ndo estejam disponiveis antes de uma data de referéncia
de rebalanceamento, podem néo ser elegiveis para inclusdo durante o rebalanceamento.

Deslistagens. Geralmente, um titulo é eliminado de todos os indices na sua data esperada de
deslistagem ou por volta desta data. Os titulos retirados de um indice devido a uma deslistagem
voluntaria ou a um incumprimento dos requisitos de listagem de uma bolsa de valores, séo retirados ao
preco da bolsa principal se tal preco estiver disponivel, ou com preco igual a zero se esse pre¢o nao
estiver disponivel. Em alguns casos em que a listagem muda para uma bolsa ndo mantida pela S&P DJI,
a acdo € excluida do indice utilizando o Gltimo prego de negocia¢do na bolsa anterior. No caso de titulos
cotados nos Estados Unidos, os titulos ndo falidos séo eliminados ao pre¢co do mercado de balcdo (OTC)
ou das “pink sheets”, se nao houver preco disponivel da bolsa principal. Se nenhum pre¢o do mercado
de balcédo (OTC) ou das “pink sheets” estiver disponivel, o titulo podera ser retirado a prego zero,
conforme a decisdo do Comité de indices.

Confira a se¢do Fusdes e aquisi¢cdes para detalhes sobre exclusdes decorrentes de fusdes e aquisi¢cdes
(M&A).

Nota: Cada metodologia tem suas proprias orientacdes e limites para determinar as adi¢bes e

eliminacbes de titulos, além dos prazos de tais agdes. Confira a respectiva metodologia individual para
mais detalhes sobre os prazos das mudancas aplicadas a um determinado indice.
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Eventos obrigatorios

Fusdes e aquisices

Os eventos corporativos de fusdes e aquisicdes (M&A) geralmente provocam mudanc¢as nos membros
dos indices, acdes em circulacéo, e IWFs dos componentes do indice. A S&P DJI tenta imitar, da melhor
forma possivel, a experiéncia real dos clientes dos indices ao processar eventos de M&A. Todos os
eventos de M&A séo acompanhados e revisados individualmente por analistas de indices da S&P DJI.

Finalizacdo dos eventos. Os indices da marca S&P DJI geralmente implementam (“finalizam”)
mudanc¢as motivadas por fusdes e aquisi¢cdes de acordo com o descrito abaixo; qualquer evento é feito
com base nas informacdes relacionadas ao evento disponiveis publicamente:

e pelo menos um (1) dia Gtil de notificagdo com antecedéncia para todas as acdes listadas nos
EUA que nao sejam certificados de depésito (DR)

e pelo menos dois (2) dias Uteis de notificagdo com antecedéncia para todas as a¢des néo listadas
nos EUA, DRs listados nos EUA e acdes interlistadas.

No caso das fusdes que envolvem elei¢ces de acionistas, a S&P DJI geralmente reconhece o evento
com base nos termos predefinidos da eleicdo. Em certos casos, e com 0 aviso prévio aos clientes
definido, a S&P DJI pode decidir reconhecer um evento usando termos de eleigdo alternativos.

Qualquer emisséo de ac¢bes para 0 adquirente é implementada para coincidir com o evento de
eliminacdo do alvo. Para minimizar o giro, ndo ha um requisito de limite minimo para a implementacgéo de
uma mudanca de ac¢des/IWFs motivada por uma M&A.

A S&P DJI pode, em certos casos, usar seu critério para acumular e implementar as mudangas minimas
nas acdes de M&A no rebalanceamento trimestral das acdes. As mudancas de a¢6es/IWFs motivadas
por uma M&A para uma empresa no indice que adquire uma empresa privada, ou uma empresa que nao
faz parte de nenhum indice mantido pela S&P DJI, sédo implementadas no préximo rebalanceamento
trimestral.

Eliminac&o dos alvos. A S&P DJI geralmente elimina a empresa-alvo da M&A de todos os indices
numa data préxima da data esperada de deslistagem ou da Ultima negocia¢éo, ou nessa data. Em
alguns casos, uma empresa-alvo pode ser eliminada antes da sua data de deslistagem, conforme o
seguinte:

e O evento de M&A é considerado incondicional, ou seja, todas as aprovacdes necessérias sao
recebidas e todas as condi¢Bes para realizar a aquisi¢cdo sdo atendidas.

e Para as ofertas de leildo:
o Todas as condi¢8es sdo atendidas e ha uma data de liquidagcdo anunciada.
o O free float restante é inferior a 15% (exceto quando o free float anterior ao evento é
inferior a 15%) com base em informac8es publicamente disponiveis, mesmo que a oferta

de leildo ainda esteja aberta.

Quando essas condicbes forem atendidas, a exclusdo geralmente sera efetiva antes do inicio do dia util
seguinte ao Ultimo dia do periodo de leildo e é sujeita aos periodos de notificagao especificados acima.
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Qualquer agéo excluida de um indice devido a regra acima néo é elegivel para a reinclusdo em nenhum
indice da marca S&P DJI por pelo menos 12 meses apos a data de eliminacdo da acdo, mesmo que a
acéo continue a ser negociada em uma bolsa elegivel.

Preco de eliminacdo. Geralmente, a S&P DJI implementa as eliminacfes usando o preco de
fechamento do valor mobiliario da data de eliminacdo. Se a bolsa principal suspender ou interromper um
valor alvo da M&A antes da data de eliminacéo efetiva anunciada pela S&P DJI, a exclusdo sera
implementada da seguinte forma:

e Eventos de pagamento em dinheiro: a S&P DJI exclui o valor com o preco de fechamento do
mercado ou o prec¢o de transacao, o preco que for menor.

e Eventos de pagamento em valores mobiliarios: a S&P DJI calculara um preco sinteticamente
para o valor suspenso usando a proporcdo da transacéo, desde que o adquirente esteja emitindo
acOes como parte da fuséo. O preco derivado sinteticamente é usado nos calculos do indice até
a data de excluséo da S&P DJI.

Se qualquer outro mecanismo de precificagdo for usado, a deciséo final sobre 0 método de precificagao
fica a critério da S&P DJI e é anunciada aos clientes com suficiente antecedéncia.

Mudanca no free float do valor alvo. Nos eventos em que as condi¢des para a eliminacao de um valor
ndo sejam atendidas, ou quando a inten¢do seja uma aquisi¢do parcial, a S&P DJI pode decidir atualizar
o IWF do valor alvo com pelo menos 2 (dois) dias uteis de notificacdo com antecedéncia. Tal deciséo &
baseada em informacdes publicamente disponiveis nas seguintes circunstancias:

1. O periodo de oferta terminou, e a empresa adquirente ndo anunciou uma extensao ou
reabertura. As seguintes condi¢cdes devem ser atendidas:

a. Todas as aprovacgbes necessarias foram recebidas e as condi¢des para a oferta foram
atendidas.

b. Ha informacé&o publica disponivel para calcular o novo IWF.
c. A data de liquidagéo das acdes leiloadas é conhecida.
d. O tamanho da mudanca é pelo menos 5% e US$ 150 milh&es ou US$ 1 bilh&o.

2. O periodo de oferta é estendido ou um periodo de oferta adicional é aberto/anunciado e as
seguintes condi¢bes sao atendidas:

a. Todas as aprovacdes necessérias foram recebidas e as condi¢cdes para a oferta foram
atendidas.

b. H& informacédo publica disponivel para calcular o novo IWF.
c. A data de liquidacéo das acdes leiloadas é conhecida.

d. O tamanho da mudanca € pelo menos US$ 1 bilhdo ou o IWF muda em pelo menos
15%.

Se uma mudanca de IWF n&o atender nenhumas das condi¢Bes anteriores, o IWF é atualizado no
seguinte rebalanceamento trimestral, desde que todas as informag6es necessarias estejam disponiveis
publicamente. Se a acao estiver suspensa, 0 evento € reconhecido assim que as negociacdes forem
retomadas e ele segue o processo acima.

Para mais informacfes sobre as datas de mudancas nas aces, por favor consulte o capitulo de
AtualizacBes ndo obrigatérias de acbes e do fator de ponderacéo de investimento (IWF).
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A S&P DJI acredita que o giro na composicao dos indices deve ser evitado sempre que possivel. Nao
sera incluida na data de rebalanceamento de um indice qualquer acao que de outra forma seria
adicionada, se a empresa for alvo de um evento confirmado de fusédo e aquisicdo. Os componentes
atuais do indice geralmente ndo séo eliminados na data de rebalanceamento apenas por serem o
objetivo de uma aquisicao pendente.

A critério da S&P DJI, os componentes com restricdes de propriedade de acionistas definidas nos
estatutos das empresas podem ser considerados inelegiveis para inclusdo em um indice. As restricbes
de propriedade que impedem as entidades replicarem o peso no indice de uma agdo podem ser
excluidas do universo elegivel ou removidas do indice.

Fusdes/aquisi¢cBes reversas

As aquisicdes de acdes de uma empresa publica por uma empresa privada ou por uma subsidiaria de
uma empresa publica que posteriormente listardo em bolsa, também conhecidas como aquisicdes
reversas, geralmente serdo implementadas por meio de uma alteracdo do nome da empresa/agéo e de
todos os outros identificadores do alvo da aquisi¢do e do componente atual do indice. Estes eventos sdo
geralmente provocados por uma reorganizagdo da capitalizacéo da empresa compradora. A fim de
alinhar todos os atributos da nova empresa com a antiga entidade, a S&P DJI podera aplicar um evento
de cisdo ao numero de ac¢des e preco das a¢cdes da matriz de acordo com os termos da aquisicao.

Nos casos em que um evento corporativo de ajuste de preco com um componente de caixa se tornar ndo
replicavel para os clientes devido a informacdes tardias, a S&P DJI podera decidir utilizar um valor
temporario para garantir que os clientes tenham pelo menos um dia de aviso prévio.

Acdes leiloadas

Geralmente, as mudancas no indice devido a ofertas de leildo sé sdo implementadas apds os resultados
finais da oferta de leildo serem anunciados publicamente e verificados pela S&P DJI.

Em alguns mercados, as acdes leiloadas a través de uma OPA (tendered shares) podem ser
substituidas por uma classe de acdes leiloadas negociaveis na mesma bolsa de valores. A S&P DJI
considerard substituir a linha de a¢6es ordinarias pela linha de a¢bes leiloadas sempre que houver uma
aceitacdo de 75% e sujeita ao anuncio de um periodo de aceitacéo adicional.

Caso a S&P DJI decida substituir a linha de agdes ordinéarias pela linha de ag6es leiloadas, um andncio
serd emitido com antecedéncia de um a cinco dias Uteis a data da substituicdo, planejada para ser
levada a cabo durante o periodo de aceitagdo posterior. Ndo haverd mudancgas nas acoes leiloadas em
circulagdo, no IWF, no divisor ou na ponderacéo do indice. Os identificadores séo atualizados, se
necessario.

Cisbes
Tratamento de cis6es em indices ponderados por capitalizagdo de mercado

Como politica geral, um titulo de cisdo é adicionado a todos os indices em que o titulo principal € um
componente, a um prego igual a zero no fechamento do mercado no dia anterior a data ex-dividendo
(sem ajuste do divisor). O titulo da cisdo permanecera nos indices principais se cumprir com todos o0s
critérios de elegibilidade.

Se for determinada a inelegibilidade de um titulo de cisao, ele sera eliminado do indice apds pelo menos
um dia de negociacao regular (com um ajuste do divisor). Em certos casos, a S&P DJI podera tomar a
decisdo de adicionar um titulo de cisdo aos indices, usando um preco diferente de zero e aplicando um
ajuste de preco ao titulo principal.

A S&P DJI podera decidir ndo adicionar um titulo inelegivel de ciséo aos indices principais devido a um

valor considerado insignificante, falta de informag8es sobre o valor do titulo de ciséo, ou problemas de
negociabilidade. Geralmente, se um titulo de ciséo é previsto para ser negociado em uma bolsa, ele é
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pelo menos temporariamente adicionado aos indices para descobrir valor e depois removido se for
determinado que nao é elegivel para a inclusédo continua no indice. Se a S&P DJI ndo conseguir
determinar se o titulo de cisdo sera negociado em uma bolsa, ou ndo conseguir obter informacées para
valorizar o titulo de cisao, a S&P DJI podera optar por ndo reconhecer o evento.

Se houver uma diferenca entre a data ex-dividendo e a data de distribuicao (ou de pagamento), ou se o
titulo da cisdo nao estiver negociando de forma regular na data ex-dividendo, ele sera mantido em todos
os indices em que a empresa controladora € um componente até comecar a negociar de forma regular.
Um preco indicativo ou estimado podera ser usado para a entidade cindida em lugar de um preco de
zero, até o titulo da ciséo comecar a negociar para representar o valor da empresa cindida. O prego
indicativo ou estimado do titulo da ciséo geralmente é calculado utilizando a diferenga entre o preco de
fechamento da empresa controladora na noite anterior a data ex-dividendo e o seu preco de abertura na
data ex-dividendo. Quaisquer diferencas no célculo decorrente de eventos corporativos na empresa
controladora ou na empresa cindida serdo comunicadas aos clientes mediante os canais regulares. Se a
entidade cindida ndo negociar durante 20 dias consecutivos apds a data ex-dividendo e se ndo houver
orientacdes sobre quando as negociacdes poderiam comegar, a S&P DJI podera tomar a deciséo de
eliminar o titulo a pre¢o zero com aviso prévio aos clientes.

Mudancas na composicao de indices relacionadas com a controladora ou a empresa cindida, incluindo
mudancas de atributos, tais como uma variagdo na sua classificagéo no Padréo Global de Classificagéo
Industrial (GICS®), sdo implementadas apés a entidade cindida ter sido negociada regularmente pelo
menos durante um dia.

1. Otitulo dacisdo é uma nova entidade. O titulo da cisdo sera incluido em todos os indices
principais na data ex-dividendo.

2. Otitulo da cisé@o é uma entidade existente negociada publicamente (distribuig&o in
specie). A S&P DJl adicionara, com preco igual a zero, a distribuicao in specie a todos os
indices em que a controladora for um componente na data ex-dividendo e imitara o preco da
entidade negociada publicamente no encerramento da data ex-dividendo. A distribuicéo sera
representada por um componente substituto temporario ndo negociavel criado pela S&P DJI para
reservar o lugar (ponderagéo) dos ativos distribuidos, mas que ainda n&o foram recebidos pelos
clientes do indice. Um substituto pode ser usado pela da S&P DJI para melhorar a capacidade
do cliente de replicar um indice. O titulo temporério sera adicionado aos indices em que a
empresa controladora for um componente, usando o IWF da controladora e usando um niimero
de acdes igual a proporgéo de distribuicdo multiplicado pelo total de a¢cdes em circulac¢édo da
empresa principal. O substituto tera um preco estabelecido para coincidir com o preco do titulo
negociado publicamente. O substituto geralmente se mantera nos indices até a data de
distribuicdo O titulo existente sera adicionado ou terd a sua ponderacdo aumentada para refletir
a distribuicdo na mesma data em que o titulo temporario for retirado dos indices, se for o caso.
Em determinadas situagfes, a S&P DJI podera tomar a decisédo de aplicar um ajuste de preco a
empresa principal e ndo adicionar um substituto.

3. Coréiado Sul. Na Coréia do Sul, as empresas controladoras geralmente acompanham uma
cisdo da sua entidade operativa com um grupamento de a¢des (reverse split). Como politica de
implementacéo geral para cisdes acompanhadas por grupamentos na Coréia do Sul, uma cisdo
se torna efetiva no dia que a empresa cindida comeca a negociar. A valorizacdo da empresa
cindida é calculada como a capitalizacdo de mercado da empresa principal, antes da cisao,
multiplicado pela proporcao da ciséo.

4. India. As empresas cindidas na india frequentemente s&o cotadas varias semanas (e em alguns
casos meses), apos a data ex-dividendos. Nesses casos, a S&P DJI aplicara um preco indicativo
ou estimado para a entidade cindida com base na diferenca entre o preco de fechamento da
matriz na noite anterior a data ex-dividendos e o seu pre¢o de abertura na data ex-dividendos até
a data em que a cisdo for listada e comecar a ser negociada. Se a entidade cindida ndo negociar
durante 20 dias consecutivos ap0s a listagem, a S&P DJI podera decidir excluir a agdo cindida a
um precgo zero.
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Tratamento de cis6es em certos indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado

Na maioria dos indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado, tanto a empresa matriz quanto a
empresa cindida usualmente permanecem no indice até o seguinte rebalanceamento. A empresa cindida
€ adicionada ao indice com preco igual a zero no encerramento do dia, antes da data ex-dividendo. Nao
se aplica nenhum ajuste de preco a empresa principal e nao ha mudanca no divisor. Todos os indices
passam por uma revisdo completa no préximo rebalanceamento.

Contudo, se
(i) faltarem trés meses ou mais para o proximo rebalanceamento, e

(i) se a empresa matriz ou a empresa cindida claramente nédo forem elegiveis para o indice
especifico

Entéo, uma revisdo caso a caso da empresa cindida é realizada e o tratamento apropriado é anunciado
com antecedéncia aos clientes. Em tais casos, e quando for possivel, os clientes terdo um periodo de
notificacdo de um a cinco dias Uteis de antecedéncia para eliminar a empresa matriz ou a subsidiaria
(conforme o caso) numa situacdo em que uma negociagao regular esteja disponivel para ambas as
companhias.

e Se a decisdo tomada for a de manter a empresa cindida e eliminar a matriz, devido a que a
empresa cindida se encaixa com o0s objetivos do indice enquanto a matriz j& ndo cumpre com
tais requisitos, a ponderacéo das acdes da matriz (1) sera distribuida de forma proporcional no
resto do indice, em um indice ndo ponderado por capitalizacdo de mercado, ou (2) a empresa
cindida recebera a ponderacao da matriz em um indice ndo ponderado por capitalizacdo de
mercado de ponderacéo equitativa.

¢ Em contrapartida, se a deciséo tomada for a de eliminar a empresa cindida e manter a matriz,
porque se acredita que a empresa matriz se encaixa com os objetivos do indice enquanto a
cindida ndo cumpre com tais requisitos, a ponderacdo da empresa cindida sera acrescentada
novamente a ponderagdo das ac¢des da empresa matriz, em um indice de ponderacéo equitativa
ndo ponderado por capitalizagdo de mercado.

indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado baseados em outro indice de contagem fixa cujas
adicoes e eliminacbes seguem exatamente o indice principal (por exemplo, o S&P 500 Equal Weighted
Index) continuardo a seguir a politica de adicdo/eliminagéo da controladora, conforme o definido na
seguinte secao.

indices ndo ponderados por capitalizacdo de mercado baseados em um indice principal de
contagem fixa. A empresa cindida é adicionada ao indice com pre¢o zero no fechamento do mercado,
no dia anterior & data ex-dividendo (sem ajuste do divisor). Se a empresa cindida estiver substituindo
uma empresa eliminada no indice principal, na data efetiva de elimina¢éo, a pondera¢édo da empresa
cindida sera primeiramente redistribuida na empresa matriz e logo a pondera¢éo da empresa eliminada
sera redistribuida na empresa cindida. Se a empresa cindida estiver substituindo a matriz, a ponderagéo
da matriz sera redistribuida na empresa cindida na data efetiva de elimina¢do. Se a empresa cindida for
eliminada do indice principal, a sua ponderacao sera redistribuida de volta na empresa matriz.

Confira os respectivos documentos individuais de metodologia para maiores informacdes sobre o
tratamento no caso de um determinado indice.

Célculo dos retornos para uma empresa cindida no fechamento da data ex-dividendo. No caso de
uma acdao ser incluida com preco zero e logo negociada, seu retorno durante o dia é matematicamente
infinito. A S&P DJI ajusta o campo de % de retorno nos arquivos de componentes (.SDC) para obter um
valor de zero durante o dia. De forma similar, ja que o preco de fechamento da matriz ndo é ajustado de
forma descendente na abertura do mercado do dia seguinte, a fim de levar em conta a cisdo, o retorno
da matriz naquele dia poderia ser subestimado. A S&P DJI calcula o retorno da agéo principal naquele
dia, dividindo a soma da capitalizacdo de mercado total da acdo principal e da acdo(des) cindida(s) no
fechamento, pela capitalizacdo de mercado da agédo principal no fechamento do dia anterior a cisao.
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Usar este método para calcular o retorno das a¢des principais da um retorno total da posi¢cdo combinada
das acdes principal e cindida e, ja que o retorno da acgédo cindida é tratado como igual a zero durante o
dia, garante que os retornos apresentados possam ser adicionados ao retorno total do indice.

Ofertas de direitos (ou “emissdes de direitos”)

Uma emisséo de direitos € um evento em que acionistas existentes recebem o direito de comprar um
numero especifico de agbes adicionais de uma empresa, a um prego especificado (prego de “direitos” ou
de “subscri¢do”), dentro de um periodo determinado (“periodo de subscri¢do”). Somente séo
reconhecidos direitos disponiveis para todos os acionistas.

No caso de todos os mercados (desenvolvidos, emergentes e mercados de fronteira),
independentemente de os direitos serem renunciaveis ou completamente garantidos, a S&P DJI
implementa a seguinte forma de tratamento:

e Ajustes de precos séo aplicados no inicio data ex-direitos conforme os seguintes calculos.
e Mudancas nas a¢Bes também sdo aplicadas proporcionalmente no inicio da data ex-direitos.

e Se os direitos estiverem subscritos de maneira insuficiente ou excessiva, 0s ajustes
correspondentes nas acgdes serdo feitos no proximo rebalanceamento trimestral.

e Se as ac¢Bes ndo tiverem direito a um dividendo futuro, tendo este sido anunciado e seu valor
conhecido, o calculo do ajuste de preco refletird o dividendo (o valor dos dividendos sera
acrescentado ao preco de subscricao). Isto é valido tanto para dividendos ordinarios quanto para
dividendos especiais.

Por favor, veja os exemplos de calculos abaixo.

Calculo de ofertas de direitos da S&P DJI

Passo 1: Determinagao dentro do dinheiro (“in the money”)/fora do dinheiro (“out of the money”):

Se o preco de subscricdo < ao preco de fechamento da acdo no dia anterior & data ex-direitos, entdo a
oferta de direitos esta dentro do dinheiro
Se o prec¢o de subscricdo = ao prego de fechamento da agéo no dia anterior a data ex-direitos, entdo a
oferta de direitos esta dentro do dinheiro

Observagdo: Em muitos casos, as a¢des novas nao tém direito a um dividendo futuro. Se um dividendo
futuro for anunciado no dia anterior a data ex-direitos, o valor do dividendo tiver sido confirmado e a S&P
DJl tiver a certeza de que as novas agdes criadas em decorréncia da oferta de direitos ndo tém direito ao
dividendo, as seguintes regras serdo usadas para determinar se uma oferta de direitos esta ou ndo
dentro do dinheiro:

Se o preco de subscricdo + dividendo < ao prego de fechamento da agdo no dia anterior a data ex-
direitos, entéo a oferta de direitos esta dentro do dinheiro

Se o prego de subscricdo + dividendo = ao preco de fechamento da acdo no dia anterior a data ex-
direitos, entdo a oferta de direitos esta fora do dinheiro

Passo 2. Aplicacdo do ajuste de preco e acdo na data ex-direitos para ofertas de direitos dentro
do dinheiro:

A tarefa de S&P DJI Indices é reconhecer apenas direitos que estdo dentro do dinheiro. Supfe-se que os
principais clientes investem em fundos de indices “long only” e que, como investidores racionais,
exercerao quaisquer direitos que estejam dentro do dinheiro para imitar o indice e manter o tracking error
em um nivel baixo. Os investidores ndo exercerdo emissdes que estejam fora do dinheiro, pois elas sao
negociadas com um prémio em relacdo ao preco atual de mercado.
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No caso de uma oferta de direitos que esteja dentro do dinheiro, o ajuste nas agdes é feito
independentemente de a alterac8o ser superior ou inferior a 5% (pois trata-se de um acontecimento
provocado por um evento corporativo). O ajuste do preco é aplicado sempre na data ex-direitos por meio
do seguinte calculo:

Calculo de ajuste de preco:

Valor dos direitos = {Valor de mercado da acdo — (Preco de subscricdo + Dividendo?)}/ (NGmero de
direitos necessarios para comprar uma acao + 1)

Fator de ajuste de preco = (Valor de mercado da acéo - Valor dos direitos)/ Valor de mercado da acéo

Preco ajustado ou preco tedrico ex-direitos (TERP) = (Valor de mercado da agdo * Fator de ajuste de
preco = Valor de mercado da acdo - Valor dos direitos

Observacdo > O valor de mercado da acao é o preco de fechamento do dia anterior a data ex-direitos.
Ele é também denominado “prego com direitos” em alguns mercados.

Exemplos:

Exemplo 1: SP AUSNET (SPN.AX). Para a oferta de direitos da SPN.AX (maio 2009), a distribuic&o total
de AU$ 0,05927 (AU$ 0,04603 de dividendos em dinheiro + AU$ 0,01324 de retorno de capital) foi
utilizada no célculo do preco teérico ex-direitos da SPN.AX. Esse valor foi adicionado ao preco de
subscrigdo de direitos da SPN.AX (AU$ 0,78). O dividendo em dinheiro e o retorno de capital na data ex-
distribuicao do dividendo n&o foram diluidos.
Exemplo 2: Uma oferta de direitos 7:5 (ou seja, o direito de comprar sete novas acdes para cada cinco
acOes em carteira) a um preco de subscricdo de GBP 1,50 e o valor de mercado da a¢do no fechamento
do dia anterior de GBP 3,34; nenhum dividendo futuro foi anunciado.

Valor dos direitos = {3,34 — (1,5 + 0)}/ {(5/7) + 1} = GBP 1,07333333

Fator de ajuste de preco = (3,34 — 1,07333)/ 3,34 = 0,67864271

Preco ajustado ou TERP = 3,34 * 0,67864271 = GBP 2,26666667
ou

Preco ajustado ou TERP = 3,34 * — 1,07333333 = GBP 2,26666667
Exemplo 3: Uma oferta de direitos 7:5 ao prec¢o de subscricdo de GBP 1,50 e o valor de mercado da
acédo no fechamento do dia anterior € de GBP 3,34; um dividendo futuro no valor de GBP 0,50 é
anunciado, mas as novas acdes nado tém direito a este dividendo.

Valor dos direitos = {3,34 — (1,5 + 0,5)}/ {(5/7) + 1} = GBP 0,78166667

Fator de ajuste de preco = (3,34 — 0,78166667)/ 3,34 = 0,76596806

Preco ajustado ou TERP = 3,34 * 0,76596806= GBP 2,5583333

ou
Preco ajustado ou TERP = 3,34 — 0,78166667 = GBP 2,5583333

1 Se ndo houver dividendos futuros ou se as novas ag¢des adicionadas tiverem direito a um dividendo futuro, o valor do "dividendo”
na formula sera zero. Se as a¢des novas néo tiverem direito ao dividendo, o valor do dividendo é acrescentado ao preco de
subscrigao. Isto é valido tanto para dividendos ordinarios quanto para dividendos especiais.
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Se a oferta de direitos estiver fora do dinheiro, nenhuma medida sera tomada para compensar o
evento corporativo no indice, ja que um investidor racional ndo ficaria subscrito a emissao de direitos.
Isto é valido mesmo que a emisséo seja uma oferta de direitos garantida. As emissdes subsequentes de
acOes sao feitas no rebalanceamento trimestral.

indices ndo ponderados por capitalizagido de mercado

Quando uma acao em um indice com ponderacao equitativa e ndo ponderado por capitalizacao de
mercado tem uma oferta de direitos ou uma oferta aberta, ndo ha alteragdo da capitalizacdo de mercado
entre os arquivos de fechamento e fechamento ajustado (ou seja, a ponderacdo da companhia
permanece inalterada, de acordo com a metodologia do indice. Entdo, o AWF sera ajustado para
compensar quaisquer possiveis alteragdes na capitalizagdo de mercado, trazendo o titulo de volta para
sua ponderacédo anterior a oferta de direitos. Certos indices de estratégias também seguem a
metodologia ndo ponderada por capitalizacdo de mercado. No caso de tais indices, se ocorrer uma
oferta de direitos, o tratamento serd exatamente o mesmo que o tratamento de indices ponderados
equitativamente e ndo ponderados por capitalizacdo de mercado. O ajuste de pre¢o € acompanhado de
uma mudanca nas ac¢6es do indice, a fim de que a ponderagdo da empresa continue sendo a mesma do
gue antes da oferta de direitos. N&o é realizado nenhum ajuste ao divisor.

Confira a respectiva metodologia individual para mais informacdes sobre o tratamento especifico para
um determinado indice.

Warrants, opg¢des, acdes parcialmente pagas, titulos conversiveis, direitos de valor contingente e
outros valores mobiliérios e tipos de a¢c6es nao elegiveis

Titulos tais como warrants, opg8es, acdes parcialmente pagas, titulos conversiveis ou direitos de valor
contingente sédo inelegiveis para fazerem parte de indices de renda variavel. Em certos casos, se for
previsto que o titulo derivado vai negociar em uma bolsa de valores local, ele podera ser acrescentado
temporariamente a indices para descobrir seu valor e depois ser eliminado. A S&P DJI podera optar por
implementar um ajuste de preco no titulo principal na data ex-direitos se todas as informacdes para
calcular o ajuste de preco do titulo derivado estiverem disponiveis. Se a S&P DJI ndo conseguir
determinar se um titulo derivativo sera negociado em uma bolsa local ou ndo conseguir obter
informacgdes para avaliar um titulo ndo elegivel, a S&P DJI podera tomar a deciséo de ndo reconhecer o
evento. Quaisquer aumentos nas agdes relacionados com o titulo derivado serdo implementados,
guando corresponder, assim que as informagdes estejam disponiveis, ap6s uma revisdo da S&P DJI.

Se a S&P DJI tomar a decisdo de acrescentar temporariamente o titulo ndo elegivel a indices e se tal
titulo ndo negociar durante 20 dias consecutivos apés a data ex-direitos, podera tomar a decisdo de
eliminar o titulo a pre¢co zero com aviso prévio a seus clientes.

Nos casos em que as condi¢des especificarem que o tipo de a¢des ou instrumentos financeiros
oferecidos tém uma natureza diferente do que as a¢des em circulacdo atuais, um ajuste de preco podera
ser implementado na data ex-direitos com um aumento do nimero de a¢gdes em um momento posterior,
de acordo com o tratamento jA mencionado. Os clientes serdo notificados com antecedéncia de tal
modificagéo.

Excecdes:

O prego de subscricdo néo é conhecido até depois da data ex-dividendo. Em certos mercados, o
preco de subscrigdo ndo é conhecido na data ex-direitos e algumas vezes é fornecido muito depois desta
data. Em Singapura, por exemplo, um intervalo de precos de subscri¢édo é fornecido em alguns casos,
em lugar de um preco fixo e néo ha preco de subscri¢do definitivo no fechamento do mercado no dia
anterior a data ex-direitos. Casos similares podem ocorrer no Chile e em outros mercados emergentes.
Nos Estados Unidos, ja houve casos em que 0 preco e a propor¢cdo da subscricdo no foram conhecidos
até depois da data ex-direitos. Em todos esses casos, estas informac¢des sdo tratadas como uma
guestao de colocac¢éo ou bookbuilding e uma mudanca nas a¢@es € aplicada até o maximo da propor¢ao
dos direitos na abertura do primeiro dia Gtil apés a data de vencimento. Esta mudanca nas acges é
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aplicada somente se os direitos estdo dentro do dinheiro quando os prazos sdo divulgados. Nao sdo
realizados ajustes de preco.

Outros. Nos casos em que bancos ou companhias de primeira linha estiverem envolvidas ou o Governo
estiver subscrevendo acdes, a S&P DJI se reserva o direito de modificar o tratamento geral com aviso
prévio a seus clientes.

Oferta acelerada de direitos: Pode apresentar duas partes: “investidores institucionais” (acelerada) e
“investidores menores” (tradicional). Para todos os efeitos, o indice é ajustado na data ex-direitos na
proporcao completa. Se a acao for suspensa durante a oferta acelerada, se considerara a ex-dividendo
como a data de reinicio das negociagfes. Se houver uma alocagéo excessiva no indice, um ajuste nas
acOes é feito para restabelecer as a¢des no proximo rebalanceamento trimestral. O tratamento atual é o
seguinte:

e Preco conhecido: Se o preco de subscricdo é conhecido antecipadamente, o preco e as acdes
séo ajustados na data ex-direitos.

e Preco ndo conhecido: Se o preco é definido mediante um processo de bookbuilding e é
divulgado apds a data ex-direitos, é tratado como uma colocagéao (oferta secundaria). O nimero
de acdes aumenta na propor¢do completa com um aviso prévio de trés a cinco dias, sem ajuste
de preco.

Ofertas publicas no Reino Unido. As ofertas publicas sdo um tipo de colocacdo de a¢des no Reino
Unido em que se oferece aos acionistas atuais a oportunidade de comprar a¢cdes a um pre¢co com
desconto em relacdo ao pre¢co de mercado. Estes direitos sdo irrenunciaveis. Estas ofertas séo
geralmente acompanhadas por uma colocagédo de ag6es disponivel para todos os investidores, ao
mesmo preco com desconto, disponivel preferencialmente para acionistas existentes. Ambos os eventos
séo anunciados normalmente na data ex-direitos da oferta.

A S&P DJl reconhece que ser um acionista antes da oferta ndo é uma vantagem, ja que ha um valor
similar disponivel para outros participantes do mercado.

O tratamento de ofertas publicas do Reino Unido é o de ndo aplicar um ajuste de preco a tais operacdes.
A alteracdo de aces € considerada um evento ndo obrigatério e é aplicada apos o final do periodo de
subscricdo, onde o evento atender aos requisitos para implementacéo acelerada. As alteracdes de acdes
gue nao atendem aos critérios para implementacéo acelerada sdo implementadas no rebalanceamento
trimestral.

Para mais informag®8es, por favor consulte a se¢éo de Atualizacdes ndo obrigatérias de a¢bes e do fator
de ponderacéo de investimento (IWF).
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Atualizacdes néo obrigatorias de acbes e do
fator de ponderacao de investimento (IWF)

Certos eventos obrigatérios, como alteragdes nas a¢des ou no IWF, desdobramentos e distribuicdes
obrigatorias de acdes, que decorrerem de fusdes e aquisi¢cdes, ndo estardo sujeitos a um limite minimo
para sua implementacéo. As altera¢gdes materiais de ag6es/IWF resultantes de determinados eventos
corporativos ndo obrigatérios seguem a regra de implementacéo acelerada definida abaixo com
notificacdo prévia suficiente. As alteracdes de acdes/IWF ndo materiais sdo implementadas
trimestralmente. A regra de implementacéo acelerada destina-se a reduzir a rotatividade no trimestre,
além de melhorar as oportunidades para os rastreadores de indices aproveitarem os eventos ndo
obrigatérios de liquidez relevante. Em determinadas circunstancias, as praticas de mercados locais
podem flexibilizar estas regras. Confira a respectiva metodologia de cada indice para qualquer diferenca
com esta politica.

Regra de implementacédo acelerada

1. Ofertas publicas. As ofertas publicas de novas a¢fes emitidas pela empresa e/ou a¢des
existentes oferecidas pelos acionistas vendedores, incluindo vendas em bloco e secundarias a
vista, serdo elegiveis para tratamento de implementagéo acelerada se o tamanho do evento
atender aos critérios de materialidade:

a. Pelo menos US$ 150 milhdes? e

b. Pelo menos 5%?2 do total de agbes anteriores ao evento.

Além do limite de materialidade, as ofertas publicas devem atender as seguintes condi¢cdes:
e Devem ser subscritas.

e Devem ter um prospecto publico disponivel, documento de oferta ou resumo do prospecto
registrado nas autoridades relevantes.

o Devem apresentar uma confirmacédo disponivel publicamente de uma fonte oficial que
indique que a oferta foi concluida.

Para ofertas publicas que envolvam uma combinacao simultdnea de novas a¢6es da empresa e
acOes existentes oferecidas pelos acionistas vendedores, ambos 0s eventos serdo
implementados se uma das ofertas publicas representar pelo menos 5% do total de a¢Bes e US$
150 milhdes. Qualquer recompra simultadnea de acdes pela empresa afetada também sera
incluida na implementacao.

2. Leil6es holandeses, recompras de oferta autbnoma ofertas de troca no evento de
separacéo. Estes tipos de acdes corporativas ndo obrigatorias serdo elegiveis para tratamento
de implementacéo acelerada, independentemente do tamanho, assim que os resultados finais
sejam anunciados e verificados publicamente pela S&P DJI.

Para empresas com mudltiplas linhas de classe de a¢des, os critérios especificados acima se aplicam
a cada linha individual de classe de a¢ces multiplas e ndo ao total de acdes da empresa.

2 Calculado utilizando o preco da oferta (subscrig&o) por agéo e o nimero de agées ofertadas (excluindo qualquer complemento de
lote). Quando o preco da oferta for anunciado em moeda ndo americana, é convertido em US$ utilizando a taxa a vista WMR das
16:00 horas do dia anterior & data de fixac&o do prego. Se nao for possivel determinar de maneira razoavel que o preco de oferta,
as acdes oferecidas e o valor de oferta total atendem aos critérios minimos com base nas informagdes disponiveis, a S&P DJI
pode decidir ndo utilizar o tratamento de implementacdo acelerada ou pode esperar até que haja mais informacdes disponiveis
antes de decidir se aplica-la.

3 Medido como o total de agdes em circulagdo anteriores ao evento para essa classe de agdes.
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Excecgdes aregra de implementacao acelerada

Para eventos corporativos ndo obrigatérios sujeitos a regra de implementacao acelerada com um
tamanho de pelo menos US$ 1 bilhdo*, a S&P DJI aplicara a alteracao de agdes e qualquer alteragdo no
IWF resultante, usando as informacdes mais recentes sobre acdes e propriedade disponiveis
publicamente no momento do andncio, mesmo que o tamanho da oferta seja abaixo do limite de 5%.
Essa excecdo garante que eventos muito grandes sejam reconhecidos oportunamente, utilizando as
ultimas informacdes disponiveis.

Quaisquer ofertas ndo totalmente pagas ou ndo totalmente liquidadas, como recibos de assinatura no
Canada e acordos de vendas a prazo nos Estados Unidos ndo sao elegiveis para implementagéo
acelerada. As atualizacbes de acdes resultantes da conclusédo dos termos dos recibos de assinatura
ou da liquidacéo de contratos de venda a termo sdo atualizadas em um rebalanceamento trimestral
de acdes futuro.

Na india, eventos nao obrigatérios que de outra forma se qualificam para implementac&o acelerada
ndo serdo implementados até que as informagdes atualizadas dos acionistas estejam disponiveis,
devido a tendéncia de que tais eventos sejam divulgados aos acionistas estratégicos antes de tempo.

Todos os eventos ndo obrigatdrios ndo abrangidos pela regra de implementagéo acelerada (incluindo,
mas néo se limitando a, colocagdes privadas, aquisicdo de empresas privadas e linhas de a¢cfes néo
indexadas) serdo implementados trimestralmente, coincidindo com a terceira sexta-feira do terceiro més
em cada trimestre do calendario. Além disso, os eventos que nao foram implementados sob a regra de
implementacéo acelerada, mas foram considerados elegiveis (por exemplo, devido a falta de
informacgdes publicamente disponiveis no momento do evento) sao implementados como parte de um
reequilibrio trimestral.

Politica de anuncios

Para uma implementacado acelerada, a S&P DJI fornecerd um aviso de dois (2) dias Uteis para todas as
acOes cotadas fora dos EUA, Recibos de depdsito (DRs) e acdes listadas em mdltiplas bolsas® e um (1)
dia util de aviso prévio para todas as ac¢des (ndo recibos de depésitos) cotadas nos EUA.®

Para os eventos de implementagdo acelerada de a¢des que nédo sejam recibos de depdsitos cotadas nos
EUA com um tamanho de pelo menos US$ 1 bilh&do, sdo anunciados durante o dia uma vez que 0s
detalhes s&o confirmados pela S&P DJI, a fim de fornecer notificacdo adicional.

Atualizacdes do IWF

A implementagé&o acelerada para eventos de menos de US$ 1 bilh&o incluird um ajuste no IWF da
empresa apenas na medida em que essa alteragdo no IWF ajude o novo total do free float a imitar as
acOes disponiveis na oferta. Para minimizar a rotatividade desnecesséria, essas alteracdes no IWF ndo
precisam atender a nenhum requisito de limite minimo para implementacao. Qualquer alteragéo no IWF
resultando em um IWF de 0,96 ou superior é arredondada para 1,00 na préxima revisao anual do IWF.

Para eventos de implementagéo acelerada de pelo menos US$ 1 bilh&o, quaisquer mudancas no IWF
incluirdo as ultimas informacg8es disponiveis publicamente sobre a¢fes e propriedade no momento do

4 Calculado utilizando o prego da oferta (subscrigdo) por agéo e o nimero de ac¢des ofertadas (excluindo qualquer complemento de
lote). Quando o prego da oferta for anunciado em moeda ndo americana, sera convertido em US$ utilizando a taxa a vista WMR
das 16:00 horas do dia anterior a data de fixa¢&o do preco. Se néo for possivel determinar de maneira razoavel que o preco de
oferta, as acOes oferecidas e o valor de oferta total atendem aos critérios minimos com base nas informacdes disponiveis, a S&P
DJI pode decidir ndo utilizar o tratamento de implementacéo acelerada ou pode esperar até que haja mais informagdes
disponiveis antes de decidir se aplica-la.

5 Inclui as a¢Bes cotadas em mdltiplas bolsas em que a listagem designada negocia em uma bolsa fora dos EUA.

5 Para agGes australianas a S&P DJI fornecera aviso prévio de dois (2) dias Uteis a partir do dia em que o Apéndice 2A (antigo
Apéndice 3B) for arquivado. Se o Apéndice 2A for arquivado no final do dia ou no dia seguinte, as altera¢cbes aceleradas seréo
implementadas o mais cedo possivel durante o proximo dia de negociagdo.
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anuncio. Qualquer alteragédo no IWF resultando em um IWF de 0,96 ou superior é arredondada para
1,00.

As alteracdes no IWF serdo feitas apenas na revisao trimestral se a alteracdo representar pelo menos
5% do total de acdes atuais em circulacdo e estiver relacionada a um Unico evento corporativo que nédo
gualificou para a regra de implementacao acelerada, mesmo que haja ou ndo uma mudanca associada
nas acoes.

Eventos trimestrais de alteracao de acdes resultantes da conversao de titulos derivativos, aquisi¢cdes de
empresas privadas ou aquisicdes de empresas ndo indexadas ao mercado que ndo negociam em uma
bolsa de valores sédo considerados disponiveis para investidores, a menos que haja informag6es
explicitas informando que o novo proprietario € um detentor estratégico.

Em certos mercados como india e Tailandia, os ajustes de limites de participacdo estrangeira que
provocam mudancas nos IWFs sédo implementados junto com o rebalanceamento trimestral, mesmo
gue ndo haja mudanca nas a¢des em circulagao.

Além das situacdes descritas acima, observe que as altera¢des no IWF sdo feitas apenas na revisao
anual do IWF.

Para obter mais informag¢8es sobre atualizacdes do IWF, consulte a Metodologia de ajuste dos indices
ao free float da S&P Dow Jones Indices.

Nota: No caso de indices que utilizam tratamentos de eventos corporativos ponderados equitativamente,
ponderados pelo preco ou ndo ponderados por capitalizacdo de mercado, as atualiza¢des de acbes ou
IWF séo efetivas apenas para a¢des subjacentes ou para o IWF. O Fator de Ponderagéo Adicional das
acoes (AWF) é geralmente modificado para compensar a mudancga nas a¢des subjacentes ou no IWF,
de modo que as a¢bes do indice permanegam sem alteracdes até o indice ser completamente atualizado
no seu proximo rebalanceamento programado.

Confira a respectiva metodologia individual dos indices para confirmar se um indice segue esta regra.

Orientacdes de rebalanceamento — Data de referéncia e periodo de congelamento de agdes/IWF

Uma data de referéncia, depois do fechamento do mercado de cinco semanas antes da terceira sexta-
feira de marco, junho, setembro e dezembro, € o limite das informagdes publicamente disponiveis
utilizadas para definir as ag6es em circulagcéo e as mudancas ao IWF. Todas as informacdes sobre
acOes em circulagdo e em propriedade contidas em relatdrios publicos e/ou fontes oficiais na data de
referéncia ou antes dela séo incluidas nessa atualizacéo trimestral. Adicionalmente, hd um periodo de
congelamento trimestral para quaisquer mudancas decorrentes das regras de implementacéo acelerada.
O periodo de congelamento comega apos o fechamento do mercado na terga-feira anterior a segunda
sexta-feira de cada més de rebalanceamento (marco, junho, setembro e dezembro) e acaba depois do
fechamento de mercado na terceira sexta-feira do més de rebalanceamento.

Geralmente, os arquivos pré-forma para indices de capitalizacdo de mercado ajustada ao free float sdo
divulgados apds o encerramento do mercado na primeira sexta-feira, duas semanas antes da data
efetiva do rebalanceamento. No caso dos arquivos pré-forma para indices com limites e esquemas de
ponderacao alternativa, isto geralmente acontece segunda sexta-feira, uma semana antes da data
efetiva do rebalanceamento. Para fins ilustrativos, se o rebalanceamento de arquivos pré-forma estiver
programado para ser publicado na sexta-feira, 5 de marco, o periodo de congelamento de ag8es/ IWF
comecara apos o encerramento das negociagdes na terca-feira, 9 de margo, e terminara apos o
fechamento da sexta-feira seguinte, 19 de marco (ou seja, a terceira sexta-feira do més de
rebalanceamento).

Durante o periodo de congelamento de ac¢des/IWF, as acdes e os IWFs ndo sdo alteradas e a regra de

implementacao acelerada é suspensa, exceto 0s eventos obrigatérios de acao corporativa (como
atividade de fusdo, desdobramento de acdes e ofertas de direitos). As suspensdes incluem todas as
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alterac6es que se qualificam a implementacgéo acelerada e que geralmente poderiam ser anunciadas ou
entrar em vigor durante o periodo de congelamento de a¢g6es/IWF. No final do periodo de congelamento,
todas as mudancas suspensas serdo anunciadas na terceira sexta-feira do més de rebalanceamento e
implementadas cinco dias Uteis apds a data efetiva do reequilibrio trimestral.

As companhias que sao o objetivo de eventos de fusdes e aquisicdes em dinheiro, com orientacdes

disponiveis ao publico que indiguem que o evento deve fechar até o final do trimestre, podem ter sua
contagem de acdes congelada no seu nivel atual para efeitos de rebalanceamento.
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Certos tipos e designacoes de acoes

Multiplas classes de ac¢fes

Em alguns casos, as companhias emitem mdltiplas classes de ac¢des. O tratamento de classes multiplas
de acdes muda em todos os indices da S&P DJI em funcéo dos costumes e condi¢cdes do mercado loca.
A S&P DJl inclui, de forma separada, todas as linhas de classes de acdes listadas publicamente nos
indices ponderados por capitalizacdo de mercado variavel (FMC), sujeitos a critérios de liquidez e
flutuacdo estabelecidos em cada indice. A elegibilidade de uma empresa com mdltiplas classes de agGes
baseia-se na capitalizacdo de mercado total da empresa. A decisdo de incluir cada linha listada
publicamente é avaliada linha por linha; a ponderagéo de cada linha refletira apenas suas préprias acbes
em circulacéo e no o free float combinado de todas as empresas. E possivel que uma linha de classe
de acdes seja incluida em um indice apesar de uma segunda linha da mesma companhia ser excluida.
Linhas de classes de a¢des néo listadas ndo sdo combinadas com nenhuma outra linha de classe de
acoes listada, mas sdo incluidas no célculo da capitalizacdo de mercado total da companhia. A
capitalizacéo de mercado total de uma companhia pode ser usada para determinar sua atribuicéo a
indices large cap, mid cap ou small cap.

Assim que uma linha de classe de ag¢6es listadas for adicionada ao indice, ela podera ser mantida no
indice mesmo que pareca infringir certos critérios de adi¢cdo. A eliminacao de linhas de classes de a¢bes
listadas fica a critério do Comité de Indices.

No caso de empresas que emitem outra classe de a¢des negociadas publicamente para seus acionistas,
a nova linha de agbes seré considerada para inclusdo no indice se tal evento for necessério e se a
capitalizacdo de mercado da classe distribuida néo for considerada insignificante.

Excecéo:

Berkshire Hathaway Inc. Devido a preocupacdes de giro e liquidez, Berkshire Hathaway Inc. (NYSE:
BRK.B) é uma exce¢édo a regra de Classes de Ac¢des Mdltiplas. S&P DJI continuara a consolidar a
contagem acdes para esta companhia na classe de acdes B.

Listagens designadas

No caso das empresas com multiplas classes de a¢des ordinédrias, a S&P DJI estabelece como Listagem
Designada a classe da agdo com a maior liquidez anual (conforme medido pela mediana do valor
negociado diario) e com a maior capitalizacdo de mercado ajustada pelo free float. O resto das classes
de a¢Oes sdo consideradas como Listagens Secundérias. Quando os indicadores de liquidez e de
capitalizacdo de mercado apresentarem contradiges, a S&P DJI analisara as diferencas relativas entre
ambos os valores, outorgando uma maior importancia a liquidez.

Uma vez estabelecida, uma Listagem Designada s6 podera ser substituida se a liquidez e a
capitalizacdo de mercado da Listagem Secundaria forem superiores em mais de 20% aos valores de
liquidez e capitalizacdo de mercado da Listagem Designada. Caso apenas uma das medidas seja
superior em 20%, a S&P DJI Indices analisara os dados conforme descrito acima para determinar se a
Listagem Designada deveria ser substituida. Caso contrario, a Listagem Designada permanecera
inalterada.

Para empresas com certificados de depésito ou a¢des cotadas em bolsas de valores fora do pais de
domicilio (incluindo ag8es cotadas em mais de uma bolsa em diversos paises), a Listagem Designada
geralmente é aquela cotada na bolsa de valores do pais de domicilio. Os certificados de depdsito sem
direito a voto (NVDR) sao normalmente designados como Listagens Secundarias.
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A S&P DJl revisa as Listagens Designadas de maneira anual e quaisquer alteragc6es sao aplicadas apos
o fechamento da terceira sexta-feira de setembro. O Ultimo dia de negociacdes de julho é utilizado como
data de referéncia para os dados de liquidez e capitalizacdo de mercado. Se as informacdes de
negociacéo disponiveis na data de referéncia forem inferiores a um ano, entéo todos os dados
disponiveis serao utilizados. A S&P DJI se reserva o direito de revisar e atualizar a Listagem Designada
com uma maior frequéncia segundo as condicbes de mercado.

Para efeitos da selecao do indice, a S&P DJI utilizard uma das seguintes abordagens quando mais de
uma listagem de ac¢des em circulagédo estiver disponivel. As altera¢6es a Listagem Designada em um
indice determinado sédo efetivadas durante os rebalanceamentos regulares definidos na metodologia dos
indices correspondente. Quaisquer diferengas com as regras a seguir sdo descritas na metodologia de
cada indice.

A. Todas as linhas de classes de a¢Ges multiplas listadas séo elegiveis para serem incluidas no
indice, sujeitas aos critérios de elegibilidade detalhados na metodologia de cada indice.

B. Cada empresa é representada uma vez pela Listagem Designada.

Cada empresa é representada uma vez pela listagem com o maior rendimento de dividendos,
sujeita aos critérios de elegibilidade detalhados na metodologia do indice respectivo. Na
eventualidade de mudltiplas linhas cumprirem com os critérios de elegibilidade e apresentarem
rendimentos de dividendos semelhantes, a Listagem Designada sera a selecionada.

Excecao:

As acbes classe A de empresas chinesas, bem como as a¢des classe A de empresas Filipinas ndo
poderdo ser selecionadas como Listagens Designadas, devido as restricbes de participacdo estrangeira.
Nesses casos, serd selecionada uma listagem alternativa.

Nota: indices ndo ponderados por capitalizacido de mercado que seguem a composicdo de um indice
ponderado por capitalizagdo de mercado ajustada ao free float, utilizam a mesma composicéo que o
indice principal.

Para informag@es sobre o tratamento de mdltiplas classes de a¢des em indices ndo ponderados por
capitalizacdo de mercado, confira o documento de metodologia respectivo de cada indice, disponivel em
www.spglobal.com/spdiji.

Acdes do recibo do depositéario

O numero de a¢des em circulacao de Certificados de Depdsito, incluindo ADRs (American Depositary
Receipts) e GDRs (Global Depositary Receipts) € calculado multiplicando a proporcao de certificados de
depdsito pelas a¢des subjacentes representadas pelo certificado.

Certificados brasileiros de depdsito de a¢des (units)

Units séo ativos emitidos e negociados na Bolsa de Valores de Sao Paulo (B3) que representam uma
combinacgéo de a¢bes ordinarias e preferenciais emitidas por empresas no Brasil. Para efeitos do indice,
as a¢Bes em circulacdo de units séo derivadas da divisdo do nimero total de a¢cfes ordinarias e
preferenciais em circulacdo pela taxa de units, que € o nimero total de titulos e valores mobiliarios que
comp®em um Unit. O IWF para estes certificados € calculado usando o nimero de a¢des em circulagao
por empresa, com base no total de agBes ordinarias e preferenciais por acionista. No caso de empresas
no Brasil que possuem units cotadas publicamente, nhormalmente se preferem units para efeitos de
inclusdo em indices em lugar das ac¢des ordinarias ou preferenciais.
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Dividendos, desdobramentos e consolidacdes

Dividendos

Dividendo ordinarios. Um dividendo ordindrio é a distribuicdo de uma parte dos lucros de uma
companhia a seus acionistas. Os dividendos ordinarios normalmente seguem um ciclo trimestral,
semestral ou anual e com frequéncia séo cotados em termos do valor de pagamento que cada acao
recebe (dividendos por acao). No calculo de indices, um dividendo ordinario somente tera um efeito em
indices de retorno total (TR) e de retorno liquido total (NTR), e ndo em indices de rendimento sobre o

preco.

Dividendos variaveis. Para ser considerada um dividendo varidvel, uma empresa deve pagar um
dividendo base e pagar um valor de dividendo variavel adicional que flutua com base nos lucros da
empresa ou outra métrica explicitamente declarada na politica de dividendos. Os dividendos variaveis
diferem dos dividendos especiais, pois os dividendos variaveis fazem parte da politica normal de
dividendos da empresa. Para fins dos indices, os dividendos variaveis séo tratados como dividendos
ordinarios para empresas com politica de dividendos variaveis e somente afetam os indices de retorno
total (TR) e retorno liquido total (NTR), excluindo os indices de retorno sobre o preco.

Dividendos especiais. Os dividendos especiais sdo definidos como aqueles dividendos que estéo fora
do padrao de pagamento normal estabelecido historicamente pela empresa. Se um dividendo for
financiado com ganhos operacionais ou outras fontes de dinheiro, isso ndo afetara a deciséo de se ele é
um dividendo especial ou ndo. Normalmente, os dividendos especiais sdo maiores do que os dividendos
ordindrios e sdo cotados em termos do valor de pagamento que cada agéo recebe (dividendos por acéo).
De modo geral, ndo ha padrfes para estes eventos e eles podem ser pagamentos que acontecem uma
vez. Dividendos especiais sdo tratados como ac¢fes corporativas com ajustes de preco e divisor. Para
efeitos do calculo de indices, um dividendo especial provoca o ajuste (reducgédo) do preco da acao pelo
valor de pagamento, na abertura da data efetiva.

Em geral, a S&P DJI considera o terceiro pagamento consecutivo de um dividendo n&o ordinario (em
termos de prazo [ou seja, data ex-dividendos], ndo de valor) como ordinario para efeitos de indices, ja
gue o pagamento geralmente é considerado como parte do padrdo normal estabelecido pela companhia.

Geralmente os dividendos especiais tém as seguintes caracteristicas: A companhia os descreve como
“especiais”, “adicionais”, “irregulares”, “retorno do capital”, “distribui¢do de reservas” ou algum outro
termo similar no andncio de dividendos. Quando 0s pagamentos ndo estdo sujeitos a uma retencéo de
impostos, isso indica que o dividendo deveria ser tratado como especial, contudo, pagamentos grandes e
fora do padrao ainda sédo considerados “especiais” mesmo que estejam sujeitos a uma retengéo de

impostos.

Quando um dividendo ordinario aumenta ou diminui, continua sendo ordinario e nao especial.

Quando um retorno de capital for declarado em lugar de um dividendo ordinario pago em dinheiro e ele

se encaixar no padrdo histérico de um dividendo ordinario em valor e frequéncia, tal retorno sera tratado
como um dividendo ordinario pago em dinheiro. Por exemplo, muitas companhias suicas distribuem um

retorno de capital em vez de dividendos ordinarios.

Quando um dividendo € pago pela primeira vez, ele é ordinario a ndo ser que o anuncio da companhia
especifique o contrario.

Retorno de capital. Um retorno de capital é a distribuicdo em dinheiro de uma parte do capital acionario
ou excedente de capital de uma companhia. Visto que seu pagamento ndo provém da renda liquida ou
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dos ganhos retidos, geralmente néo esta sujeito a retengéo de impostos. Para efeitos do calculo de
indices, um retorno de capital é considerado um dividendo especial. Entretanto, quando um retorno de
capital for declarado em lugar de um dividendo pago em dinheiro e ele se encaixar no padréo histérico
de um dividendo ordinario em termos de valor e frequéncia, sera tratado como um dividendo ordinario
pago em dinheiro.

Dividendos hibridos. Dividendos hibridos, pagos em dinheiro e acdes, podem ser considerados como
regulares ou especiais pela S&P DJI. O tratamento é o seguinte:

e Dividendos hibridos considerados dividendos ordinarios. A S&P DJI aplica o valor completo
na data ex-dividendo (usando o valor equivalente em dinheiro) e logo aumenta as a¢6es na data
de pagamento (se a taxa de distribuicdo for anunciada pela empresa pelo menos com um dia de
antecedéncia a data de pagamento) ou no préximo rebalanceamento trimestral de agoes,
independentemente de o aumento ser de pelo menos 5%.

¢ Dividendos hibridos considerados dividendos especiais. Um ajuste de preco € aplicado
pelo valor completo do dividendo apés o fechamento das negocia¢des, no dia anterior & data ex-
dividendo, e um aumento nas acdes é realizado na data de pagamento (se a taxa de distribui¢cdo
for anunciada pela empresa pelo menos com um dia de antecedéncia a data de pagamento) ou
no proximo rebalanceamento trimestral de a¢des, independentemente de o aumento ser de pelo
menos 5%.

Em certos casos, a S&P DJI podera, quando julgar necessario, tomar a deciséo de adicionar um titulo
substituto temporario para representar a parte das a¢des do dividendo hibrido, a fim de melhorar a
replicabilidade do indice e reduzir o giro. Em tais casos, a S&P DJI anunciara os detalhes do tratamento
com antecedéncia de um a cinco dias Uteis.

Dividendo em acgdes (scrip). Um dividendo em acdes é um dividendo pago por meio da emissao de
novas agdes em lugar de dinheiro. Uma companhia podera oferecer a seus acionistas a opgao de
receber um dividendo em ac¢des em lugar de dinheiro. Normalmente, a op¢éo de receber acdes é
considerada a opcao predefinida para acionistas que ndo fazem uma escolha. Unicamente a distribui¢cdo
recebida mediante a opcdo de pagamento em dinheiro esté sujeita a uma retencao de impostos.

A S&P DJl trata os dividendos em ac¢des (scrip) como dividendos em dinheiro na data ex-dividendo.
Qualquer mudanca implementada nas a¢fes decorrente da decisdo de um acionista de receber acdes
séo acumuladas para implementacéo trimestral.

Tratamentos de dividendos em ADRs e GDRs. Para a maioria dos American Depository Receipts
(ADRS) e Global Depository Receipts (GDRs), os dividendos em dinheiro sdo declarados em moeda
local. Embora a data ex-dividendo de um ADR/GDR seja conhecida com antecedéncia, o banco
depositario geralmente fornece apenas um valor estimado dos dividendos na moeda de negocia¢éo do
ADR/GDR, com base nas taxas de cambio naquele momento. O valor final calculado a partir das taxas
de cambio mais recentes néo esta disponivel até mais proximo da data de pagamento. indices da marca
S&P DJI utilizam o seguinte tratamento:

(i) Se o dividendo é cotado pela bolsa de valores na data ex-dividendo, este valor & usado na data
ex-dividendo.

(i) Se o dividendo néo for cotado pela bolsa de valores na data ex-dividendo, o dividendo
geralmente néo é reconhecido para efeitos dos indices. Uma excec¢éo sao os dividendos de
ADRs do Japéao e da Coréia, que normalmente ndo séo cotados pela bolsa de valores na data
ex-dividendo, mas séo reconhecidos em alguma data futura se o banco depositario emite uma
notificacéo final de dividendos.

Para mais informac®es, confira a secdo de Ajuste posterior a data ex-dividendo.

(iii) No caso de certos GDR da Russia, as informagdes sobre o valor dos dividendos e sobre a data
ex-dividendo, esta disponivel apenas depois da data ex-dividendo. Nestes casos, a S&P DJI
podera tomar a decisé@o de reconhecer o dividendo na data em que tomar conhecimento deste
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valor. A S&P DJI ndo espera a data de pagamento, para a qual em alguns casos poderiam faltar
varios meses.

VariacOes regionais no tratamento de dividendos em dinheiro

Reino Unido. Os dividendos em dinheiro observados no Reino Unido séo dividendos liquidos, que é o
valor utilizado no célculo de indices. Os impostos destes dividendos sao retidos na origem, ou seja,
provém de os lucros das companhias apés o imposto sobre o rendimento da empresa ter sido pago.

Distribuic6es de rendimento de propriedades (PIDs): Trata-se de um tipo especial de dividendos
relacionados com as sociedades de investimento imobiliario (REITSs) e que sao tributados a uma taxa de
20%. As REITs podem declarar dividendos que séo unicamente PIDs, apenas dividendos ordinarios ou
uma combinacéo de ambos.

Exemplo:

a companhia A declara um dividendo composto por dois componentes: um dividendo ordinario de GBP
0,031 e um componente de PID de GBP 0,015, tributados a uma taxa de 20%. Entdo, para efeitos do
célculo dos indices, o valor da companhia A é GBP 0,043.

Dividendo = GBP 0,031 + GBP {0,015 * (1-0,2)} = GBP 0,043

Taiwan. Quando houver uma suspenséo nas negocia¢des conhecida pela S&P DJI, o evento sera
reconhecido na data de restabelecimento das negociagdes.

Exemplos:

(1) O grupamento de acdes da 2887.TW foi reconhecido em 3 de fevereiro de 2010, a data de
pagamento depois de que a acdo saiu de sua suspenséo, em lugar de 19 de janeiro de 2010,
gue foi a data ex-dividendo.

(2) O retorno do capital da 2412.TW, considerando o grupamento de ac¢des, foi reconhecido em 8 de
fevereiro de 2010, a data de pagamento depois que a a¢do voltou a negociar, em vez de sua
data ex-dividendo em 21 de janeiro de 2010.

Japéo. A maioria dos dividendos no Japédo sédo proporcionados em valores estimados na sua data ex-
dividendo. Se um dividendo estimado é proporcionado, ele é reinvestido no indice na data ex-dividendo.
Para companhias que nao fornecem valores estimados, mas possuem um padrao histérico de
pagamento de dividendos, o valor estimado se calcula como o valor dos dividendos do ano anterior
ajustado por qualquer desdobramento ou emisséo adicional de a¢des. Se nenhum dividendo foi pago no
mesmo periodo do ano anterior e um dividendo estimado nao estiver disponivel, nenhum valor de
dividendo é investido na data ex-dividendo. Uma vez que a empresa anuncia o valor real do dividendo, a
S&P DJI reinveste a diferenga entre o valor do dividendo estimado e confirmado usando a metodologia
de ajuste posterior & data ex-dividendo (veja abaixo).

As distribuicdes irregulares declaradas por empresas japonesas, incluindo dividendos comemorativos,
dividendos de rendimentos de capital e dividendos especiais séo tratadas como dividendos ordinarios.

Coreéia do Sul. A maioria dos dividendos na Coréia nao sdo anunciados antes da sua data ex-dividendo.
Se um dividendo estimado é proporcionado, ele é reinvestido no indice na data ex-dividendo. Para
companhias que nao fornecem valores estimados, mas possuem um padrdo histérico de pagamento de
dividendos intermediarios ou de dividendos com data de registro no final do exercicio, o valor estimado
se calcula como o valor dos dividendos do ano anterior durante o mesmo periodo, ajustado por qualquer
desdobramento ou emissédo adicional de acfes. Se nenhum dividendo foi pago no mesmo periodo do
ano anterior e um dividendo estimado nao estiver disponivel, nenhum valor de dividendo é reinvestido na
data ex-dividendo. Uma vez que a empresa anuncia e paga o valor real do dividendo, a S&P DJI
reinveste a diferenca entre o valor do dividendo estimado e confirmado usando a metodologia de ajuste
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posterior a data ex-dividendo (veja abaixo). Um ajuste de dividendo negativo sera aplicado se o
dividendo estimado n&o tiver sido confirmado pela empresa seis meses apoés a data ex-dividendo.

Brasil. Geralmente, os juros sobre o capital sdo reconhecidos como um dividendo ordinario, sujeito a
uma taxa diferente de retencdo de impostos.

Turquia. Distribuicdes de sociedades de investimento imobiliario (REITs) séo tratadas como dividendos
ordinarios, mas elas ndo estao sujeitas a uma taxa de retencéo.

Australia.

e Créditos tributarios (franking). A Australia tem uma estrutura de impostos em que os lucros
sédo tributados apenas uma vez, quer no nivel das empresas ou dos acionistas (ou seja, as
empresas australianas pagam lucros como dividendos, antes ou depois dos impostos). A “taxa
de franking” é o que define se o imposto ja foi pago ou ndo sobre o dividendo em dinheiro. Se o
imposto ja foi pago pela empresa, entao o valor do dividendo é totalmente transferido (100%). Se
0s impostos ndo foram pagos na distribuicdo em dinheiro, entdo o dividendo é transferido em
0%. Observe que a taxa de créditos tributarios também pode variar entre 0% e 100%.

e Conduit Foreign Income (CFIl). CFl é renda estrangeira recebida por um residente estrangeiro
através de uma entidade corporativa fiscal na Australia. A isen¢éo de impostos no caso do CFl
garante que aqueles valores ndo sejam tributados na Australia quando forem distribuidos pela
entidade corporativa a seus acionistas estrangeiros. O CFI elimina qualquer responsabilidade de
retencdo de impostos para acionistas nédo residentes em relagdo ao componente CFIl dos
dividendos recebidos.

China.

e Acdes classe A offshore. Estas séo a¢cbes emitidas por empresas na China continental e s&o
listadas no Stock Connect das bolsas de Shanghai - Hong Kong ou Shenzhen - Hong Kong e
estdo disponiveis para investidores estrangeiros. A taxa de cAmbio CNH offshore para calcular e
manter as acdes classe A da China usando as agdes listadas no Stock Connect.

indices de retorno total ajustados a créditos tributarios (franking). indices de retorno total
adicionais estdo disponiveis para varios S&P/ASX Indices com ajuste ao efeito fiscal dos créditos
tributarios (franking) associados a dividendos pagos em dinheiro. Os indices utilizam taxas de impostos
pertinentes para dois segmentos de investidores: uma versao incorpora uma taxa de 0%, pertinente para
investidores isentos de impostos, e uma segunda verséo utiliza uma taxa de 15%, pertinente para fundos
de pensdao australianos. Os créditos tributarios (franking) ligados tanto a dividendos em dinheiro
regulares quanto especiais estéo incluidos no seguinte calculo.

Ajuste posterior a data ex-dividendo

A S&P DJI podera aplicar um ajuste a um dividendo ap6s a data ex-dividendo devido a uma reviséo do
montante original ou devido a certas convenc¢des de mercado.

Geralmente, companhias no Japéo e na Coréia ndo confirmam valores de dividendos em dinheiro antes
das datas ex-dividendo. Os dividendos estimados geralmente estdo disponiveis para empresas
japonesas antes das datas ex-dividendo e o valor estimado é geralmente reconhecido na data ex-
dividendo. As empresas coreanas normalmente néo fornecem um valor estimado dos dividendos. Para
ambos os paises, os valores reais de dividendos sédo confirmados pelas empresas varias semanas
depois da data ex-dividendo.

No caso da Coréia do Sul, a S&P DJI aplica o ajuste posteriormente a data de pagamento. Este ajuste é
aplicavel para empresas japonesas e sul-coreanas listadas nos seus mercados nacionais e no exterior
como certificados de depésito (ADR/GDR). No caso de certificados de depdsitos japoneses e coreanos,
a S&P DJI utiliza o valor confirmado final do dividendo anunciado pelo banco depositario.
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A S&P DJI determina a diferenga entre o valor do dividendo reconhecido na data ex-dividendo original e
o valor do dividendo confirmado, que é anunciado pela empresa. Um ajuste em termos de pontos de
dividendos é aplicado semanalmente aos indices afetados, no encerramento da sexta-feira seguinte sem
republicar niveis anteriores de indices. Qualquer ajuste aplicado em sexta-feira € anunciado com um dia
de antecedéncia. Se a sexta-feira seguinte ndo for um dia de negociacao, o ajuste do dividendo é
aplicado no dia de negociacao seguinte. O ajuste de pontos de dividendos no caso de um indice
especifico é calculado usando a seguinte férmula:

Ajuste de pontos de dividendos no indice = (Dg: * Sa) / Divisor;

onde:
Dot = Diferenca entre o valor original e confirmado; converséo de taxa de cambio, se aplicavel,
com base na taxa de caAmbio na data ex-dividendo.
Sat = Acdes no indice na data ex-dividendo.

Divisor; = Divisor do indice na data ex-dividendo.

Sao calculadas versdes de retorno bruto total (TR) e de retorno liquido total (NTR) do ajuste de pontos
de dividendo. O ajuste de pontos de dividendo no indice TR, que pode ser positivo ou negativo, é
adicionado ao nivel do indice de pre¢o na sexta-feira para o célculo do indice de retorno total naquele
dia. De forma similar, o ajuste de pontos de dividendo no indice NTR é utilizado para o calculo do retorno
liquido total. Se houver diversos ajustes de dividendo para implementar em um indice, um ponto de
dividendo separado é calculado para cada ajuste de dividendo. Os pontos de dividendo no indice s&o
depois adicionados para o célculo de niveis de indices de retorno. No caso de um ajuste de dividendo
negativo gerar um dividendo negativo no indice durante o dia, as séries de retorno bruto total e retorno
liquido total terdo um desempenho inferior ao retorno sobre o preco na data efetiva em que o ajuste de
dividendo for aplicado.

Excecdo: Se uma acao nao fizer parte de um indice na data ex-dividendo original ou na data de
implementacéo do ajuste, ndo havera ajuste de dividendo para a acao naquele indice. No caso de
indices formados por atributos aplicados a composi¢do do indice principal, se uma agéo tiver uma
alteracdo de atributo entre a data ex-dividendo original e a data efetiva do ajuste, mas permanecer no
indice principal durante o periodo, qualquer ajuste atribuivel aquela acdo seria aplicado ao indice
principal, mas nédo aos indices de atributo.

Conversfes de taxas de cambio para dividendos

Quando as empresas declaram dividendos em moedas que séo diferentes das suas moedas de
negociacédo, as seguintes regras sdo usadas para a conversédo da moeda do dividendo:

e O dividendo é convertido utilizando a taxa de cambio na data ex-dividendo para dividendos
regulares em dinheiro. Os dividendos especiais s&o convertidos usando a taxa de cAmbio do dia
anterior a data ex-dividendo (ou de dois dias antes na regido da Asia-Pacifico). Confira os
documentos de metodologia individuais dos indices para confirmar quais taxas de cambio séo
usadas no célculo de indices.

e No caso de ADRs e GDRs, o valor e a moeda do dividendo fornecidos pelos bancos depositarios
séo geralmente usados para calcular os indices.

A S&P DJI se reserva o direito de abrir exce¢fes a esta politica e aplicar um valor de dividendo numa
moeda alternativa anunciada pela companhia.

Multiplas distribuicdes de dividendo no mesmo dia

Quando houver multiplos dividendos em dinheiro regulares no mesmo dia, a S&P DJI os combinara em
um valor Unico para efeitos de implementacgédo. Se os diferentes dividendos ou diversos componentes de
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um dividendo individual estiverem sujeitos a diferentes impostos de retencéo, a retencdo de imposto
padrdo do pais sera usada e o valor bruto do dividendo podera ser ajustado em conformidade.

Dividendo n&o cotado pela bolsa de valores na data ex-dividendo

As vezes, quando as companhias declaram um dividendo condicional, que depende da ocorréncia de
algum evento (por exemplo, uma fusdo, aprovacéo do Conselho, etc.), a S&P DJI ainda podera tomar a
decisdo de reconhecer tal dividendo. Nestes casos, os clientes serdo notificados com antecedéncia.

Emissdes adicionais de acdes sem direito a dividendos em dinheiro

Em certos mercados globais, ha casos em que emiss@es adicionais de acdes ndo tém direito a um
dividendo efetivo numa data posterior.

O tratamento é o seguinte:
e Aplicar a emissé&o adicional na data ex-dividendo

e Ajustar o dividendo efetivo numa data posterior de forma adequada (ou seja, diminuir o valor do
dividendo para ajusta-lo a nova quantidade de ac¢des, incluindo aquelas ac¢des derivadas da
emissao adicional).

indices de retorno total e de retorno liquido

Os indices de retorno total e de retorno liquido séo calculados para a maioria dos indices da marca S&P
DJI. Em geral, os dividendos em dinheiro séo aplicados na data ex-dividendo (as excec¢des sédo
mencionadas neste documento).

Os indices de retorno liquido representam o retorno a um investidor em que os dividendos sao
reinvestidos ap6s a deducéo do imposto retido.

Retencédo de impostos. Este € o valor retido pela companhia que realiza um pagamento de dividendos.
Este valor sera pago as autoridades fiscais. No contexto dos indices da marca S&P DJI, isto se refere a
impostos aos que acionistas ndo residentes estao sujeitos quando o pais em que a companhia estiver
pagando os dividendos ndo é onde o acionista reside. Na maioria dos paises, ndo se exige 0 pagamento
destes impostos a acionistas nacionais. Os tratados fiscais entre paises podem reduzir o valor da
retencdo de impostos necessaria. As taxas de retencdo de impostos utilizadas pela S&P DJI ndo
refletem quaisquer reducfes a partir de tratados fiscais. Os dados sobre as taxas de impostos séo
revisados anualmente pela S&P DJI. As taxas sdo extraidas de fontes de dados independentes,
incluindo, mas néo se limitando a Worldwide Corporate Tax Guide publicada anualmente pela Ernst &
Young. Com aviso prévio aos clientes, a S&P DJI atualiza as taxas de WHT fora da revisdo anual
guando tomar conhecimento de uma alteracdo na taxa.

A S&P DJI aplica uma retencéo de impostos a dividendos regulares em dinheiro. Em geral, o imposto
retido ndo é aplicado a dividendos especiais em dinheiro ou receitas de eventos de fusdes e aquisi¢des.

Desdobramento de a¢cdes e consolidacéo

Desdobramento. Um desdobramento de a¢des € um evento corporativo que aumenta o nimero de
acOes de uma empresa e, a0 mesmo tempo, diminui seu preco por acdo, de modo que a capitalizacao
de mercado da empresa permaneca inalterada antes e depois do evento.

Os desdobramentos sdo cotados em termos de acdes recebidas versus acbes mantidas.

As acbes de uma companhia sdo aumentadas (multiplicadas) pelo fator de ajuste do desdobramento
(maior que um), enquanto o preco é reduzido (dividido) pelo mesmo fator.

No caso de um desdobramento de 5 por 1, o fator de ajuste € 5, entdo as a¢bes em circulagéo sédo
multiplicadas por 5 enquanto o preco € dividido por 5.
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Dividendos de a¢6es. Os dividendos de agfes funcionam exatamente como um desdobramento, exceto
gue eles sdo cotados em termos da percentagem das acdes recebidas em comparacédo com aquelas
mantidas.

Um dividendo de acéo de 5% é o mesmo que um desdobramento de 1,05 por 1, com um fator de ajuste
de 1,05.

Emisséo adicional de agdes. Uma emissao adicional de acdes é cotada em termos das acdes
recebidas em comparacdo com as a¢Bes mantidas, como no caso dos desdobramentos, ou em termos
de percentagens, como nos dividendos de acoes.

Desdobramentos, dividendos de a¢fes e emissdes adicionais de a¢fes sdo termos similares. Eles
implicam a mesma agéo. A Unica diferengca € a maneira em que os termos sdo cotados.

Por exemplo, uma emisséo adicional de a¢des de 1 por 20 é o mesmo que um desdobramento de 21:20,
gue por sua vez € o mesmo que um dividendo de acdes de 5.

Consolidagdo. Uma consolidacao é o contrario de um desdobramento de a¢des. Numa consolidacao,
as acOes de uma empresa diminuem enguanto seu prec¢o por agdo aumenta pelo fator de ajuste (menos
de um). Tal como em um desdobramento, a capitalizacdo de mercado geral da empresa nao é
modificada por este evento. Isto também é denominado “grupamento” de agdes.

Os grupamentos (reverse splits) sdo cotados em termos das ac¢des recebidas versus as a¢cdes mantidas.

As acdes de uma companhia sdo reduzidas (multiplicadas) pelo fator de ajuste, enquanto o preco
aumenta (é dividido) pelo mesmo valor. O fator de ajuste de um grupamento é definido tal como em um
desdobramento (a¢bes recebidas/acdes mantidas).

Certos critérios de elegibilidade para indices focados em dividendos

Tipos de pagamento de dividendos. Para efeitos de elegibilidade, selecdo e ponderacdo de alguns
indices, a S&P DJI considera como regulares apenas os pagamentos de dividendos em dinheiro
declarados pela empresa emissora. Os pagamentos de dividendo em dinheiro declarados como
especiais pela companhia pagadora, incluindo pagamentos especiais recorrentes, ndo sédo considerados.
Confira a metodologia de cada indice para mais detalhes sobre este assunto.

Tipos de pagamento unicos. Os dividendos pagos em tipos de pagamento nao tradicionais (como
criptomoedas ou titulos digitais) geralmente ndo serdo reconhecidos nos indices da S&P DJI.

Revisdo mensal para elegibilidade continua em indices com foco em dividendos

Os componentes da S&P Dow Jones Indices sao revisados mensalmente para determinar a sua
elegibilidade continua.

A nao ser que seja especificado o contrario na metodologia do indice, a S&P DJI utilizara uma das
abordagens a seguir durante a revisdo mensal para determinar se um componente permanecera no
indice de dividendos apds um anuncio em relacéo ao programa de dividendos da empresa.

Abordagem A: geralmente aplicada a indices com tema de dividendos, cujo objetivo principal € medir o
desempenho de empresas que mantiveram ou aumentaram os dividendos todos os anos durante um
determinado ndmero de anos.

Abordagem B: Geralmente aplicada a indices com temas de dividendos, cujo principal objetivo é medir

o desempenho de empresas pagadoras de dividendos e cujas regras de selecdo e ponderacao sao
frequentemente focadas no rendimento.
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Abordagem C: Geralmente aplicada a indices com objetivos multiplos, um dos quais € medir 0
desempenho de empresas pagadoras de dividendos.

A critério da S&P DJI, um componente do indice podera ser removido antes da abertura do primeiro dia
til do més seguinte se:

Abordagem A:
¢ Um pagamento de dividendos ja programado for omitido, ou;
¢ Uma empresa anuncia que deixara de pagar dividendos por um periodo indeterminado;

e Uma empresa anuncia que reduzird o montante do dividendo e, como resultado, a S&P DJI
determina que nao qualifica mais para compor o indice durante o préximo rebalanceamento.

Abordagem B:
¢ Uma empresa anuncia que deixara de pagar dividendos por um periodo indeterminado;

e Uma empresa anuncia que reduzird o montante do dividendo e, como resultado, a S&P DJI
determina que nao qualifica mais para compor o indice durante o préximo rebalanceamento.

Abordagem C:
e Um pagamento de dividendos ja programado for omitido;

e Uma empresa anuncia que deixara de pagar dividendos por um periodo indeterminado;

A determinacéo da elegibilidade e continua qualificacao para o indice durante o préximo
rebalanceamento fica a critério do Comité de Indices.

Quando uma empresa adia ou retarda um pagamento programado de dividendos, mas ndo o cancela, a
S&P DJI geralmente ndo tomara nenhuma acao até que a empresa faga um novo andncio ou o indice
passe por um rebalanceamento, o que acontecer primeiro.

Para a abordagem B, as empresas que omitirem um Unico pagamento programado de dividendos ter&do o
seu valor anual total de dividendos revisado (reduzido) para continuar sendo elegiveis. Em caso de
empresas que geralmente pagam dividendos uma vez por ano, a omisséo pode resultar no registro de
um dividendo igual a zero no periodo de referéncia do proximo rebalanceamento.

A revisdo da elegibilidade continua é realizada com base nas informag¢6es divulgadas publicamente pela
empresa até (e incluindo) o 21.° dia do més (18.° no caso de fevereiro). Quaisquer mudangas entram em
vigor antes da abertura do primeiro dia Util do proximo més e serdo anunciados com uma antecedéncia
de cinco dias uteis.
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Resumo do tratamento de eventos corporativos
segundo o tipo de ponderacéo do indice

As tabelas a seguir apresentam o detalhe do tratamento geral de eventos corporativos segundo o tipo de
ponderagéo do indice. Para mais informag6es sobre tratamentos especificos dentro de uma familia de
indices, confira a metodologia especifica desse indice. Para mais detalhes sobre os célculos dos indices,
confira a Metodologia Matematica dos indices da S&P Dow Jones Indices, disponivel no site

www.spglobal.com/spdiji.

indices ponderados por capitalizacdo de mercado

e indices ponderados por capitalizacdo de mercado: so aqueles cujos componentes sdo
determinados segundo a capitalizagdo de mercado ajustada pelo free float.

e Indices ponderados por capitalizagdo de mercado limitada: sdo aqueles onde os componentes ou
grupos definidos de componentes, tais como grupos por setor ou localizagdo geogréfica, sao
restringidos a uma ponderacdo maxima. Todos 0s eventos corporativos de indices com limite de
capitalizacdo de mercado tém o mesmo efeito do que nos indices ponderados por capitalizagéo

de mercado.

Evento corporativo
Inclusdo/exclusdo de uma
empresa

Tratamento
Inclus&o
As empresas sao adicionadas com uma ponderagédo por capitalizagdo de mercado ajustada ao
free float limitada. No caso dos indices com limite, confira a metodologia especifica do indice
para mais detalhes sobre o fator de limitac&o aplicado as adi¢des realizadas entre
rebalanceamentos. A variagdo liquida na capitalizacdo de mercado do indice ocasiona um
ajuste do divisor.

Eliminacédo

As ponderages de todas as a¢des do indice mudardo proporcionalmente. As ponderagfes
relativas ndo seréo alteradas. O divisor do indice mudara devido & variac&o liquida na
capitalizagédo de mercado do indice.

Mudangas no nimero de
acoes em circulacédo

O aumento do namero de a¢des emitidas diminui a capitalizacdo de mercado do indice e vice-
versa. Uma mudanca na capitalizacdo de mercado do indice ocasiona um ajuste do divisor.

Desdobramento/grupamento
de acbes

As acdes em circulagdo sédo ajustadas pela relacdo de desdobramento. O prego da acéo é
ajustado pela relac@o de desdobramento. Ndo ha mudangas na capitalizagdo de mercado do
indice nem ajuste do divisor.

Cisdo

A empresa cindida é adicionada ao indice na data ex-dividendos com preco igual a zero. As
acdes da empresa cindida s&o definidas pela proporgao de cisdo. Na data ex-dividendos, a
empresa cindida terd os mesmos atributos e fator de ajuste de limite (AWF) que a sua
controladora e permanecera no indice pelo menos por um dia de negociagdo. Como resultado,
ndo havera mudangas no divisor do indice na data ex-dividendos.

Se a empresa cindida néo for elegivel para a sua inclusdo definitiva no indice, serd removida
apos a data ex-dividendos. A sua ponderagéo sera redistribuida proporcionalmente entre todos
os componentes do indice de maneira que as ponderagdes relativas de todos os componentes
do indice permanegam inalteradas. No entanto, a variagao liquida na capitalizacéo de mercado
do indice ocasionara um ajuste do divisor.

Confira a metodologia especifica do indice para conhecer os seus critérios de elegibilidade e
tratamento das cisées.

Mudanca no IWF

O aumento do IWF aumenta a capitalizacdo de mercado do indice e vice-versa. Uma variagao
liguida na capitalizacdo de mercado do indice ocasiona um ajuste do divisor.
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Evento corporativo
Dividendos ordinarios

Tratamento
Quando uma empresa paga um dividendo ordinario em dinheiro, também conhecido como
dividendo regular em dinheiro, o indice néo realiza ajustes ao preco ou a¢des do componente.
Como resultado, ndo ha ajustes ao divisor do indice. Os dividendos ordinarios séo reinvestidos
no indice e representados nos célculos de retornos totais do indice. Para mais informacdes
sobre o célculo dos retornos totais, confira o documento Matematica dos indices da S&P Dow
Jones Indices.

Dividendos especiais

O prego das acdes é ajustado pelo valor do dividendo. A variagéo liquida na capitalizacéo de
mercado do indice ocasiona um ajuste do divisor.

Oferta de direitos

Todas as ofertas de direitos que estéo dentro do dinheiro na data ex-dividendos séo aplicadas
sob a hip6tese de que os direitos foram subscritos completamente. O prego da acéo é ajustado
pelo valor dos direitos e 0 nimero de agdes emitidas é aumentado pela proporcéo de direitos. A
variacdo liquida na capitalizacdo de mercado do indice ocasiona um ajuste do divisor.

indices sem ponderacéo por capitalizacdo de mercado (excluindo indices ponderados pelo preco
e com ponderacdo equitativa)

Um indice sem ponderacao por capitalizagdo de mercado (também chamado de ponderagéo por
capitalizacdo de mercado modificada) é um indice em que as pondera¢des dos componentes sao
definidas por um fator diferente da capitalizacdo de mercado. Entre cada rebalanceamento do indice,
eventos corporativos geralmente ndo afetam as ponderac¢des no indice. Exemplos incluem indices
incluem os indices que ponderam os componentes por pontuacao de fatores, por rendimento dos
dividendos ou volatilidade inversa, por inclinagfes estratégicas, ponderagdo tematica e outros esquemas
alternativos de ponderacéo.

Evento corporativo
Inclusdo/exclusdo de uma
empresa

Tratamento
Inclusdo
A maioria dos indices ndo ponderados por capitalizagdo de mercado ndo adicionam empresas
entre rebalanceamentos. Consulte a metodologia do indice para mais detalhes sobre adigdes
entre rebalanceamentos.

Eliminacéo

As ponderages de todas as a¢fes do indice mudaréo proporcionalmente, enquanto as
ponderacgdes relativas continuaréo iguais. O divisor do indice mudara devido a variagéo liquida
na capitalizag@o de mercado do indice.

Mudancas nas a¢bes em
circulacdo

As mudangas nas a¢des emitidas sdo determinadas por um fator de ajuste (AWF). N&do ha
mudancas na capitalizacdo de mercado do indice nem ajuste ao divisor.

Desdobramento/grupamento
de acdes

As acbes em circulacdo sdo ajustadas pela relagdo de desdobramento. O preco da agéo é
ajustado pela relagao de desdobramento. Nao ha mudancas na capitalizagdo de mercado do
indice nem ajuste ao divisor.

Cisao

A empresa cindida é adicionada ao indice na data ex-dividendos com prego igual a zero. As
acOes da empresa cindida sdo definidas pela proporgéo de cisdo. Na data ex-dividendos, a
empresa cindida tera os mesmos atributos e fator de ajuste de limite (AWF) que a sua
controladora e permanecera no indice pelo menos por um dia de negociagao. Como resultado,
ndo haverd mudancas no divisor do indice na data ex-dividendos.

Se a empresa cindida nao for elegivel para a sua inclusé@o definitiva no indice, sera removida
apos a data ex-dividendos. A sua ponderagado sera redistribuida proporcionalmente entre todos
os componentes do indice de maneira que as ponderagdes relativas de todos os componentes
do indice permane¢am inalteradas. No entanto, a variacao liquida na capitalizagdo de mercado
do indice ocasionara um ajuste do divisor.

Confira a metodologia especifica do indice para conhecer os seus critérios de elegibilidade e
tratamento das cis6es.

Mudanca no IWF

As mudancas no IWF sdo determinadas por um fator de ajuste (AWF). Nao ha mudancas na
capitalizacdo de mercado do indice nem ajuste ao divisor.

Dividendos ordinarios

Quando uma empresa paga um dividendo ordinario em dinheiro, também conhecido como
dividendo regular em dinheiro, o indice néo realiza ajustes ao preco ou a¢des do componente.
Como resultado, ndo ha ajustes ao divisor do indice. Os dividendos ordinarios sdo reinvestidos
no indice e representados nos célculos de retornos totais do indice. Para mais informagdes
sobre o célculo dos retornos totais, confira 0 documento Matematica dos indices da S&P Dow
Jones Indices.
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Evento corporativo
Dividendos especiais

Tratamento
O prego das acdes é ajustado pelo valor do dividendo. A variagdo liquida na capitalizagdo de
mercado do indice ocasiona um ajuste do divisor.

Oferta de direitos

Todas as ofertas de direitos que estéo dentro do dinheiro na data ex-dividendos sé&o aplicadas
sob a hip6tese de que os direitos foram subscritos completamente. O prego da agdo é ajustado
pelo valor dos direitos e o nimero de agdes emitidas é aumentado pela proporcéo de direitos. A
variagéo no preco e numero de agles é determinado por um fator de ajuste, a fim de manter a
capitalizagdo de mercado do indice (ponderacéo da agéo) inalterada. Ndo ha mudancas na
capitalizacdo de mercado do indice nem ajuste ao divisor.

indices ponderados por pregos

Em um indice ponderado pelo pre¢co, como o Dow Jones Industrial Average, as ponderag6es dos
componentes sdo definidas somente pelos precos das acdes que fazem parte do indice. As acfes em
circulacao sao definidas como um nimero uniforme em todo o indice. Os indices que seguem esta
metodologia ajustardo o divisor do indice no caso de qualquer evento corporativo que afete o preco de
alguma de suas acdes. Isto inclui ajustes de precos, dividendos especiais, desdobramento de acbes e
oferta de direitos. O divisor do indice também sera ajustado em caso de uma adi¢&o ou eliminagdo do

indice.

Evento corporativo |

Inclusé@o/exclusao de uma
empresa

Tratamento de indices com nimero fixo de componentes (substituicdo de acdes)

Tratamento

As empresas sdo adicionadas ao indice com uma ponderagao determinada pelo seu prego em
comparagdo com o resto dos componentes do indice. A diferenca liquida entre os pregos das
acoes adicionadas e das eliminadas ocasionara um ajuste do divisor.

Unicamente adicdo

As agdes sdo adicionadas ao indice com uma ponderagéo determinada pelo seu preco em
comparagdo com o resto dos componentes do indice. A variagéo liquida da capitalizacédo de
mercado do indice (soma dos precos dos seus componentes) decorrente da adicdo de uma
empresa ocasiona um ajuste ao divisor.

Unicamente eliminacdo

As ponderages de todas as a¢bes do indice mudardo proporcionalmente, enquanto as
ponderacgdes relativas continuaréo iguais. O divisor do indice mudara devido a variagéo liquida
na capitalizag@o de mercado do indice.

Mudancas nas a¢bes em
circulacdo

Todas as a¢fes em circulagdo recebem um valor constante (a¢gfes = 1). As mudanc¢as
decorrentes de eventos corporativos ou outros eventos néo séo aplicaveis.

Desdobramento/grupamento
de acdes

O preco da acéo é ajustado pela relagdo de desdobramento. As a¢des em circulagdo ndo sao
ajustadas pela relagao de desdobramento. A capitalizagdo de mercado do indice muda devido
ao ajuste do preco que provoca um ajuste do divisor.

Cisao

O prego da controladora € ajustado ao preco da empresa mae menos (a relagao do prego da
empresa cindida/troca de ag6es). O divisor do indice se ajusta simultaneamente.

Confira a metodologia especifica do indice para conhecer os seus critérios de elegibilidade e
tratamento das cisées.

Mudanca no IWF

Todos os IWFs recebem um valor constante (ag6es = 1). As mudangas no IWF decorrentes de
eventos corporativos ou outros eventos ndo sdo apliciveis.

Dividendos ordinarios

Quando uma empresa paga um dividendo ordinario em dinheiro, também conhecido como
dividendo regular em dinheiro, o indice néo realiza ajustes ao preco ou a¢des do componente.
Como resultado, ndo ha ajustes ao divisor do indice. Os dividendos ordinarios séo reinvestidos
no indice e representados nos célculos de retornos totais do indice. Para mais informacdes
sobre o célculo dos retornos totais, confira 0 documento Matematica dos indices da S&P Dow
Jones Indices.

Dividendos especiais

O preco das acdes é ajustado pelo valor do dividendo. A variagdo liquida na capitalizacdo de
mercado do indice ocasiona um ajuste do divisor.

Oferta de direitos

Todas as ofertas de direitos que estédo dentro do dinheiro na data ex-dividendos séo aplicadas
sob a hip6tese de que os direitos foram subscritos completamente. O prego da acao é ajustado
pelo valor dos direitos. A variagdo na capitalizagdo de mercado do indice muda devido ao ajuste
do preco que provoca um ajuste do divisor.
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indices com ponderagéo equitativa

Um indice com ponderacao equitativa € aquele em que todas as acdes ou companhias tém a mesma
ponderacao no indice na data de referéncia do rebalanceamento e uma carteira que acompanha o indice
investird uma quantidade igual de délares em cada titulo. Por isso, quando a¢fes séo adicionadas ou
eliminadas, a nova acéo precisa assumir a ponderacao real da acdo antiga ou o indice inteiro precisa ser
rebalanceado. Contudo, isso nem sempre acontece e a situacao pode ser diferente em cada familia de

indices.

Evento corporativo

Incluséo/exclusdo de uma
empresa

Tratamento de indices com numero fixo de componentes (substituicdo de acdes)

Tratamento

A empresa que estiver sendo incluida no indice, sera incorporada com a ponderag&o da empresa que
estiver sendo excluida. Se uma companhia estiver sendo eliminada com preco igual a 0,00, a empresa
gue a substitui serd incorporada com a ponderagdo da empresa excluida no encerramento do dia
anterior a data efetiva. Se mais de uma companhia estiver sendo substituida no indice na mesma data,
as acdes substitutas sdo adicionadas na ordem especificada no aviso aos clientes. Em caso de
substituicdo, haverd mudancas na capitalizagdo de mercado enquanto o divisor permanecerd inalterado,
exceto quando uma empresa é eliminada com preco igual a zero, como observado anteriormente.

Unicamente adicéo
A maioria dos indices de ponderag&o equitativa sem nimero fixo de componentes ndo adicionam
empresas entre rebalanceamentos. Confira a metodologia especifica do indice para mais detalhes.

Unicamente eliminac@o

As ponderagdes de todas as agdes no indice serdo alteradas proporcionalmente devido a mudanca
absoluta no nimero de componentes. As ponderagdes relativas ndo serdo alteradas. O divisor do
indice mudara devido a variacéo liquida na capitalizagdo de mercado do indice.

Mudangas nas a¢des em
circulacéo

As mudangas nas agdes emitidas sdo determinadas por um fator de ajuste (AWF). N&o ha mudangas
na capitalizacdo de mercado do indice nem ajuste ao divisor.

Desdobramento/grupamento
de agbes

As agles em circulagéo sdo ajustadas pela relacdo de desdobramento. O prego da agéo é ajustado pela
relagdo de desdobramento. Ndo ha mudancgas na capitalizagédo de mercado do indice nem ajuste ao
divisor.

Cisao

A empresa cindida é adicionada ao indice na data ex-dividendos com preco igual a zero. As ac¢des da
empresa cindida s&o definidas pela proporgédo de cisdo. Na data ex-dividendos, a empresa cindida tera
0s mesmos atributos e fator de ajuste de limite (AWF) que a sua controladora e permanecera no indice
pelo menos por um dia de negociagdo. Como resultado, ndo haverd mudancgas no divisor do indice na
data ex-dividendos.

Se a empresa cindida néo for elegivel para a sua incluséo definitiva no indice, ser4 removida apés a
data ex-dividendos. Na maioria dos indices com ponderag&o equitativa, a ponderacéo da empresa
cindida é reinvestida na empresa controladora na data de exclusdo do indice. Neste caso nédo ha
ajustes ao divisor.

Confira a metodologia especifica do indice para conhecer os seus critérios de elegibilidade e tratamento
das cisoes.

Mudanga no IWF

As mudancas no IWF séo determinadas por um fator de ajuste (AWF). Ndo h4 mudangas na
capitalizacdo de mercado do indice nem ajuste ao divisor.

Dividendos ordinarios

Quando uma empresa paga um dividendo ordinario em dinheiro, também conhecido como dividendo
regular em dinheiro, o indice néo realiza ajustes ao pre¢o ou agées do componente. Como resultado,
ndo hé ajustes ao divisor do indice. Os dividendos ordinérios séo reinvestidos no indice e representados
nos célculos de retornos totais do indice. Para mais informagdes sobre o célculo dos retornos totais,
confira o documento Matematica dos indices da S&P Dow Jones Indices.

Dividendos especiais

O preco das ac¢es é ajustado pelo valor do dividendo. A variacéo liquida na capitalizacdo de mercado
do indice ocasiona um ajuste do divisor.

Oferta de direitos

Todas as ofertas de direitos que estéo dentro do dinheiro na data ex-dividendos séo aplicadas sob a
hip6tese de que os direitos foram subscritos completamente. O preco da ac¢éo é ajustado pelo valor dos
direitos e o0 nimero de ag¢Bes emitidas é aumentado pela proporcéo de direitos. A variagao no preco e
numero de a¢6es é determinado por um fator de ajuste, a fim de manter a capitalizacdo de mercado do
indice (ponderagéo da agdo) inalterada. Ndo had mudancas na capitalizacdo de mercado do indice nem
ajuste ao divisor.
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Requisitos regulatérios de limitagao

A limitacdo regulatéria ndo é um tipo de ponderacao de indice. No entanto, alguns indices tém limiares
de limitacdo criados para dar suporte a produtos financeiros sujeitos a requisitos regulatérios de
diversificacdo. Os limiares de limitacdo definidos na secao de ponderacdo de algumas metodologias de
indice destinam-se a refletir determinados requisitos de diversificagcao exigidos das empresas de
investimento conforme o Cédigo tributario interno dos Estados Unidos (o “Cdodigo”) e a Lei de Empresas
de Investimento de 1940 (a “Lei 40”) na data de publicagéo, ou de acordo com a Diretiva 2009/65/EC.

De acordo com o Cédigo tributario interno dos Estados Unidos (o “Cédigo”) e a Lei de Empresas
de Investimento de 1940 (a “Lei 40”) na data de publicagao:

e Empresadeinvestimento regulada ("RIC"). Para ser classificada como uma RIC de acordo
com o Cdédigo, uma empresa deve, entre outras coisas, garantir que no final de cada trimestre de
seu ano fiscal:

i. nao mais de 25% do valor total dos ativos da empresa estejam investidos em titulos de
um Unico emissor (exceto titulos do governo ou titulos de outra RIC), e

ii. nao mais de 50% do valor total dos ativos da empresa sejam representados por titulos
(exceto titulos do governo ou titulos de outra RIC) de emissores nos quais o investimento
da empresa exceda 5% do valor total dos ativos da empresa.

e Empresadiversificada. Para ser classificada como uma “empresa diversificada” conforme a Lei
40, uma empresa deve, entre outras coisas, garantir que no final de cada trimestre fiscal ndo
mais de 25% do valor total dos ativos da empresa sejam representados por titulos (exceto titulos
do governo ou titulos de outras empresas de investimento) de emissores nos quais o
investimento da empresa exceda 5% do valor total dos ativos da empresa.

Embora os procedimentos de limitacdo sejam desenvolvidos para refletir os requisitos de diversificacéo
especificos descritos acima, esses procedimentos ndo podem garantir que uma carteira de ativos
construida com base no indice cumpra todas as regras de diversificacdo do CAdigo ou da Lei 40. Por
exemplo, o Cédigo e a Lei 40 também impdem limites ao percentual de titulos em circulagdo com direito
a voto de um emissor detidos por uma RIC ou um fundo diversificado, e a conformidade com esse
requisito depende do tamanho total da carteira de um fundo, além da ponderacao de determinados
titulos da carteira. Além disso, os procedimentos de limitagdo buscam produzir diversificagdo no final de
cada trimestre calendario, mas um fundo pode ter um ano tributario ou fiscal que néo termine no final de
um trimestre calendario.

A S&P DJI ndo faz nenhuma declaragdo ou garantia com relagdo a conformidade de seus indices com
os requisitos de diversificagdo do Codigo ou da Lei 40, e a S&P DJI ndo seré responsavel ou tera
gualquer responsabilidade pelo ndo atendimento do fundo a esses requisitos.

De acordo com a Diretiva 2009/65/EC:

Os procedimentos foram criados para refletir os requisitos de diversificagdo impostos pela Diretiva
2009/65/EC relativa a organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios, conforme as emendas
(a "Diretiva OICVM"), na data de publicacdo. A ponderacdo da capitalizacdo de mercado foi criada para
limitar a concentracdo e garantir a adequada diversificagdo que um organismo de investimento coletivo
em valores mobiliarios ("OICVM") deve cumprir sempre.

A Diretiva de OICVM estabelece que um OICVM n&o deve investir mais do 5% de seus ativos em "titulos
elegiveis". Esse limite pode ser aumentado para um maximo de 10%, desde que o valor total dos titulos

elegiveis detidos pelo OICVM nas entidades emissoras nas quais 0 OICVM investe mais de 5% de seus
ativos ndo exceda 40% do valor de seus ativos.
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Em derrogacéo a exigéncia de diversificagdo descrita anteriormente, quando o OICVM tiver como
objetivo reproduzir a composicao de um determinado indice de a¢6es reconhecido na Unido Europeia,
desde que a composicéo do indice seja suficientemente diversificada, represente uma referéncia
adequada para o mercado ao qual se refere e seja publicado de maneira apropriada, o OICVM nao deve
investir mais de 20% de seus ativos em um Unico emissor. A Diretiva OICVM permite que o limite de 20%
seja aumentado para 35% em um Unico emissor quando justificado por condi¢cdes excepcionais de
mercado, conforme descrito em seu documento de emissdo. Um OICVM nao deve investir em um indice
financeiro que tenha um Unico componente com impacto no retorno total do indice que exceda a
exigéncia de diversificagéo pertinente (ou seja, 20%/35%).

Embora os procedimentos de limitacdo mencionados na metodologia de ponderagéo sejam criados para
refletir os requisitos especificos de diversificagdo dos OICVM mencionados anteriormente, esses
procedimentos ndo podem garantir que a carteira de um OICVM construida com base no indice cumpra
todos os requisitos de diversificacdo previstos na Diretiva OICVM. Os Estados-Membros da Unido
Europeia podem ter implementado requisitos adicionais que fundamentam ainda mais os requisitos de
limite mencionados (as "Iniciativas Nacionais").

Além disso, a Diretiva OICVM também impde limites ao percentual de titulos com direito a voto de um
Unico emissor que um OICVM pode deter, e 0 cumprimento desse requisito depende do tamanho total da
carteira do OICVM.

Cabe ressaltar que, embora os procedimentos de limitagdo sejam criados para produzir diversificacdo no
final de cada trimestre calendario, um OICVM deve cumprir os requisitos de diversificacdo conforme
estabelecido na Diretiva OICVM sempre. Consequentemente, ndo se pode excluir que o tempo decorrido
até o rebalanceamento do indice, conforme definido a seguir, possa levar a uma violagéo de
investimento que devera ser corrigida pelo OICVM aplicando a Diretiva OICVM e quaisquer Iniciativas
Nacionais pertinentes.

A S&P DJI ndo faz nenhuma declaragéo ou garantia com relagdo a conformidade de seus indices com
os requisitos de diversificacdo ou de outro tipo da Diretiva OICVM e quaisquer Iniciativas Nacionais, e a
S&P DJI ndo sera responsavel ou tera qualquer responsabilidade pelo ndo atendimento do OICVM a
esses requisitos. Qualquer OICVM deve buscar assessoria juridica propria sobre a aplicacdo de tais
requisitos.
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Tratamento de eventos corporativos durante
feriados da bolsa de valores

Eventos corporativos com ajuste de preco

Eventos corporativos com ajuste de preco tais como desdobramentos, emissdes adicionais de acdes,
direitos, cisbes e dividendos especiais com datas efetivas que coincidem com um feriado na bolsa, s&o
geralmente implementados no dia de negociacéo seguinte. Se uma bolsa comunicar um feriado com
pouca antecedéncia, a S&P DJI podera implementar os eventos corporativos nessa data. Em tais casos,
sdo usados os precos de fechamento ajustados para calcular os indices, em lugar dos precos de
fechamento do dia de negociacao anterior. Em cenarios em que as taxas de cambio sejam relevantes
para o calculo de indices, se a taxa de cambio estiver disponivel mas a bolsa estiver fechada, a taxa de
cambio do dia atual sera utilizada. Se nenhuma taxa de cambio estiver disponivel, a taxa de cambio do
dia anterior serd utilizada.

Eventos corporativos sem ajuste de prego

Mudancas nas a¢fes e no IWF, adi¢cdes e elimina¢bes do indice, alteragbes de atributos tais como pais
de domicilio e classificagédo do GICS, etc., séo permitidas durante um feriado da bolsa de valores. Estes
eventos tém efeito antes da apertura da data efetiva. Por isso, quaisquer negocia¢gfes necessarias
teriam sido completadas no encerramento do dia de negociagao anterior & data efetiva.
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Faléncias e suspensoes de acdes

Faléncias

Titulos falidos sao considerados inelegiveis. A eliminacdo de um titulo falido é realizada ao mesmo
tempo com o mesmo preco de fechamento em todos os indices da marca S&P DJI.

e Eliminacdes de titulos falidos ndo séo feitas durante 0 mesmo dia. Os andncios séo realizados a
fim dos clientes terem, no minimo, um dia de antecedéncia. Por exemplo, se a declaracdo de
faléncia ocorrer na segunda-feira, o andncio da S&P DJI seréa divulgado na segunda-feira a noite
e a eliminagéo sera realizada na terga-feira apds o fechamento do mercado.

e Se o titulo estiver sendo negociado na sua bolsa principal no encerramento do dia em que for
eliminado, tal pre¢o serd utilizado. Se o titulo for suspenso ou excluido da sua bolsa principal, um
preco igual a zero serd utilizado.

o Excecéo paratitulos listados nos EUA. Se uma acdo listada nos EUA passar da sua
bolsa principal para o mercado de balcdo (OTC) antes da sua data de eliminac¢do do
indice, os precos do mercado de balc&o (incluindo CotagBes Especiais de Abertura se
forem pertinentes) serdo usados para definir o preco da acdo a contar do momento em
gue deixa a bolsa de valores até a sua data de eliminag&o, independentemente do
motivo de saida da bolsa (incluindo faléncia, deslistagem voluntaria e questdes de
incumprimento). Se uma a¢ao passar para o mercado de balcdo, mas ndo negociar
neste mercado antes da sua data de eliminacéo do indice, ela sera removida com preco
igual a zero.

e Recuperacdo judicial da FDIC. Se refere ao processo mediante o qual a Federal Deposit
Insurance Corporation (nos EUA) assume as operagfes de uma entidade bancaria falida e
providencia a liquidacdo dos seus ativos. Empresas que estdo em processo de recuperacéo
judicial da FDIC sao eliminadas de todos os indices na data razoavelmente mais préxima,
usando as regras ja mencionadas.

Suspensbes de longo prazo

No caso de agfes suspensas, a S&P DJI mantém, durante o periodo de suspenséo, o ultimo preco de
fechamento. As a¢Bes suspensas que ultrapassam o limite de 60 dias Uteis consecutivos, com base nos
dias de negociacao da bolsa designada, séo revisadas para definir sua possivel elimina¢éo dos

indices. A data de avaliagdo dos titulos suspensos para determinar uma eliminag&o € o ultimo dia util de
fevereiro, maio, agosto e novembro. As acdes que atingem um periodo de suspensao de 60 dias ou
mais, na data de avaliagdo, estdo sujeitas a eliminac¢éo do indice. A S&P DJI anunciara com
antecedéncia que uma ac¢ao vai ser eliminada com preco igual a zero no proximo rebalanceamento, apds
a data de avaliac&o trimestral.

Como parte da revisdo das suspensdes, as a¢cdes com eventos corporativos pendentes o que
anunciaram quaisquer informacdes sobre a data em que retomardo as negociacdes, geralmente ndo sao
eliminadas dos indices. A S&P DJI ndo considera a reestruturacado como um evento corporativo a menos
gue mais informacdes sejam divulgadas, com exce¢do de empresas domésticas da China. Eventos de
reestruturacdo de empresas chinas (incluindo ac¢des A, B e H) séo reconhecidos como eventos
corporativos e nao serao eliminados de os indices antes da agdo ser negociada novamente. A S&P DJI
congela as participacdes nos indices de agbes suspensas nos rebalanceamentos durante o periodo de
suspensao.

As acdes suspensas por menos de 60 dias Uteis, na data de avaliacdo trimestral, séo revisadas para
eliminacdo na seguinte data de avaliacdo trimestral. Se uma das a¢des retomar as negociacdes depois
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da S&P DJI tiver anunciado a sua eliminag&o, o Comité de indices da S&P DJI podera modificar esta
decisdo desde que a acao retome as negociagfes pelo menos dois dias Uteis antes da implementagéo
da eliminacdo. Quaisquer mudancas no estado que sejam inferiores a dois dias antes da data efetiva de
rebalanceamento ser&o revisadas pelo Comité dos indices.

Com o objetivo de reduzir o giro, qualquer acdo eliminada de um indice devido aregra de
suspensao de 60 dias, ndo seréa elegivel para ser incluida novamente em quaisquer indices
durante seis meses ap06s sua eliminacdo, mesmo que retome as negociacdes. A¢cdes com suspensao
de longo prazo que ultrapassam o limite de 60 dias Uteis serdo eliminadas nos rebalanceamentos de
marc¢o, junho, setembro e dezembro. Posteriormente, as a¢des suspensas eliminadas se converterdo em
titulos elegiveis para serem incluidas nos indices a contar dos rebalanceamentos de setembro,
dezembro, marco e junho, respectivamente. Por exemplo, uma acgéo excluida de um indice no
rebalanceamento de setembro seria elegivel para inclusédo no indice, comeg¢ando com o
rebalanceamento subsequente de marcgo.

Quaisquer excecdes a respeito destas regras serdo anunciadas antes da implementacao.

Suspensdes de curto prazo

Eventos corporativos. Se a S&P DJI sabe antecipadamente que uma a¢éo sera suspensa, 0s eventos
corporativos ocorridos durante a suspensao, mesmo quando cotados na data ex-dividendo pela bolsa de
valores, ndo séo reconhecidos até a acéo retomar as negocia¢gdes. Contudo, se ndo houver informacdes
disponiveis sobre a suspensédo da negociacdo de uma acdo e se um evento corporativo tiver sido
reconhecido durante esse dia, as a¢des baseadas no mercado sdo implementadas na data ex-dividendo
e 0s precos ajustados serdo mantidos até a negociacio ser retomada. A critério do Comité dos indices, é
possivel determinar se e quando implementar um evento corporativo de uma agéo suspensa.

Mudancas de a¢des/IWF no rebalanceamento. Para as acdes suspensas por menos de 60 dias Uteis
consecutivos na data de avaliacdo da suspenséo, sem informagfes sobre a data em que as a¢bes
retomardo negociac¢des ou informacgdes que as a¢bes retomardo negociacdes apos a data efetiva do
rebalanceamento, nenhuma mudanca nas ac¢des ou IWF sdo aplicadas no rebalanceamento.

Se uma acdao for suspensa apds a data de avaliacdo da suspensdo antes do rebalanceamento e sem
informacgBes sobre a data em que as a¢Bes retomardo a negociacdo ou informacdes que as acdes
retomardo apos a data efetiva do rebalanceamento, quaisquer mudancgas nas ac¢des ou IWF anunciadas
anteriormente geralmente sdo canceladas.

Quaisquer mudancas nas ac¢des ou IWF no rebalanceamento canceladas como consequéncia da
suspensao das acdes ndo serdo restabelecidas, mesmo que a agdo retomar a negociacdo antes do
rebalanceamento.

Todas essas mudancas séo revisadas para implementag¢édo no rebalanceamento subsequente, sujeitas a
elegibilidade.

As acles suspensas geralmente ndo sdo adicionadas aos indices em um rebalanceamento, mesmo se
fossem elegiveis fora dessa suspensdo. Os componentes do indice atuais geralmente ndo séo excluidos
em um rebalanceamento apenas pelo motivo de estarem suspensos (a menos que atendam aos critérios
de exclusao por suspenséo de longo prazo).

Para mais informag8es, consulte o capitulo de Atualiza¢des nao obrigatérias de a¢bes e do fator de
ponderacéo de investimento (IWF) para mais detalhes.

Sancdes

Alguns programas de san¢ao sao gerais por natureza e incluem restricdes amplas quanto a negociagéo,
enquanto outros visam atingir seletivamente individuos ou entidades especificas. Dado que as san¢des
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podem ser gerais ou seletivas, a S&P DJI revisa as sang¢fes caso a caso. Dependendo da situagdo, ha
paises inteiros ou titulos especificos que podem ser afetados por sancoes.

Normalmente, a S&P DJI considerara estas sancdes utilizando a perspectiva de um investidor
domiciliado nos EUA, Reino Unido e/ou na Unido Europeia (UE) para indices padrdes globais. Sujeitos a
determinacéo do Comité de Indices, os titulos especificos afetados por sances podem:

e Ter as suas acdes atuais/IWF/classificacdo no GICS congelados pela duracéo das sancdes
e Ser excluidos dos indices; e/ou
e Se tornar inelegiveis para adicdo nos indices.

Em todos os casos, o tratamento especifico da S&P DJI é anunciado aos clientes quando novas sancées
gue afetam o indice sdo impostas ou removidas.

Sujeitos ao cumprimento da S&P DJI com a lei aplicavel, a S&P DJI também pode decidir publicar
indices cujos objetivo é medir o desempenho dos titulos desde uma perspectiva de certos grupos de
investidores fora dos EUA, do Reino Unido ou da UE que podem néo ser afetados pelas sancfes
descritas acima. Alguns indices podem conter titulos sujeitos a san¢8es desde uma perspectiva dos
EUA, do Reino Unido ou da UE e, portanto, sdo inelegiveis para os indices globais da S&P DJI. Nesses
casos, a metodologia correspondente do indice definird explicitamente o tratamento. Vale a pena notar
gue o uso e licenciamento desses indices pode ser restrito para garantir o cumprimento da S&P DJI com
a lei aplicavel.

Vale a pena notar que os usudarios de indices da S&P DJI sdo somente responsaveis por garantir o seu
cumprimento de todas as leis aplicaveis (incluindo, entre outros, leis de san¢fes e quaisquer outras
regras, normas ou proibi¢des) em conexdo com tal uso (incluindo, entre outros, negociagéo, investimento
Ou outro uso).
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Domicilios

Os investidores muitas vezes alocam suas carteiras de investimento de acordo com cada pais. Os
domicilios sdo importantes para as empresas e os investidores, ja que definem como as empresas séao
percebidas pelos investidores e quais companhias sdo consideradas seus pares. Além disso, certos
paises podem restringir as participac@es de investidores estrangeiros.

Tradicionalmente, provedores de indices (incluindo a S&P DJI), analistas e investidores se baseavam na
incorporagado ou registro como determinante principal do domicilio de uma companhia. A incorporagéo
define a situacao fiscal de uma companhia, a estrutura juridica que ela segue, além de sua estrutura
societaria e de governanca. As dificuldades surgem quando uma companhia usa seu domicilio para fins
gue ndo sejam o simples registro juridico, tais como reducdo de impostos ou ajuste dos direitos dos
acionistas. Muitas vezes, isto leva a incorporacgéo/registro em domicilios de conveniéncia, tais como as
Bermudas, llhas Cayman, llhas do Canal, etc. Veja abaixo uma lista de domicilios de conveniéncia. Veja
abaixo uma lista de domicilios de conveniéncia.

A determinacéo do domicilio se torna mais complexa quando companhias em mercados emergentes ou
mercados de fronteira procuram sistemas juridicos e fiscais de mercados desenvolvidos (por exemplo,
empresas chinesas incorporadas em Hong Kong ou Bermuda). Quando um domicilio de conveniéncia é
escolhido, é necessério levar em conta informagdes adicionais para determinar o domicilio.

Politica

A incorporacéo ou registro, a localizacdo da sede operacional e a principal bolsa de valores na qual a
empresa participa sao os fatores principais para determinar o pais de domicilio. Outros fatores que
poderéo ser considerados incluem fontes geogréficas de receitas e ativos, informag8es dos proprietarios,
localizac&@o de executivos, diretores e funcionarios, a percepcao dos investidores e outros fatores que o
Comité de indices julgar pertinentes.

Todas as determinagdes finais de domicilio estdo sujeitas a revisdo do Comité pertinente, caso seja
necessario. E necessario notar que, embora um pais de domicilio seja atribuido & empresa com base
nesta politica, as metodologias de indices individuais poderao ter outros critérios que excluem a
companhia de um indice principal de um pais. Confira os respectivos documentos de metodologia dos
indices para conhecer tais critérios adicionais.

Esta revisdo inclui exce¢des para a China, Russia e Israel. Um grande namero de empresas sediadas na
China é incorporado e/ou listado e negociado em outros lugares como Hong Kong, Singapura, Bermudas
(incorporacéo) ou nos EUA (listagens), ja que os mercados de agdes chineses ndo estdo completamente
abertos aos investidores globais. Estas empresas séo, e continuardo sendo consideradas chinesas.
Diversas empresas russas séo igualmente incorporadas e negociadas em Londres, mas com sede na
Russia. Empresas israelenses as vezes sédo cotadas no NASDAQ e incorporadas em domicilios de
conveniéncia.

Domicilios de conveniéncia:

e Bermudas
e |lhas do Canal
e Gibraltar

¢ llhas do Caribe (Anguilla, Antigua e Barbuda, Aruba, Bahamas, Barbados, llhas Virgens
Britanicas, llhas Cayman, Dominica, Republica Dominicana, Granada, Haiti, Jamaica,
Montserrat, llha Navassa, Antilhas Holandesas, Porto Rico, Séo Bartolomeu, S&o Cristévéo e
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Nevis, Santa Lucia, Sdo Martinho, Sao Vicente e Granadinas, Trindade e Tobago, llhas Turcas e
Caicos, llhas Virgens)

¢ llha de Man

e Luxemburgo

o Libéria

e Panamé
A S&P DJI tem visto empresas serem reincorporadas em alguns paises europeus, como Chipre, Irlanda,
Holanda e Suica para efeitos fiscais. Estes paises europeus ndo estdo incluidos na lista dos “domicilios

de conveniéncia”. No entanto, outros fatores sdo considerados antes de determinar um pais de domicilio
nesses casos.

E necessario notar que alguns dos domicilios de conveniéncia apresentam bolsas de valores nacionais,
portanto uma empresa pode ter acdes colocadas em um desses paises se for incorporada ou registrada
la.

A determinacéo de domicilio é geralmente aplicada a novas adi¢des aos indices ou quando uma
empresa anuncia uma mudanca na incorpora¢ao ou registro. No entanto, o Comité de Indices da S&P
DJI se reserva o direito de revisar as empresas caso a caso. Os domicilios sdo revisados conforme seja
necessario.
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Controles de repatriacao de capital estrangeiro

Um governo, banco central ou autoridade monetaria pode impor controles ou restricdes a repatriacao de
capital estrangeiro que dificultem ou mesmo impossibilitem a negociacao de titulos cotados naquele
mercado. Além disso, um mercado pode apresentar temporalmente outras restrices comerciais, tais
como liquidez cambial insuficiente. Se um mercado estabelecer controles de capital ou experimentar
outras restricBes estruturais de negociacéo, a S&P Dow Jones Indices avaliard o impacto e a duracéo da
situagdo e podera tomar uma ou mais das medidas a seguir:

1. Continuar a manter as ac6es cotadas no mercado afetado segundo os procedimentos padrao de
manuteng¢édo continua.

2. Manter as a¢Bes cotadas no mercado afetado, mas congelar todas as possiveis alteracdes até novo
aviso (por exemplo, acdes, free float, acbes do indice, adigBes/exclusdes.

3. Excluir as a¢bes cotadas no mercado afetado.

4. Utilizar somente certificados de depdsitos e/ou listagens em outras bolsas para representar o
mercado afetado, se possivel, 0 que em alguns casos pode exigir uma mudanca da listagem incluida
em um indice.

A S&P DJl avisara com antecedéncia se optar por excluir agdes ou mudar a listagem devido a controles
de capital ou outras restricdes de negociacédo. As a¢cdes podem ser removidas a pre¢o zero ou minimo
sob critério do Comité, em reconhecimento das restricbes enfrentadas pelos investidores.

Uma vez removidos e/ou solucionados os controles de capital ou restricdes de negociagéo, a S&P DJI
podera reavaliar o estado do pais afetado utilizando a Metodologia de Classificacdo de Paises da S&P
Dow Jones Indices. Qualquer decisédo sera comunicada aos clientes o mais rapido possivel através dos
canais normais.

Para mais informag®es, confira a Metodologia de Classificacéo de Paises da S&P Dow Jones Indices.
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Fechamentos nao programados da bolsa

Um fechamento inesperado do mercado e de uma bolsa de valores ocorre quando o mercado ou bolsa
de valores nédo consegue abrir, de forma completa ou parcial, ou as operacdes sdo temporariamente
interrompidas. Isto € valido para uma bolsa individual ou para um mercado completo, quando todas as
bolsas principais estédo fechadas ou ndo estdo negociando. Estes fechamentos sédo geralmente devido a
circunstancias imprevistas, tais como desastres naturais, condi¢cdes climaticas desfavoraveis, cortes de
energia elétrica ou outros acontecimentos.

Titulos dos Estados Unidos

Em grande medida, a S&P DJI depende da orientagc&o das bolsas de valores em caso de um fechamento
inesperado. As decisfes da S&P DJI dependem da orientac&o das bolsas de valores a respeito da
precificacéo e eventos corporativos obrigatorios.

A regra 123-C da SEC proporciona procedimentos de emergéncia para definir um preco oficial de
fechamento no caso de titulos listados se a bolsa ndo é capaz de realizar uma transacao de fechamento
em um ou mais titulos devido a problemas técnicos ou do sistema.

As 03:00 horas p.m. (Eastern Time) é o prazo final para uma bolsa de valores definir seu plano de acao
no caso de uma situacéo de corte de energia elétrica. Como tal, a S&P DJI também usa as 03:00 horas
p.m. (Eastern Time) como prazo final.

InterrupcBes do mercado. Se todas as principais bolsas de valores ndo conseguirem abrir ou se suas
operag@es forem interrompidas de maneira inesperada devido a circunstancias imprevistas, tais como
desastres naturais, condi¢Bes climéticas desfavoraveis, cortes de energia elétrica ou outros
acontecimentos, a S&P DJI tomard as seguintes medidas:

¢ Interrup¢éo do mercado antes do inicio das negociagfes:

(i) Se todas as bolsas de valores indicarem que ndo havera negocia¢des durante um dia
determinado, a S&P DJI tratara esse dia como um feriado ndo programado do mercado.
Esta decisdo sera comunicada aos clientes assim que possivel mediante os canais
regulares. indices que abrangem diversos mercados ser&o calculados de forma normal,
desde que pelo menos um mercado esteja aberto durante esse dia. indices que somente
abrangem mercados fechados ndo serdo calculados.

(i) Se as bolsas de valores indicarem que as negocia¢cdes, mesmo que atrasadas, serao
realizadas durante um dia determinado, a S&P DJI comecara a calcular os indices
guando as bolsas abrirem.

¢ Interrupgéo do mercado intradia:

(i) Se as bolsas de valores indicarem que as operac¢des ndo vao continuar durante um dia
determinado, os niveis dos indices seréo calculados usando pregos definidos pelas
bolsas de valores com base na regra 123C da SEC. Valores intradia dos indices
continuardo usando o Ultimo preco de negociagéo até a bolsa principal publicar precos
de fechamento oficiais.

Titulos internacionais

As bolsas internacionais ndo possuem uma bolsa secundéaria como as bolsas dos Estados Unidos. No
caso do fechamento inesperado das bolsas de valores, a S&P DJI segue as seguintes orientacdes:

(i) Se um fechamento inesperado das bolsas ocorrer antes do inicio das negociagdes e se for
indicado que nao havera negocia¢des durante um dia determinado, a S&P DJI tratar esse dia
como um feriado ndo programado do mercado.
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(ii)

Se uma interrupgéo ocorrer durante o dia, a S&P DJI esperara que a bolsa afetada divulgue uma
lista dos precos de fechamento, que posteriormente serdo usados para calcular os valores de
fechamento dos indices. Se nenhuma lista for publicada, a Ultima operacéo de cada titulo antes
da interrupcao sera usada para calcular o valor de fechamento dos indices. Se um titulo ndo
registrar operacdes, o preco de fechamento anterior, ajustado para eventos corporativos, sera
usado para calcular os indices.

Confira o capitulo Politica dos indices para mais detalhes.

Tratamento de eventos corporativos

A S&P DJI seguira os seguintes passos a respeito de eventos corporativos, a fim de proporcionar um
indice replicavel:

No caso de um fechamento inesperado do mercado:

(i)

(ii)

(iii)

Fechamento por um dia inteiro que ocorre na data efetiva do evento corporativo: Todos 0s
eventos de mercado (desdobramentos, emissdes adicionais de acdes, direitos, dividendos pagos
em dinheiro, cisdes etc.) sdo adiados para a préxima data de negociagdo. Isso envolve a
republicacdo de todos os arquivos afetados de cada indice que contém as acdes afetadas. No
entanto, as instru¢des da bolsa de valores sdo seguidas em tais situacdes. Se a bolsa de valores
adiar a data ex-dividendo do evento corporativo, a S&P DJI fard o mesmo. As adicdes e
eliminacdes do indice, além das atualizacdes de acbes/IWF permanecem inalteradas, pois as
negociacdes foram concluidas no fechamento do dia anterior a data efetiva.

Fechamento parcial que ocorre na data efetiva do evento corporativo: Quando todas as bolsas
de valores em um mercado sédo forgcadas a fechar antecipadamente, todos os eventos de
mercado (desdobramentos, emissdes adicionais de acdes, direitos, dividendos pagos em
dinheiro, cisdes etc.) ocorrem na abertura da data ex-dividendo. As adi¢cfes e eliminacfes do
indice, além das atualiza¢cbes de a¢bes/IWF permanecem inalteradas, pois as negociacdes
foram concluidas no fechamento do dia anterior & data efetiva.

Fechamento por um dia inteiro ou parcial gue ocorre no dia anterior & data efetiva do evento
corporativo: Adi¢c6es e eliminacdes do indice, além de atualizacdes de a¢des/IWF sdo adiadas
para o fechamento do préximo dia de negocia¢fes e sdo usados os pre¢os de fechamento
daquele dia. Todos os eventos de mercado programados para a abertura do dia seguinte ndo
séo afetados por um fechamento da bolsa de valores no dia anterior & data ex-dividendo.
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Fechamento inesperado do mercado completo

Dia inteiro

Data efetiva do
evento corporativo

|

Todos os eventos de
mercado
(desdobramentos,
emissdes adicionais
de acdes, direitos,
dividendos pagos
em dinheiro, cisbes,
etc.) sdo adiados
para a proxima data
de negociacéo.

Adicdes e
eliminacdes do
indice, além de
atualizacGes de

acOes/IWF

permanecem
inalteradas.

l

<«

Dia anterior a data
efetiva do evento
corporativo

!

Todos os eventos
de mercado
programados para
a abertura do dia
seguinte ndo sédo
afetados por um
fechamento da
bolsa de valores.

AdicOes e
eliminacdes do
indice, além de
atualizacdes de
acOes/IWF sdo
adiadas para o
fechamento do
proximo dia de

negociacoes e sdo
usados 0s pregos
de fechamento
daquele dia.

l

R d

Apds abertura do mercado |

l

Data efetiva do
evento corporativo

<«

Dia anterior a data
efetiva do evento

corporativo
! !
Todos os eventos de
mercado Todos os eventos
(desdobramentos, de mercado

emissOes adicionais
de acdes, direitos,
dividendos pagos

em dinheiro, cisbes,
etc.) ocorrem na

abertura da data ex-

programados para
a abertura do dia
seguinte ndo séo
afetados por um
fechamento da
bolsa de valores.

dividendo.
Adicdes e
eliminacdes do
. indice, além de
AdicBes e N
atualizacdes de

eliminacdes do
indice, além de
atualizacdes de
acOes/IWF
permanecem
inalteradas.

acOes/IWF sdo
adiadas para o
fechamento do
proximo dia de
negociacoes e sao
usados 0s pregos
de fechamento
daquele dia.
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Mercados dos EUA. No caso de um fechamento inesperado das bolsas de valores em que pelo menos
outra bolsa estiver operando normalmente:

(i) Se a bolsa afetada tiver um fechamento inesperado antes das 03:00 horas p.m. (ET) e nédo se
espera a reabertura antes dessa hora, os eventos ndo serdo adiados. Eventos corporativos,
incluindo adicdes e eliminacdes dos indices, além de atualizacdes de acdes/IWF, permanecem
inalterados. Todas as mudancas nos indices serdo implementadas usando os precos
determinados pelas bolsas com base na regra 123C da SEC.

(i) No caso de pelo menos uma bolsa de valores tiver um fechamento inesperado depois das 03:00
horas p.m. (ET), todas as adi¢6es e eliminag6es de um indice, além de mudancgas nas
acOes/IWF programadas para o fechamento do dia, ser@o adiadas para o fechamento da
préxima data de negociacgéo. Isto inclui acdes cuja bolsa principal néo foi afetada pela
interrupcdo. Os precos de fechamento sdo definidos pelas bolsas de valores, com base na regra
123C da SEC.

| Fechamento inesperado das bolsas nos EUA (pelo menos uma, mas nao todas) |

1
| Antes das 03:00 horas p.m. (ET) | o Apéds as 03:00 horas p.m. (ET) |
I !
oatsstvvaco | [ O anieors i oatsetovaco | [ O nielors i
evento corporativo . evento corporativo i
corporativo corporativo
! ! ! !
Todos os eventos de Todos os eventos de
mercado Todos os eventos mercado Todos os eventos
(desdobramentos, de mercado (desdobramentos, de mercado
emissdes adicionais programados para emissdes adicionais programados para
de acdes, direitos, a abertura do dia de acdes, direitos, a abertura do dia
dividendos pagos seguinte ndo sao dividendos pagos seguinte ndo séo
em dinheiro, cisées, afetados por um em dinheiro, cisoes, afetados por um
etc.) ocorrem na fechamento da etc.) ocorrem na fechamento da
abertura da data ex- bolsa de valores. abertura da data ex- bolsa de valores.
dividendo. dividendo.
Adicdes e
eliminacdes de um
indice, além de
mudancgas nas
Adicbes e Adicbes e Adigles e agoes/IWF
ST S e programadas para
eliminagdes do eliminagdes do eliminagdes do
o . P P P . o fechamento do
indice, além de indice, além de indice, além de . ~ .
s N N dia, serdo adiadas
atualizagbes de atualizacbes de atualizacbes de
- < < para o fechamento
acoes/IWF acOes/IWF acBes/IWF b
da préxima data de
permanecem permanecem permanecem negociaco. Isto
inalteradas. inalteradas. inalteradas. - AL
inclui acdes dos
EUA cuja bolsa
principal néo foi
afetada pela
interrupcao.

No caso de indices globais, a data efetiva dos eventos corporativos, incluindo adi¢des, eliminacdes e
atualizacdes de ac¢des/IWF, permanece inalterada no caso de mercados nao afetados pelo fechamento
inesperado.
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Rebalanceamento

Se uma bolsa de valores estiver fechada totalmente ou tiver um fechamento antecipado na data efetiva e
um rebalanceamento estiver programado para a abertura da data efetiva, todas as adi¢des, exclusdes e
atualizacdes de acdes/IWF relacionadas com o rebalanceamento, ocorrem conforme previstas, pois as
negociagBes foram concluidas no fechamento do dia anterior a data efetiva.

Se uma bolsa de valores estiver fechada totalmente ou tiver um fechamento antecipado e os precos de
fechamento néo estiverem disponiveis no dia anterior a data efetiva do rebalanceamento de um indice, a
S&P DJI maodificard os eventos corporativos, incluindo adi¢des, eliminacdes e mudancas de ages/IWF.

| Rebalanceamento |

l
. Dia anterior a data efetiva de
Data efetiva de rebalanceamento -
rebalanceamento
! l
Todas as adi¢bes, eliminacdes e mudangas Eventos corporativos, incluindo adi¢des,
nas a¢bes/IWF relacionadas com o eliminacgdes e atualiza¢des de a¢des/IWF
rebalanceamento, ocorrem conforme serdo adiados para o fechamento da
previstas. préxima data de negociacao.

Mercados dos Estados Unidos. No caso de pelo menos uma bolsa de valores tiver um fechamento
inesperado depois das 03:00 horas p.m. (ET), todas as adi¢des e elimina¢gfes de um indice, além de
mudancas nas ac¢des/IWF programadas para o fechamento do dia, seréo adiadas para o fechamento da
proxima data de negociacgéo. Isto inclui a¢cdes cuja bolsa principal ndo foi afetada pela interrup¢éo. Os
precos de fechamento sdo definidos pelas bolsas de valores, com base na regra 123C da SEC.

O tratamento de rebalanceamentos mencionado acima constitui a politica geral. O Comité de indices

revisard cada situacdo de forma individual e o tratamento apropriado sera anunciado com antecedéncia
aos clientes.

S&P Dow Jones Indices: Politicas e Praticas de indices de renda variavel 47



Politica de recalculo de indices

A S&P DJI se reserva o direito de recalcular um indice conforme sua decisdo, caso um dos seguintes

eventos tenha acontecido:

1. Preco de fechamento incorreto ou revisado de um ou mais dos titulos que fazem parte do indice

Evento corporativo omitido ou aplicado erroneamente

Aplicacdo incorreta de evento corporativo ou da metodologia do indice

2
3
4. Anuncio tardio de um evento corporativo
5

Aplicacéo incorreta da metodologia de um indice, conforme descrito a seguir no ponto Eventos
relacionados com a metodologia dos indices

Uma descricdo geral de como estes eventos séo tratados é fornecido na seguinte tabela.

A decisédo de recalcular um indice é tomada a critério do Administrador ou Comité correspondente,
conforme definido neste documento. O possivel impacto ou interrup¢do do mercado decorrente de um
recalculo é levado em conta no momento de tomar a deciséo.

No caso de um dos seguintes eventos de recalculo ser descoberto no prazo de dois dias de negociagao
apos sua ocorréncia, geralmente o indice sera recalculado. No caso de um evento de recalculo desse
tipo ser descoberto depois do prazo de dois dias de negociacdo, o Comité pertinente decidira se o indice

deve ser recalculado.

Eventos de recélculo
Preco de fechamento

Tratamento em indices com a marca S&P DJI
Precgos de fechamento incorretos de componentes séo geralmente corrigidos e
republicados.

Evento corporativo omitido
ou aplicado erradamente

Eventos corporativos omitidos ou aplicados erroneamente séo corrigidos e
republicados.

Anuncio tardio de um
evento corporativo

Impacto no divisor: Informacdes que tém um impacto sobre o divisor sdo corrigidas

e republicadas.

Sem impacto no divisor: As informacdes tardias, incluindo dividendos pagos em

dinheiro, que nédo tenham impacto sobre o divisor do indice sdo aplicadas assim
que possivel quando a S&P DJI tiver conhecimento do evento.

No caso de dividendos anunciados tardiamente ou cancelados, a S&P DJI
geralmente usa um Ajuste posterior a data ex-dividendos, a menos que haja uma
notificagdo contraria. Consulte a sec¢ao Ajuste posterior a data ex-dividendos para
mais detalhes.

Desdobramentos, emissdes adicionais de a¢des ou dividendos de acgdes, além de
grupamentos, sdo aplicadas na data ex-dividendo correta. Se houver um anuncio
sobre estes eventos no mesmo dia (indicando que os eventos irdo ocorrer ou que
um evento previamente anunciado serd adiado ou cancelado), os eventos seréo
aplicados na data correta e 0s arquivos ndo sdo republicados. Eventos corporativos
gue ocorrem no mesmo dia séo incluidos nos arquivos do dia atual, de modo que
os arquivos de dias anteriores ndo sejam republicados. Se os eventos sao
anunciados apds a data ex-dividendo, entdo séo aplicados na data correta e os
arquivos sao recriados e republicados.

Calculo incorreto ou erro
na entrada de dados.

Os calculos incorretos ou erros na entrada de dados provocados pela S&P DJI sao
corrigidos e os indices afetados sao recalculados.
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Aplicacdo incorreta de uma metodologia de indices. O Comité de indices tomara a decis&o de
recalcular um indice ou ndo no caso de um erro ser descoberto pela S&P DJI, que seja decorrente de
uma aplicacédo incorreta da metodologia de um indice e que provocar a composicao ou ponderacao
incorreta dos titulos que fazem parte do indice. O Comité toma a decisao final, mas geralmente
considera as seguintes orientacdes:

e No caso do Comité de indices descobrir, com base nos critérios de elegibilidade e sele¢do de um
indice determinado, e de acordo com a metodologia do indice, que uma companbhia foi
adicionada, eliminada ou mantida em um indice de forma incorreta, ou que as ponderac¢des dos
componentes foram distribuidas incorretamente, o Comité podera tomar a decisdo de modificar
0s componentes ou a ponderacao do indice de acordo com a metodologia, em uma data futura
(em lugar de retroativamente) e com antecedéncia razoavel a contar da data do andncio até a
data efetiva. Em geral, o Comité de indices n&o faz modificacdes retroativas & composicéo do
indice ou as ponderacfes de seus componentes, com excecéo das seguintes orientacdes:

o Adicdo de um componente que nao cumpra o objetivo do indice definido na metodologia
(por exemplo, acrescentar uma a¢éo que nao cumpra com o direito islamico ou xaria a
um indice deste tipo).

o As alteracbes feitas sdo diferentes daquelas que foram anunciadas pela S&P DJI antes
da data efetiva (por exemplo, arquivos pro-forma).

o A alteracdo poderia provocar um impacto superior ao minimo no desempenho e
consistente com o uso do indice.

e Se uma aplicacdo incorreta da metodologia para determinar a composi¢&o ou ponderacdo de um
indice for descoberta apds o andncio do evento pela S&P DJI, mas antes da data efetiva, a S&P
DJI se reserva o direito de revogar o evento e republica-lo usando os dados corrigidos.

No caso da S&P DJI tomar a decisdo de recalcular o indice, levard a cabo o recélculo dentro de um
prazo razoavel apds identificar e revisar o problema. Se for decidido que um indice sera recalculado, as
seguintes medidas serdo tomadas uma vez finalizado o recélculo:

e Todos os arquivos afetados sao recriados e republicados.

e Todos os clientes (ou seja, entidades licenciadas pela S&P DJI) receber&o notificagdo sobre o
recalculo e republicagdo dos arquivos.

A S&P DJI faz o calculo em tempo real (intradia) dos valores de alguns dos seus indices. Caso exista um
erro nesse calculo ou uma correcao dos valores no final do dia para alguns desses indices, a S&P DJI
nao calculara os valores em tempo real para o periodo afetado.

A S&P DJl aplica as regras de recalculo aqui descritas aos indices e mercados (desenvolvidos,
emergentes e de fronteira) que tém a sua marca. Quaisquer decisdes diferentes das regras
estabelecidas serdo revisadas pelo Comité de Indices e anunciadas em conformidade.

Identificadores comuns. Identificadores incorretos sdo geralmente corrigidos no mesmo dia em que o
erro é detectado e séo incluidos na proxima distribuicdo programada de arquivos.

Politica de recalculo de dados globais fundamentais de final de més

A S&P DJI calcula e distribui dados globais fundamentais de final de més (EOM) para varios indices e se
reserva o direito de recalcular e republicar os arquivos EOM conforme sua decisdo caso um dos
seguintes eventos tiver acontecido:

1. Uso de dados subjacentes errados no calculo

2. Aplicacéo incorreta da metodologia do indice ou omissao de um evento da metodologia

Caso um dos eventos de recélculo seja descoberto no prazo de um més da sua ocorréncia e afete
somente os Ultimos arquivos produzidos, o administrador do indice podera, a seu critério, recalcular e
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republicar os arquivos EOM sem envolver o Comité de indices. No caso de um evento acontecido ha
mais de um més e/ou que impacte outros arquivos além dos Ultimos produzidos for descoberto, o Comité
de indices correspondente decidira sobre o recélculo dos dados e a republica¢éo dos arquivos.

No caso da S&P DJI tomar a decisdo de recalcular os dados globais fundamentais, levara a cabo o
célculo dentro de um prazo razoavel apds identificar e revisar o problema. Se for decidido que os dados
serdo recalculados, as seguintes medidas serdo tomadas uma vez finalizado o recalculo:

e Todos os arquivos afetados sao recriados e republicados.

e Todos os clientes (ou seja, entidades licenciadas pela S&P DJI) receberéo notificacéo sobre o
recalculo e republicagdo dos arquivos.
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Governanca dos indices

Comité de indices

Todos os indices sdo governados por um Comité de indices. Com excecéo de alguns indices em
associacdo de marcas (co-branding) que podem incluir membros de empresas externas ou bolsas de
valores, a maioria dos comités estdo compostos por profissionais em tempo integral da S&P DJI. Confira
os documentos individuais de metodologia para informacées sobre os Comités que incluem membros
externos. Em cada reunido, o Comité de indices pode revisar quaisquer eventos que possam afetar os
componentes dos indices, estatisticas que comparem a composi¢éo dos indices com o mercado, titulos
gue sejam considerados como candidatos para serem incluidos em um indice, além de quaisquer
acontecimentos importantes que ocorram no mercado. Além disso, o Comité de indices podera modificar
as politicas do indice.

As perguntas de interpretacdo ou possiveis excecdes as regras sao levadas em consideracéo pelo
Comité de Indices responsavel pelos indices em questéo.

A S&P DJI considera que as informacgdes sobre mudangas em seus indices e questfes relacionadas sao
relevantes e podem ter impacto sobre o mercado. Portanto, todas as reuniées do Comité sao
confidenciais.

Os Comités de indices da S&P DJI se reservam o direito de fazer exce¢des no tratamento caso seja
necessario. Em qualquer cenario em que o tratamento for diferente das regras generais estabelecidas
neste documento, os clientes receberdo aviso com antecedéncia suficiente, sempre que possivel.

Garantia de qualidade

A S&P DJI mantém processos e procedimentos de garantia de qualidade para o célculo e manutencao
de seus indices, que incluem uma reunido regularmente programada para revisar incidentes ou erros, se
houver, que ocorreram durante a semana anterior e identificar as causas, determinar problemas
recorrentes e avaliar se quaisquer alteracfes de longo prazo sdo necessarias (por exemplo, uma
alterac@o no processo). Os incidentes e erros séo rastreados por intermédio do sistema interno da S&P
DJl e os assuntos mais importantes sdo encaminhados a supervisdo, 0 que muitas vezes exige uma
reunido especial do mesmo grupo.

Revisdes internas de metodologia

Processo de revisdo anual. Além da governanca diaria dos indices e a manutengdo das metodologias,
pelo menos uma vez a cada 12 meses, o Comité de indices revisa a metodologia de cada indicador a fim
de garantir que os indices continuem a alcancar os objetivos definidos e que os dados e as metodologias
continuem sendo eficazes. No caso de uma metodologia ser revisada fora do ciclo de revisdo anual, o
Comité de indices se reserva o direito de cancelar a revisdo anual se a reviséo solicitada abranger todas
as questdes relevantes.

Comunicagdo com as partes interessadas. A S&P DJI se comunica e consulta com as partes
interessadas mediante diversos canais através de comunicados de imprensa, anuincios sobre indices, e-
malils e a distribuigdo de arquivos de dados. Além disso, a S&P DJI possui uma equipe de servico ao
cliente que esta disponivel para responder a consultas.

Quando uma mudanca consideravel a metodologia de um indice estiver sendo considerada, a S&P DJI

podera publicar uma consulta, convidando partes externas a manifestar seus comentarios. Uma
mudanc¢a material altera o objetivo do indice ou altera a metodologia de forma que afeta a probabilidade
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de o indice atingir seu objetivo. Exemplos de mudangas na metodologia que poderiam afetar o objetivo
do indice incluem a alteracéo das regras que determinam o universo do indice, a selecdo de seus
componentes ou a ponderacao dos mesmos. As consultas séo publicadas no site
www.spglobal.com/spdji, e os comentarios sdo aceitos somente durante o periodo divulgado. Em
circunstancias normais, o periodo de consulta é de pelo menos 30 dias a partir da data de publicacéo.
Em situacBes em que uma mudanca importante demandar uma resposta urgente, a S&P DJI podera
determinar que um periodo de consulta mais curto é necessario. As mudangcas com maior urgéncia séo
aquelas que precisam de uma avaliacdo ou implementacdo em um prazo menor e nas que o periodo
completo de consulta n&o esta disponivel. Antes da reviséo final do Comité de indice, a S&P DJI
considerara os problemas e podera solicitar esclarecimentos dos respondentes como parte dessa
revisdo. Todas as respostas entregues nas consultas sdo revisadas e consideradas antes de o Comité
de indices tomar a decisao final. Quaisquer mudancas a metodologia de algum indice decorrentes de
uma consulta séo anunciadas no Nosso site.

Também serdo anunciadas as alteracdes significativas aos documentos de metodologia ndo decorrentes
de consultas. Em geral, a S&P DJI ndo notificard mudangas menores a metodologia de um indice que
ela ndo considerar relevantes, tais como clarificagdes ou edi¢Bes de formato que ndo estejam
relacionadas com quaisquer tipos de mudangas metodoldgicas.

Ocasionalmente, a S&P DJI podera realizar reunifes, conferéncias telefénicas ou painéis de consulta
com clientes.

Procedimento de reclamag¢des. Para qualquer divida, comentario ou reclamacao sobre os indices
regidos por esta metodologia, o formulario de servico ao cliente esté disponivel em
http://us.spindices.com/feedback/client-services.
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Politica dos indices

Anuncios

Todos os componentes dos indices sdo avaliados diariamente com relacédo aos dados necessarios para
calcular os niveis e retornos dos indices. Todos os eventos que afetem o calculo diario dos indices sao
normalmente anunciados com antecedéncia por meio do relatério de Eventos Corporativos do indice
(SDE), fornecido diariamente a todos os clientes. Anuncios de adi¢des e eliminacdes de indices
principais de renda variavel séo geralmente feitos pouco depois do fechamento do mercado. Os
comunicados de imprensa séo disponibilizados no site www.spglobal.com/spdji/ e s&o divulgados para os
principais servi¢os de noticias.

Para orientacdes sobre a republicacdo de arquivos devido a andncios tardios ou erros de analistas,
confira o capitulo Politica de recalculo de indices da marca S&P Dow Jones Indices.

Arquivos pro-forma

Além do relatério de eventos corporativos (.SDE), a S&P DJI fornece arquivos pré-forma dos
componentes cada vez que os indices sdo rebalanceados. Normalmente, o arquivo pré-forma é
fornecido de forma diaria, com cinco dias Uteis de antecedéncia a data de rebalanceamento e contém
todos os componentes bem como as suas ponderacdes correspondentes e participacfes no indice,
vigentes no préximo rebalanceamento. Visto que as participacdes nos indices sdo determinadas com
base nos pre¢os que os titulos tém antes do rebalanceamento, a ponderacéo real de cada acdo na data
de rebalanceamento serd diferente por causa dos movimentos do mercado.

Visite www.spglobal.com/spdiji/ para obter uma programagéo completa dos rebalanceamento e prazos de
entrega dos arquivos pro-forma.

Calendério de feriados

Os indices sé&o calculados diariamente, ao longo do ano civil. Os Unicos dias em que um indice néo é
calculado sdo dias em que todas as bolsas de valores em que os componentes do indice estéo listados
estdo oficialmente fechadas. Quaisquer excec¢des sdo indicadas na respectiva metodologia.

Um calendario completo de feriados esta disponivel em www.spglobal.com/spdiji/.

Taxa de cambio

As taxas de cambio da WMR sao obtidas diariamente as 4:00 PM de Londres e utilizadas no célculo dos
indices. Estes ajustes séo calculados pela WMR com base nas informac¢8es da LSEG e sdo
apresentados nas paginas da LSEG. Os indices que ndo usem a taxa de cambio da WMR indicam a taxa
de cambio usada no seu respectivo documento de metodologia.

Eventos corporativos aplicaveis apenas a investidores nacionais

Em geral, se um evento corporativo € restrito somente a investidores nacionais, ele ndo é reconhecido
nos indices globais.

VariacOes especiais de indices

A S&P DJI podera calcular vers@es separadas de indices com a marca de S&P ou de Dow Jones, que
poderdo ser personalizados em diversos aspectos, tais como a exclusdo de certos componentes ou
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setores, diferentes prazos de rebalanceamento, esquemas de ponderagdo, moeda de calculo ou taxas
de impostos. Em tais casos, o indice segue a metodologia do indice principal, exceto onde o for indicado
de outra maneira.

Subindices (child indices)

A S&P DJI calcula e mantém um nimero de subindices (“Child Index” ou “Child Indices”) derivados de
um indice principal ou mais amplo (“Parent Index” ou “Parent Indices”). Um subindice fornece uma
divisdo adicional de componentes individuais dentro de um indice principal com base em um atributo
especifico, como um setor especifico, pais ou regido geogréafica. A composicao real de cada subindice é
um subconjunto do respectivo indice principal, com as ponderacdes dos componentes do subindice
relativos a suas ponderag6es no indice principal. Portanto, uma mudanga na composigéo do indice
principal gera uma alteracao simultanea na composicao do subindice pertinente.

Um subindice pode ser visto como um bloco de construcao do indice principal, que ajuda os usuarios a
entender melhor o desempenho geral do indice principal. Em certos casos, os subindices variam desde
referéncias amplas e bem diversificadas até cestas muito estreitas e concentradas. A S&P DJI pode
optar por publicar estes subindices para uma variedade de propdsitos, incluindo atribui¢céo de
desempenho.

Os subindices séo elegiveis para serem calculados e publicados todos os dias de negocia¢éo nos
arquivos no final do dia, desde que a composi¢éo atual do indice principal inclua o atributo especifico.
Por exemplo, se um determinado setor do GICS né&o estiver representado no indice principal no dia de
negociagado (t), entdo a S&P DJI ndo calculard nem publicard nenhum subindice para esse setor no dia
de negociacao (t). Contudo, se esse setor for representado dentro do indice principal apos um
rebalanceamento ou reconstituicao futuro, a S&P DJI calculara e publicard o subindice aplicavel nos
arquivos no final do dia.

Como os componentes de um indice principal mudam com o passar do tempo, pode haver periodos em
gue um subindice elegivel esteja ativo ou inativo e, portanto, seja adicionado ou removido dos arquivos
no final do dia. Se um subindice for adicionado no dia de negociacao (t), o nivel do subindice sera
definido como um valor predefinido (por exemplo, 100,00 ou 1000,00) no dia de negociacao (t-1) e
subsequentemente aparecerd nos arquivos ao final do dia no dia de negociacéo (t). Se um subindice for
removido, o subindice relevante ndo aparecera mais nos arquivos no final do dia, mas continuara
qualificado para inclusdo no futuro. O célculo e a publicacdo de subindices sdo um processo
automatizado, dependendo se o atributo aplicavel aparece no indice principal; consequentemente, a S&P
DJI ndo anuncia com antecedéncia a adicao ou remocao de subindices dos arquivos no final de dia.

A medicao do desempenho de um indice requer uma série temporal continua e ininterrupta. Cada
instancia de reativacdo de um subindice representa uma nova série temporal e qualquer dado histdrico
anterior a essa data de reativacdo deve ser tratado como uma série temporal separada.

Término do indice

A S&P DJI pode determinar a descontinuacéo de um indice. Os motivos para o término do indice podem
incluir:

e Menos do que o nimero necessario de titulos estdo disponiveis para inclusdo em um indice, como
em indices baseados em tamanho ou segmento de mercado do GICS’

e Um indice duplica outros indices da S&P DJI
¢ Os dados necessarios para um indice ndo estao mais disponiveis ou ndo sdo mais confiaveis

e As condicbes de mercado, regulamenta¢cdes ou potenciais componentes do indice mudaram,
tornando o indice improvavel de atingir seu objetivo declarado

" Observe que o calculo dos subindices ndo segue o processo de terminagéo descrito aqui. Os subindices s&o calculados somente
quando o atributo especifico esta presente no indice principal.
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e Declinacdo de uso ou interesse do investidor

Todas as propostas para descontinuar um indice sdo avaliadas para determinar qualquer impacto potencial no
mercado. A S&P Dow Jones Indices se reserva o direito de fazer uma consulta com os participantes do mercado
em relacdo ao término do indice.

Se os dados em um indice descontinuado forem fornecidos aos clientes no momento da terminagdo, a S&P DJI
podera sugerir possiveis indices alternativos apropriados da S&P DJI. As terminagdes de indices serdo anunciadas
com antecedéncia e os fornecedores serdo notificados. A S&P DJI mantém os niveis do indice e os dados
relacionados em um indice descontinuado.

Se os emissores de produtos financeiros ou os administradores de investimentos optarem por usar um indice da
S&P DJI, independentemente da familia de indices, como base de um produto financeiro vinculado a indices ou
um fundo de investimento, devem considerar a necessidade potencial de rescindir ou modificar os termos de um
produto financeiro, resultante do término do célculo do indice.

Os indices descontinuados, devido ao tamanho ou segmento do GICS, podem retomar o calculo caso que uma
guantidade significante se titulos se tornar elegiveis no futuro.

Interrupcdes de calculos e precificagdo

Cotacao aberta especial (SOQ)

A cotacao aberta especial (SOQ) é calculada usando a mesma metodologia que o indice subjacente,
com excecdao do preco utilizado para cada componente, que € o preco de abertura com que o titulo é
primeiramente negociado na abertura da bolsa em um dia de negociacdo determinado.

Para obter mais informacdes sobre o célculo da SOQ, consulte a Metodologia da Matematica dos indices
da S&P Dow Jones Indices.

Calculo de indices em tempo real

Para determinados indices, a S&P DJI realiza os céalculos intradiarios do indice utilizando pre¢os negociados em
bolsa em tempo real. A S&P DJI néo realiza os célculos com cada pre¢o negociado, mas utiliza os calculos em
um intervalo fixo pré-determinado (por exemplo, cada 5 segundos). A cada intervalo fixo, o indice é calculado
com 0 mais recente preco em tempo real para cada titulo subjacente incluido no indice. Se um novo pre¢o nao
estiver disponivel desde o ultimo calculo em tempo real, o célculo utiliza o Gltimo preco negociado disponivel
fornecido pela bolsa. Na auséncia de um prego negociado em tempo real para um titulo determinado, o calculo
alavancara o preco de fechamento dos dias anteriores para representar 0s eventos corporativos.

A S&P DJI também limita os precos nos indices e titulos com calculos em tempo real para evitar que movimentos
incomumente elevados ou ajustes incorretos dos precos afetem os célculos do indice.

e Nivel dos titulos: se o preco de um titulo ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta interno e mantém
temporariamente o Ultimo pre¢o antes do incumprimento do limite. Para efeitos do calculo do indice, um
titulo é incluido no célculo, mas utilizando o Gltimo preco aceito do titulo antes de ultrapassar o limite.
ApOs confirmar o prego fixado ou o preco voltar para um nivel aceitavel, o Gltimo pre¢co em tempo real
para o titulo é usado para célculos de indice.

e Nivel do indice: se o célculo de um indice ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta interno, mas
continua calculando e divulgando o nivel do indice enquanto um analista da S&P investiga e responde ao
alerta em conformidade.

A S&P DJI procura minimizar quaisquer interrupgfes nos seus calculos de indice. No caso de haver uma
interrupgdo nos célculos intradiarios, a S&P DJI ndo recalculara o periodo impactado.

Caélculo no final do dia (EOD)
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A S&P DJI utiliza os precos fornecidos de maneira oficial pela Bolsa para calculos de indices no final do
dia. Para cada Bolsa, a S&P DJI usara o preco relevante (por exemplo, o Ultima negociacéo, leildo, prego
médio ponderado por volume (VWAP), fechamento oficial) conforme definido na guia de Precos de
Fechamento de indices Globais de Renda Variavel da S&P Dow Jones Indices disponivel em
www.spglobal.com/spdji. Esses precos sdo validados por analistas de indices antes da distribuicao de
niveis e arquivos de indices oficiais. A S&P DJI realiza verificagdes secundarias para determinar se uma
bolsa modifica o preco oficial utilizado pela S&P DJI. Em situa¢cdes em que ha um preco corrigido, a S&P
DJI geralmente recalcula e publica novamente todos os arquivos afetados. Para mais informacdes,
confira o capitulo Politica de recalculo para indices deste documento.

Valores mobiliarios dos EUA. Os calculos oficiais no final do dia (EOD) sao baseados no precgo de
fechamento do mercado principal de cada acdo. Os precos usados para o calculo dos valores de indices
em tempo real estao baseados no “registro consolidado”. O “registro consolidado” € uma acumulagao de
negociagOes de cada titulo em todas as bolsas de valores regionais e plataformas de negociacéo,
incluindo a bolsa principal. Se houver uma falha ou interrup¢do em uma ou mais bolsas de valores, os
calculos continuarao enquanto o “registro consolidado” esteja em funcionamento.

Se a interrupcdo néo for resolvida antes do fechamento do mercado, os precos oficiais de fechamento
serao definidos com base na regra 123C da SEC, conforme estabelecido no capitulo Fechamentos
inesperados de bolsas de valores.

Um aviso é publicado no site da S&P DJI,www.spglobal.com/spdji/, que indica quaisquer variagdes nos
precos utilizados nos calculos do indice.

Em circunstancias extremas, a S&P DJI podera tomar a deciséo de adiar os ajustes nos indices ou nao
publicar um indice.

Valores mobiliarios da india. Os célculos em tempo real dos indices S&P BSE e outros indices de
renda variavel da S&P Dow Jones Indices que incorporam ac¢des indianas, utilizam precos obtidos
diretamente da Bolsa de Valores de Bombaim (BSE). Se a BSE sofrer uma falha ou interrupcéo, os
calculos em tempo real seréo suspensos até a BSE confirmar que a negociacgao e a divulgagédo de
precos foram retomadas.

Se a interrupcdo ndo for solucionada antes do fechamento do mercado e a BSE publicar uma lista de
precos de fechamento, esses prec¢os serdo utilizados para calcular o valor de fechamento dos indices.
Se nenhuma lista for publicada, a Ultima operagéo de cada titulo antes da interrupcdo serd usada para
calcular o valor de fechamento dos indices. Se um titulo ndo registrar operacdes, o preco de fechamento
anterior, ajustado para eventos corporativos, sera usado para calcular os indices.

Em circunstancias extremas, a S&P DJI podera tomar a deciséo de adiar os ajustes nos indices ou ndo
publicar um indice.

Todos os demais titulos. Os célculos em tempo real dos indices de renda varidvel que incorporam
valores mobiliarios diferentes dos indianos, utilizam precos obtidos a partir do IDC e a Refinitv. Se o
fornecedor principal usado pela S&P DJI sofrer uma interrup¢éo ou falha, a S&P DJI mudara para o
fornecedor alternativo. Os valores calculados e publicados em tempo real serdo interrompidos até a troca
do fornecedor ser implementada. Se uma bolsa sofrer uma falha ou interrup¢éo, os célculos em tempo
real dos indices que incluem os titulos relevantes serdo impactados até que o problema seja resolvido.
Durante esses eventos de interrupgao, a S&P DJI continuara a calcular e publicar os valores do indice
com os precos disponiveis mais recentes. Isso pode resultar em indices uniformes (por exemplo,
nenhuma alteracdo no valor) em uma interrupgdo completa ou parcialmente atualizada no caso de
alguns titulos componentes ndo serem afetados pela interrupgéo.
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Outros ajustes

Quando nao existir um preco de mercado viavel para uma acao que estiver sendo excluida, ela podera
ser removida a um preco minimo ou igual a zero, a critério do Comité dos Indices, em reconhecimento
das restricdes que os investidores enfrentam ao negociar ac6es de empresas falidas ou suspensas.

Opinido de especialistas

O Comité de indices da S&P DJI poderé solicitar a Opiniéo de especialistas quando a situagdo requerer
a interpretacdo de dados no céalculo e manutencao de um indice. A S&P DJI mantém registros internos
dos casos de uso da Opinido de especialistas e a justificacéo de tais usos. Na extensao aplicavel aos
indices de renda variavel, a opinido de especialistas se refere especificamente e exclusivamente ao
exercicio de critério da S&P DJI a respeito do uso de dados na determinacdo de um indice no seguinte
contexto: A opinido de especialistas inclui a extrapolacao de dados de transacdes anteriores ou
relacionadas, o ajuste de dados com respeito a fatores que possam afetar a qualidade dos dados, tais
como acontecimentos do mercado ou deficiéncia da qualidade crediticia de um comprador ou vendedor;
ou ponderar licitacdes ou ofertas de empresas como maiores a uma transacgao particular concluida.
Outras areas em que a S&P DJI podera exercer seu critério, tais como mudangas metodolégicas, ndo
sdo consideradas Opinido de especialistas para efeitos deste documento.

Critério

O Comité de indices da S&P DJI, a seu critério, podera tomar decisdes que difiram do estabelecido na
metodologia em circunstancias especificas, tais como evitar o giro desnecessario de componentes no
indice, alteracbes ou ajustes excessivos do indice, possivel interrupcdo do mercado, melhorar/permitir a
replicabilidade do indice, ou quando a aplicacdo rigorosa das regras do indice resultar em inconsisténcia
com a inten¢do do objetivo do indice.

Hierarquia e fontes de dados

Hierarquia de dados. Os dados utilizados para os indices regidos por esta metodologia podem incluir:

a) Na grande maioria dos casos, dados de transacdes concluidas sdo utilizados nesses indices;
elou

b) Para determinados eventos corporativos, 0s pre¢os tedricos podem ser calculados a partir do
preco atual do titulo e as caracteristicas especificas do evento corporativo.

Fontes de dados. Geralmente, a fonte principal de dados dos precos € a bolsa de valores onde o titulo
subjacente é negociado (seja diretamente através da bolsa ou por meio de fornecedores terceirizados).

Informac@es de contato

Para mais informacgfes, entre em contato: index_services@spglobal.com.
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Anexo | - Definicoes e termos

Ofertas de direitos - Termos e definicdes

Oferta de direitos. Uma emissao de direitos € um evento em que acionistas existentes recebem o
direito de comprar um nimero especificado de acfes adicionais de uma empresa, a um preco
especificado (precos de “direitos” ou “subscri¢cdo”), dentro de um periodo especificado (“periodo de
subscricdo”). Uma emissao de direitos é oferecida a todos os acionistas existentes de forma individual e
podera ser aceita completamente, parcialmente ou rejeitada. Um direito a uma acao geralmente é
emitido de maneira proporcional a quantidade de a¢c6es em carteira (por exemplo, uma emisséo de
direitos de 1:3, ou seja, o direito de comprar uma nova acdo para cada trés acdes em carteira).

As emissdes de direitos podem ser objeto de subscri¢cdo. O papel do subscritor € garantir gue a empresa
consiga arrecadar um valor minimo de capital. As condi¢des usuais de uma subscricdo exigem que o
subscritor assuma todas as a¢fes oferecidas, mas ndo aceitas pelos acionistas. Subscritores e
subscritores secundarios podem ser governos, entidades financeiras, corretoras de valores, 0s acionistas
principais da empresa ou qualquer terceiro.

Oferta publica. As ofertas publicas tém sido mais comumente aceitas no Reino Unido. Estas ofertas
séo um tipo de colocacéo de a¢gbes no Reino Unido em que se oferece aos acionistas a oportunidade de
comprar a¢c6es com desconto em relacdo ao pre¢o do mercado. Quase sempre elas sdo acompanhadas
de uma colocagéo de agbes disponivel a todos os investidores. As ofertas publicas s&o ‘irrenuncidveis’.
Os acionistas devem aceitar a oferta ou deixa-la caducar. Assim que o prazo da oferta vencer, ela
deixara de existir. Os acionistas tém um direito de titularidade, em vez de um direito negociavel, para
subscrever novas ac¢des. Por este motivo, uma oferta publica as vezes é denominada emisséo de
direitos de titularidade. Qualquer direito de titularidade que nao € aceito, simplesmente caduca. As
ofertas publicas néo séo transferiveis (negociaveis) no mercado aberto. Como no caso dos direitos, as
emissdes de ofertas publicas podem ou ndo ser subscritas.

Oferta de direitos renunciaveis. Os direitos emitidos a um acionista existente séo transferiveis no
mercado aberto e podem ser vendidos separadamente da acéo a outros investidores durante o tempo de
duracéo do direito. Direitos renunciaveis sdo denominados “transferiveis” nos EUA ou “negociaveis” em
outros mercados. Esses trés termos - renunciavel, transferivel e negociavel - sdo usados de forma
intercambiédvel ao longo deste documento.

Oferta de direitos irrenunciaveis. Os direitos emitidos que fazem parte da oferta ndo podem ser
negociados. Os acionistas devem aceitar os direitos ou deixa-los caducar. Assim que o prazo dos
direitos vencer, eles deixam de existir. Estes direitos sdo também conhecidos como "intransferiveis" ou
“ndo negociaveis”.

Oferta acelerada de direitos/titularidade. Esta oferta € mais comumente usada na Australia, mas
também est& ganhando popularidade em Singapura e no Reino Unido. Este tipo de oferta de direitos
concede ao emitente acesso rapido ao mercado de capitais, sem prejudicar os investidores menores. O
componente institucional da oferta é realizado durante uma suspensao das negociacdes e a empresa
geralmente retoma as negociacdes com base nos ex-direitos/titularidade, no prazo de 3 a 5 dias de
negociagdo. Os investidores menores geralmente tém dois a trés semanas para decidir se aceitam a
oferta. Estas ofertas também séo conhecidas como Jumbo, RAPIDS e AREO.
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Caracteristicas (algumas ou todas as caracteristicas a seguir podem estar presentes):
e A acdo é suspensa quando a oferta de direitos € anunciada.

o A oferta feita aos titulares institucionais normalmente ocorre antes da oferta a investidores
menores e o0s investidores institucionais sdo convidados a subscrever no mesmo dia,
diferentemente dos investidores menores, que recebem mais tempo para analisar as questdes
(normalmente dentro de duas semanas da oferta original).

e A oferta pode ser renunciavel ou irrenunciavel.

e Um comunicado de aumento de capital pode ser combinado com a oferta.

Oferta proporcional acelerada de titularidade institucional e negociavel para investidores
menores. Este tipo de oferta de titularidade concede ao emissor acesso rapido ao mercado de capitais.
Ela é composta de uma oferta acelerada de titularidade institucional bem como uma oferta negociavel de
titularidade para investidores menores. O componente institucional da oferta é realizado como uma
AREO (ver acima) e os investidores menores tém a opcao de vender seus direitos de titularidade no
mercado aberto, aceitar a oferta ou deixa-la caducar. Isto também é conhecido como PAITREO.

Caracteristicas (algumas ou todas as caracteristicas a seguir podem estar presentes):
e A acédo é suspensa quando a oferta de direitos é anunciada.

o A oferta feita aos titulares institucionais é realizada como uma oferta acelerada de
direitos/titularidade durante o periodo de suspensédo das negociac¢des. Quaisquer
direitosf/titularidades renunciados séo vendidos através de um processo de bookbuilding.

¢ A oferta feita aos investidores menores é realizada como uma oferta renunciavel de
direitos/titularidade por meio da qual os direitos/titularidade sdo negociaveis.

Direitos de pilula de veneno (“poison pills”). Sdo comumente observados nos mercados dos EUA.
Trata-se de uma estratégia de defesa usada por empresas que enfrentam uma aquisicao hostil. A
empresa alvo da aquisicdo emite direitos aos acionistas existentes para adquirir um grande nimero de
acOes ordinarias. Esses direitos podem ser exercidos se alguém adquire mais do que uma determinada
guantidade de a¢Bes da empresa alvo. Isso dilui a percentagem da empresa que é propriedade do
ofertante e torna mais caro adquirir o controle da empresa alvo.

A S&P DJI ndo reconhece esses direitos.
Dentro do dinheiro (“in the money”). Se os direitos ou preco da oferta publica representam um
desconto em comparagdo com o preco das agdes apos o fechamento das negocia¢des do dia anterior a

data ex-direitos, entdo a oferta € denominada “in the money”.

Fora do dinheiro (“out of the money”). Se os direitos ou pre¢o da oferta publica for maior ou igual ao
preco da agdo no dia anterior a data ex-direitos, entdo a oferta € denominada “out of the money”.

Termos

Data ex-dividendo. A data de inicio em que um valor mobiliario € negociado sem os dividendos
anteriormente declarados. Apés a ex-data, uma acao é negociada ex-dividendos.

Ex-direitos. As ac6es deixam de ter a oferta de direitos inerentes a elas.

Data de vencimento. Fim do periodo de subscrigdo, o ultimo dia em que os direitos podem ser
exercidos. Também é conhecida como “data de renuncia” em alguns mercados.

Data de registro. A data usada para determinar os titulares que tém direito a oferta.
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Periodo de subscricdo. O periodo durante o qual é possivel exercer o direito mediante o pagamento
do preco de subscricao. Além disso, os direitos renunciaveis estéo disponiveis para negociagdo durante
o periodo de subscricdo. Quando o periodo de subscricdo acabar (na “data de vencimento”), os direitos
ainda néo subscritos caducardo com valor zero.

Preco de subscricdo. Também conhecido como “precgo da oferta” ou “preco dos direitos”. Este é o
preco pelo qual os atuais acionistas podem adquirir as novas acdes.

Preco teorico ex-direitos (TERP). Este é o preco teérico de uma agao apos a emissao de novos
direitos. Ele é também denominado “prego ajustado” neste documento.

Termos usados de forma intercambiavel pela S&P DJI

A S&P DJI se esforga para usar termos padronizados em todos os documentos. No entanto, devido a
terminologias dos mercados locais, 0s analistas podem se deparar com o uso de diferentes termos para
se referir ao mesmo item em diversas regifes ou grupos. Esta € uma lista de termos comumente

utilizados e seus sinbnimos:

TERMO COMUMENTE USADO

TERMOS INTERCAMBIAVEIS USADOS/SIGNIFICADO DO
TERMO

Preco ajustado

TERP (Preco tedrico ex-direitos); Preco ex-direitos, Pre¢o aberto
tedrico, Preco de abertura do dia seguinte

Desvantagem de dividendos,
Diferenca de dividendos

Montante de dividendos futuros aos quais as novas a¢des nao
tém direito

Data de vencimento

Data de rendncia

Valor de mercado da acdo

Preco com direitos. Este é o preco de fechamento no dia anterior
a data ex-direitos

Irrenunciavel

N&o negociavel, intransferivel, oferta pdblica (no Reino Unido)

Fator de ajuste de preco (PAF)

Fator de diluicdo

Renunciavel

Negociavel, transferivel

Oferta de direitos - termo amplo
utilizado para descrever todos os
tipos de direitos (renunciaveis e
irrenuncidveis)

Oferta de titularidade (usado na Australia para se referir aos
direitos irrenunciaveis); Oferta publica (usado no Reino Unido
para se referir aos direitos irrenunciaveis)

Preco de subscrig&o.

Preco da oferta, preco dos direitos (observe que nos indices
australianos, o preco pelo qual a linha de direitos adicional é
acrescentada ao indice para direitos renunciaveis € denominado
“preco dos direitos”), dinheiro da aplicacdo (na Australia)

Subscrito

Garantido (na América do Norte)

Valor dos direitos

Ajuste de precos, valor do ajuste de preco, valor implicito dos
direitos
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Ciclo de vida de uma oferta de direitos

Data ex-direitos-1: No fechamento do mercado, os acionistas registrados tém o
direito de participar da oferta de direitos

Data ex-direitos: Na abertura do mercado, a agdo negocia “excluindo” o direito.
Na maioria dos mercados, o periodo de subscri¢cdo geralmente comeca na data
ex-direitos.

Periodo de subscricdo: A qualquer momento, durante o periodo de subscricéo,
é possivel exercer o direito mediante o pagamento do preco de subscricao.
Além disso, os direitos renunciaveis estéo disponiveis para negocia¢éo durante
o periodo de subscrigao.

Data de vencimento: Fim do periodo de subscricdo. Se os pagamentos de
subscri¢cdo ndo foram feitos até este momento, o direito caduca.

Data de vencimento + 1: Os acionistas que subscreveram a oferta tém direito
as novas acoes emitidas.

Cisdo. Ocorre quando uma empresa separa uma subsidiaria ou divisdo para criar uma empresa nova e
independente. A empresa cindida assume ativos, propriedade intelectual, tecnologia e/ou produtos
existentes da empresa controladora e forma sua prépria empresa privada ou publicamente listada. As
acoes da nova entidade séo distribuidas aos acionistas da controladora, na proporcéo estabelecida por
esta, a fim de manter ou vender a seu critério. A nova empresa formada por este desinvestimento é
chamada de entidade “cindida”. As cis6es também podem ser chamadas de “demergers”.

Cisao de preco zero. Para efeitos de implementagéo nos indices, a entidade cindida é adicionada com
preco zero a todos os indices em que a empresa controladora é componente, no fechamento de
mercado no dia anterior & data ex-dividendo. Nao ha mudancgas no divisor. Todos os atributos principais
da empresa cindida sdo os mesmos que os atributos da controladora, no momento da adicao.

Retirada (carve out). Também conhecida como “cisdo parcial”’. No caso de uma retirada, a controladora
vende uma participagdo minoritaria numa subsidiaria ao publico, através de uma IPO.

Separacdo. No caso de uma separacao, os acionistas da controladora devem abandonar as suas acdes
na controladora para receber a¢des na subsidiaria. A principal diferenca entre uma cisdo e uma
separagdo é que, no caso desta Ultima, os acionistas precisam agir — optar pela separagéo e desistir de
suas agdes na controladora para receber agées na subsidiaria ou ndo fazer nada e manter as ac¢des da
controladora. Numa cisdo, os acionistas da controladora ndo precisam negociar ou tomar qualquer
medida (a menos que decidam fazé-lo). Eles recebem automaticamente as a¢6es na subsidiaria.

Negociacdo no momento da emissdo. A negocia¢cdo ho momento da emissdo é a negociacdo de
valores mobiliarios que acontece antes dos titulos serem emitidos. Os mercados ho momento da
emissao, uma forma abreviada de dizer “quando, como e se emitidos”, agem ativamente na descoberta
de precos para novos valores mobiliarios. O termo se refere a um valor mobiliario condicional que esta
autorizado para emissao, mas ainda nao foi emitido de fato. Todas as transacdes “no momento da
emissao” ocorrem “se e quando” os titulos sdo emitidos e séo liquidados se e quando o titulo real é
emitido.
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Negociagao regular. A negociacdo apés a emissdo de um valor mobiliario.

In Specie. Este termo que vem do latim e significa “em sua forma real” é usado frequentemente em
discuss@es relacionadas a cisdes. O termo implica que a distribuicdo de um ativo sera realizada na sua
forma real, em lugar de em dinheiro ou outras formas. A distribuicdo in specie é feita quando néo ha
fundos disponiveis e a alocacéo do ativo fisico é a melhor alternativa. O dividendo em ac¢des é um
exemplo de uma distribuic&o in specie.

Proporcdo da cisdo. E a proporcgéo de novas acgées na entidade cindida em relacéo as acoes ja
existentes na controladora. Por exemplo, uma proporcéo de 2:3 (ou dois para trés) implica que os
acionistas atuais receberao duas ac¢des na entidade cindida para cada trés a¢g6es que possuirem da
controladora. Também é conhecida como “proporcao de distribuicao”.

Data de distribuicdo. No contexto de uma cisdo, esta é a data em que as ac¢des da entidade cindida
séo distribuidas. Ocasionalmente é chamada de “data a pagar”.

Data ex-distribuicdo. A data em que o valor mobiliario da controladora é comercializado pela primeira
vez sem o direito de receber a distribuigdo. Os acionistas que possuem o valor mobiliario da controladora
antes da data ex-direitos receberdo agdes da entidade cindida. Os investidores que comprarem as agdes
da controladora na data ou ap6s a data ex-direitos ndo receberdo acdes da empresa cindida. Na maioria
dos casos, mas ndo em todos, a data ex-distribuicdo sera o dia seguinte a data de pagamento.

Data de registro. A data usada para determinar os titulares que tém direito a uma distribuicdo ou oferta.

Data de liguidacéo. A data em que os titulos devem ser entregues e pagos para completar uma
transacéo.

Aquisicdo. Uma aquisicdo é um evento em que uma empresa compra a maior parte, se ndo a
totalidade, da empresa alvo, a fim de assumir o controle. A aquisi¢cao pode ser feita através de uma
oferta em dinheiro, troca de a¢cfes ou uma combinacdo de ambas. Para efeitos dos indices da marca
S&P DJI, uma aquisi¢éo provocara a exclusdo da empresa alvo, bem como uma possivel emissdo de
acOes e variacdo do IWF para a empresa adquirente, se a compra for financiada com a¢des da
adquirente.

Ofertas a preco de mercado. Esta é uma oferta registrada de titulos por um emissor publicamente
listado, realizada periodicamente ao longo do tempo ao preco vigente no mercado. Estas ofertas séo
levadas a cabo por meio de um agente de colocacgdo ou corretor designado. O emissor controla quando
os titulos séo vendidos, a quantidade vendida e o pre¢co minimo pelo qual eles podem ser vendidos. O
emissor pode interromper a oferta a qualquer momento. O corretor recebe uma comissao pelos valores
mobiliarios vendidos.

Faléncia. Incapacidade legalmente declarada ou diminuicdo da capacidade de um individuo ou entidade
de pagar seus credores. As empresas falidas normalmente s&o retiradas da bolsa de valores em que
suas acdes sdo negociadas.

Book building. Processo de descoberta de precos em que um subscritor aceita e registra a demanda
dos investidores pelas acdes e o preco que eles estdo dispostos a pagar. Em seguida, esta informagéo é
utilizada pelo subscritor para determinar um preco de emissédo quando o book building € encerrado.

Oferta de ac6es de uma empresa comprada. Uma emissao de novas agfes por uma empresa que é
comprada em sua totalidade, geralmente por alguns subscritores, para serem revendidas posteriormente
aos investidores. As acfes sao oferecidas aos subscritores a um preco com desconto e 0 pagamento é
feito de forma antecipada.

Oferta em dinheiro. Os acionistas da empresa alvo recebem uma oferta em dinheiro por parte da
empresa adquirente pelas a¢cdes que possuem na empresa alvo.
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Limite ao investimento estrangeiro (FOL). O limite legal que restringe a participacdo estrangeira em
determinada empresa.

Deslistagem. Se refere a exclusao de um valor mobiliario da bolsa de valores na qual ele é negociado.
O titulo é excluido porque a empresa nao cumpre com os requisitos de listagem da bolsa de valores. A
deslistagem pode ser uma acao voluntaria da empresa ou uma ac¢édo involuntaria. Isso normalmente
ocorre quando a empresa se torna privada apés uma fusédo/aquisicéo, declara faléncia ou deixa de
cumprir as regras de listagem da bolsa de valores.

Leildo holandés. Também é conhecido como “leildo de preco descendente” ou “leildo reldgio”. O
processo de leilao comecga com um preco sugerido elevado, o qual é entdo reduzido até um participante
aceitar o preco do leiloeiro, ou com um preco minimo aceitavel pré-determinado definido pelo vendedor.
Nos EUA, os Treasury Bills (T-Bills) séo vendidos através deste processo. O Tesouro aceita
primeiramente os lances mais altos e continua a aceitar lances progressivamente mais baixos, até uma
emissao ser completamente vendida. As IPOs também podem ser vendidas mediante um leildo
holandés.

Ofertas de troca. Uma oferta de troca acontece quando uma empresa troca seus valores mobiliarios
por uma série diferente que ela tenha emitido ou por titulos de outra empresa (como acontece nas
cisdes). Ndo se deve confundir este tipo de ofertas com a converséo de acdes preferenciais ou titulos de
divida em acdes ordinérias.

Recuperacdo judicial da FDIC. Se refere ao processo mediante o qual a Federal Deposit Insurance
Corporation (nos EUA) assume as opera¢des de uma entidade bancéria falida e providencia a liquidacéo
dos seus ativos.

Acdes ajustadas a flutuacdo. Numero total de ag6es em poder do publico e disponiveis para
negociacdo. Estas sdo as acdes em circulacdo ajustadas em relacéo a quaisquer acoes restritas ou
participagfes estratégicas.

Oferta Publica Inicial (IPO). Esta oferta ocorre quando uma empresa ou unidade privada coloca a
venda suas ac¢des ao publico pela primeira vez.

IWF. A percentagem de acdes em circulag@o que esta disponivel para os investidores no caso de uma
determinada empresa. Os investidores que possuem a¢des com a intencado de manter o controle séo
considerados investidores de natureza “estratégica”’ e ndo sao incluidos no calculo do IWF.

Fusdo. A fusdo é a combinagdo de duas (ou mais) empresas que gera uma empresa maior e que
envolve uma troca de a¢des ou pagamento em dinheiro aos acionistas da empresa alvo. Se ambas as
empresas fazem parte de algum indice da S&P Dow Jones, uma das empresas, identificada como a
“‘empresa alvo”, é excluida do indice e a companhia adquirente pode ter uma mudanga nas agdes, no
IWF e no nome, de acordo com os termos da operacéo.

Multiplas classes de a¢cBes. As empresas podem optar por emitir diferentes classes de a¢bes
ordindrias, tais como acfes Classe A e Classe B. Por exemplo, a Berkshire Hathaway Inc. tem duas
classes de acdes ordinarias denominadas Classe A e Classe B. Geralmente, uma classe de agbes tera
mais direitos de voto ou privilégios de conversdo comparada com a outra. Estas acfes séo listadas,
deslistadas e precificadas separadamente.

No caso de empresas chinesas, as multiplas classes de a¢des podem incluir:

e Acdes Classe A. AcBes de empresas incorporadas na China continental. As A¢des A sao
emitidas na China, regidas pela lei chinesa, negociadas em moeda local e listadas nas bolsas de
valores locais de Xangai ou Shenzhen. Somente cidad&@os chineses e Investidores Institucionais
Estrangeiros Qualificados (QFII) selecionados podem negociar A¢des A.

e Acdes Classe B. AcfOes Classe B. Acdes emitidas por empresas locais ha China continental,
cotadas em délares de Hong Kong (na Bolsa de valores de Shenzhen) e ddlares americanos (na
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bolsa de valores de Xangai) e disponiveis para estrangeiros e certas classes de investidores
nacionais.

e Acdes Classe H. AcBes Classe H. Sao negociadas em Hong Kong, em ddlares de Hong
Kong. As empresas sao registradas na China continental.

o Acdes Classe N. Acbes de empresas chinesas listadas nos Estados Unidos (como ADRS). Elas
sdo negociadas em ddlares americanos e seguem o sistema de contabilidade GAAP. Da mesma
forma, as Acdes L, AcBes J e A¢Bes S pertencem a empresas chinesas cotadas na Bolsa de
Londres, Bolsa de Toquio e Bolsa de Singapura, respectivamente.

Colocacéo privada. Envolve a colocacéo direta de novas acgdes para um seleto grupo de investidores.
A colocacéo privada de acdes nao precisa ser registrada na SEC (nos EUA) e é feita sem quaisquer
subscritores envolvidos.

Oferta de prospecto. Um meio pelo qual as empresas arrecadam capital com a venda de a¢cbes aos
subscritores a um preco pré-determinado. Os subscritores agem de acordo com suas possibilidades e
ndo assumem nenhum risco se a a¢ao ndo puder ser vendida. Uma oferta de prospecto ira listar o
namero de acdes, preco de venda, taxa de comissao, complemento de lote opcional (também chamado
de “greenshoe”) e uma data de encerramento.

Recapitalizagcdo. Uma variacdo na estrutura de capital da empresa, que muitas vezes envolve a
alteracdo da alocacéo de ativos entre capital e divida.

Acdes restritas. S&o acgbes adquiridas em empresas nao registradas, vendas privadas do emissor aos
investidores. Os investidores geralmente recebem essas a¢fes por meio de ofertas de colocagéo
privadas, como parte de fus@es, incentivos aos empregados ou planos de compensacgdo. Um periodo de
retencéo € associado a estas acdes. Nos EUA, a venda de acgbes restritas exige um registro na SEC
(Securities and Exchange Commission), na maioria dos casos. Essas a¢fes também séo conhecidas
como “agdes nao registradas”.

Aquisicdo inversa. A aquisicdo de uma empresa cotada publicamente por uma empresa privada. Uma
empresa privada pode optar por abrir seu capital usando esse caminho em lugar de uma IPO para
contornar o complexo processo envolvido na oferta publica inicial.

Oferta escriturada. Este termo é normalmente usado em alguns mercados para se referir a uma oferta
de aquisicdo de todas as ac¢des. A empresa adquirente oferece suas a¢fes aos acionistas da empresa
alvo como pagamento em vez de dinheiro.

Oferta publica. Emissao de ac¢des ao publico apés uma oferta publica inicial ter sido realizada. As
ofertas publicas podem assumir uma das seguintes formas: (a) a empresa pode emitir novas a¢des ao
publico, aumentando assim as a¢8es em circulagdo da companhia emissora e diluindo a participacdo dos
acionistas existentes; ou (b) tais acionistas podem vender uma parte das suas participacdes e reduzir a
sua participacdo na empresa. Esta Gltima ndo aumenta as a¢des em circulagdo, pois nenhuma acéo
“nova” é emitida. No entanto, isto pode levar a uma alteracdo no IWF. Os subscritores estdo envolvidos
no processo de colocacgdo destas a¢des para o publico.

Colocacédo de agbes. Emissédo de novas acgdes para venda ao publico. O termo € usado como sindnimo
de “oferta secundaria” em muitos mercados.

Recompra de acdes. As empresas compram uma parcela de suas a¢6es em circulacdo para reduzir o
namero de a¢des no mercado. Essas acdes readquiridas podem ser retiradas de circulacao pela
empresa ou mantidas como a¢cfes em tesouraria para serem reemitidas posteriormente. A S&P DJI ndo
faz ajustes de precos a ofertas com prémio.

Acdes em circulagdo. O numero total de acBes emitidas por uma empresa que estdo atualmente nas

maos dos investidores. As a¢des que foram recompradas pela empresa ndo sédo consideradas em
circulacao.
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Oferta publica de aquisicdo (OPA). Sao ofertas feitas por um adquirente potencial para a compra das
acOes de uma empresa, geralmente com um prémio sobre o preco de mercado. Dinheiro ou outros
valores mobiliarios podem ser oferecidos aos acionistas da empresa alvo. As ofertas publicas de
aquisicao podem ser amigaveis ou hostis. Uma oferta amigavel ocorre quando o proponente informa ao
conselho de administracéo sobre a sua intencédo e, se o conselho aprovar, recomenda que 0s acionistas
aceitem a oferta. A oferta hostil ocorre quando a administracdo da empresa alvo ndo é informada com
antecedéncia ou ndo quer aceitar a oferta, mas o proponente continua na sua tentativa.

O termo “oferta publica parcial” se refere a um convite a apresentagao de propostas para uma
guantidade menor do que a totalidade das a¢des em circulacdo da empresa alvo. Isto é feito através da
especificagdo de um ndmero maximo de acdes que serdo aceitas.

Acéo referencial. Tipo de acao ordinaria que acompanha o desempenho financeiro de uma unidade de
negdécio ou operacional especifica, em lugar da empresa como um todo. As acdes referenciais sao
negociadas como valores mobiliarios separados. Uma acéo referencial normalmente ndo tem direito de
voto nem limitages. As empresas com operacoes diversificadas podem optar por emitir agdes
referenciais, além das suas acgdes ordinarias tradicionais. Também é conhecida como agao “alvo”.

Acdes de tesouraria. S&o acgdes emitidas por uma empresa que foi readquirida pela empresa emissora.
Elas sdo mantidas pela empresa e podem ser reemitidas a qualquer momento no futuro. Essas a¢fes
ndo pagam dividendos e ndo tém direitos de voto. Em geral, as a¢des de tesouraria ndo estéo incluidas
nos calculos das a¢Bes em circulagdo. No entanto, estas elas sdo incluidas em certas regifes.
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Apéndice Il - Mudancas metodologicas

As mudancas metodolégicas a partir do 1 de janeiro de 2015 sdo as seguintes:

Mudanca

Data efetiva

(apés

Metodologia

Anterior

INTEUPZGED

Célculo de
indices em tempo
real:

Retencéo do nivel
do indice

encerramento

17/11/2023

Nivel do indice: Se o preco de um titulo
ultrapassar um limite, o sistema gerara um
alerta interno, mas continuaréa calculando e
divulgando o nivel do indice enquanto um
analista da S&P investiga e responde ao
alerta adequadamente. Caso um célculo de
indice ultrapasse um limite, o sistema gerara
alertas e mantera temporariamente o Ultimo
valor do indice antes da violag&o. Enquanto o
indice estiver retido, o Ultimo valor de indice
retido sera distribuido conforme definido pela
frequéncia de disseminacéo definida.
Quando o valor do indice retido for
confirmado ou voltar a ficar dentro da
tolerancia aceitavel, os célculos do indice
ser&o retomados com os dados de mercado
mais recentes.

Nivel do indice: Se o célculo de um indice

ultrapassar o limite, o sistema gera um alerta
interno, mas continua calculando e
divulgando o nivel do indice enquanto um
analista da S&P investiga e responde ao
alerta em conformidade.

Fusdes e
aquisicoes:

Finalizacdo dos
eventos e
Eliminag&o dos
alvos

30/05/2023

Uma empresa que € alvo de fusdes e
aquisicoes geralmente é retirada de todos os
indices na sua data esperada de deslistagem
ou cerca desta data. Em certas
circunstancias, a companhia alvo podera ser
retirada antes da data de deslistagem, assim
gue uma oferta para adquirir o titulo tenha
sido considerada como uma oferta sem
restricdes.

Finalizac&do dos eventos. Os indices da
marca S&P DJI geralmente implementam
(“finalizam”) mudangas motivadas por fusdes
e aquisi¢Ges de acordo com o descrito
abaixo; qualquer evento é feito com base nas
informagdes relacionadas ao evento
disponiveis publicamente:

. pelo menos um (1) dia util de
notificagdo com antecedéncia para
todas as acg0es listadas nos EUA
gue nao sejam certificados de
depdsito (DR)

. pelo menos dois (2) dias Uteis de
notificagdo com antecedéncia para
todas as agOes ndo listadas nos
EUA, DRs listados nos EUA e
acodes interlistadas.

No caso das fusdes que envolvem eleigdes
de acionistas, a S&P DJI geralmente
reconhece o evento com base nos termos
predefinidos da elei¢cdo. Em certos casos, e
com o aviso prévio aos clientes definido, a
S&P DJI pode decidir reconhecer um evento
usando termos de elei¢ao alternativos.

Qualquer emissédo de agles para o
adquirente é implementada para coincidir
com o evento de eliminagdo do alvo. Para
minimizar o giro, ndo ha um requisito de
limite minimo para a implementag&o de uma
mudanca de a¢bes/IWFs motivada por uma
M&A.

A S&P DJI pode, em certos casos, usar seu
critério para acumular e implementar as
mudangas minimas nas a¢Ges de M&A no
rebalanceamento trimestral das a¢des. As
mudancgas de a¢des/IWFs motivadas por
uma M&A para uma empresa no indice que
adquire uma empresa privada, ou uma
empresa que ndo faz parte de nenhum indice
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Data efetiva Metodologia

(apos
encerramento)

Mudanca Anterior INUEUPLGED

mantido pela S&P DJI, sdo implementadas
no préximo rebalanceamento trimestral.

Eliminagéo dos alvos. A S&P DJI
geralmente elimina a empresa-alvo da M&A
de todos os indices numa data préxima da
data esperada de deslistagem ou da Ultima
negociacao, ou nessa data. Em alguns
casos, uma empresa-alvo pode ser eliminada
antes da sua data de deslistagem, conforme
0 seguinte:

. O evento de M&A é considerado
incondicional, ou seja, todas as
aprovacgGes necessarias sdo
recebidas e todas as condicdes
para realizar a aquisi¢do séo
atendidas.

. Para as ofertas de leilao:

o Todas as condigfes sédo
atendidas e ha uma data de
liquidagéo anunciada.

o O free float restante é inferior a
15% (exceto quando o free
float anterior ao evento é
inferior a 15%) com base em
informagdes publicamente
disponiveis, mesmo que a
oferta de leildo ainda esteja
aberta.

Quando essas condi¢des forem atendidas, a
exclusdo geralmente sera efetiva antes do
inicio do dia util seguinte ao Gltimo dia do
periodo de leildo e é sujeita aos periodos de
notificacdo especificados acima.

Fusdes e 30/05/2023 Mudanca no free float do valor alvo. Nos
aquisigoes: eventos em que as condigdes para a
eliminag&o de um valor ndo sejam atendidas,
Mudanga no free ou quando a intengdo seja uma aquisi¢cdo
float do valor alvo parcial, a S&P DJI pode decidir atualizar o

IWF do valor alvo com pelo menos 2 (dois)
dias Uteis de notificacdo com antecedéncia.
Tal decisdo é baseada em informagdes
publicamente disponiveis nas seguintes
circunstancias:

1. O periodo de oferta terminou, e a
empresa adquirente nao anunciou uma
extensdo ou reabertura. As seguintes
condi¢des devem ser atendidas:

a. Todas as aprovagdes necessarias
foram recebidas e as condicGes
para a oferta foram atendidas.

b.  Hainformagao publica disponivel
para calcular o novo IWF.

c. A datade liquidagdo das agles
leiloadas é conhecida.

d. O tamanho da mudanca é pelo
menos 5% e US$ 150 milhdes ou
US$ 1 bilhao.

2. O periodo de oferta é estendido ou um
periodo de oferta adicional &
aberto/anunciado e as seguintes
condicdes sao atendidas:

a. Todas as aprovacdes necessarias
foram recebidas e as condi¢bes
para a oferta foram atendidas.
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Mudanca

Data efetiva
(apos

Metodologia

Anterior

INUEUPLGED

encerramento)

b.  Hainformagao publica disponivel
para calcular o novo IWF.

c. A datade liquidagdo das agbes
leiloadas é conhecida.

d. O tamanho da mudanca é pelo
menos US$ 1 bilhdo ou o IWF
muda em pelo menos 15%.

Se uma mudanga de IWF nao atender
nenhumas das condigdes anteriores, o IWF é
atualizado no seguinte rebalanceamento
trimestral, desde que todas as informagées
necessarias estejam disponiveis
publicamente. Se a acéo estiver suspensa, 0
evento é reconhecido assim que as
negociacdes forem retomadas e ele segue o
processo acima.

Suspensodes de
curto prazo

08/12/2022

Se é sabido de antemao que uma agao sera
suspensa, 0s eventos corporativos (mesmo
guando cotados na data ex-dividendo pela
bolsa de valores) ndo sdo reconhecidos até a
acdo retomar as negociagdes. Contudo, se
n&o houver informagdes disponiveis sobre a
eliminacd@o de uma agao e se um evento
corporativo tiver sido reconhecido durante
esse dia, as agdes baseadas no mercado
serdo implementadas para a data ex-
dividendo e os pregos ajustados serdo
mantidos até a negociacgdo ser retomada. A
critério do Comité dos indices, é possivel
determinar se e quando implementar um
evento corporativo de uma agao suspensa.

Eventos corporativos. Se é sabido de
antemao que uma agao sera suspensa, 0s
eventos corporativos (mesmo quando
cotados na data ex-dividendo pela bolsa de
valores) ndo séo reconhecidos até a agdo
retomar as negociac¢des. Contudo, se nao
houver informacdes disponiveis sobre a
eliminacé@o de uma agado e se um evento
corporativo tiver sido reconhecido durante
esse dia, as agdes baseadas no mercado
serdo implementadas para a data ex-
dividendo e os pregos ajustados serdo
mantidos até a negociacgado ser retomada. A
critério do Comité dos indices, é possivel
determinar se e quando implementar um
evento corporativo de uma agao suspensa.

Mudancas de a¢cées/IWF no
rebalanceamento. Para as agdes
suspensas por menos de 60 dias Uteis
consecutivos na data de avaliagdo da
suspensdo, sem informacdes sobre a data
em que as agles retomardo negociagdes ou
informagdes que as agdes retomardo
negociacdes ap0ds a data efetiva do
rebalanceamento, nenhuma mudanga nas
acgoes ou IWF serdo aplicadas no
rebalanceamento.

Se uma acéo for suspensa apés a data de
avaliagdo da suspensdo, mas antes do
rebalanceamento e sem informagdes sobre a
data em que as acdes retomardo a
negociacéo ou informacdes que as agdes
retomardo apoés a data efetiva do
rebalanceamento, quaisquer mudangas nas
acgoes ou IWF anunciadas anteriormente
geralmente serdo canceladas.

Quaisquer mudangas nas acdes ou IWF no
rebalanceamento canceladas como
consequéncia da suspenséo das a¢Ges ndo
serdo restabelecidas, mesmo que a agéo
retomar a negociacao antes do
rebalanceamento.

Todas essas mudancgas serdo revisadas
para implementag&o no rebalanceamento
subsequente, sujeitas a elegibilidade.
Consulte a se¢do de Atualizagdes ndo
obrigatérias de a¢des e do fator de
ponderacéo de investimento (IWF) para mais
detalhes.
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Data efetiva

(apos
encerramento)

Metodologia

Anterior

INUEUPLGED

As agdes suspensas geralmente ndo sao
adicionadas aos indices em um
rebalanceamento, mesmo se fossem
elegiveis fora dessa suspenséo. Os
componentes do indice atuais geralmente
ndo sdo excluidos em um rebalanceamento
apenas pelo motivo de estarem suspensos (a
menos que atendam aos critérios de
exclusdo por suspenséo de longo prazo).

Calendario de 03/09/2021 Os arquivos pré-forma sado divulgados apés o | Geralmente, os arquivos pré-forma para
anuncios para o encerramento do mercado na segunda sexta- | indices de capitalizacdo de mercado ajustada
rebalanceamento feira de marco, junho, setembro e dezembro. | ao free float sdo divulgados apés o
trimestral Em setembro, todos os indices ponderados encerramento do mercado na primeira sexta-
por FMC e indices com limites e esquemas feira, duas semanas antes da data efetiva do
de ponderacéo alternativa séo divulgados rebalanceamento. No caso dos arquivos pro-
geralmente apds o encerramento de forma para indices com limites e esquemas
mercado da segunda sexta-feira. de ponderacéo alternativa, isto geralmente
acontece segunda sexta-feira, uma semana
antes da data efetiva do rebalanceamento.
Datas de 13/08/2021 Uma data de referéncia, depois do Uma data de referéncia, depois do
referéncia para fechamento do mercado da quarta-feira fechamento do mercado de cinco semanas
acOes em antes da segunda sexta-feira de margo, antes da terceira sexta-feira de marco, junho,
circulacéo e junho, setembro e dezembro. setembro e dezembro, € o limite das
mudancas ao IWF informagdes publicamente disponiveis
utilizadas para definir as agdes em circulagédo
e as mudangas ao IWF.--
Implementagéo 30/06/2021 Para uma implementagéo acelerada, a S&P Para uma implementagéo acelerada, a S&P
acelerada de DJI fornecera um aviso de dois (2) dias Uteis DJI fornecera um aviso de dois (2) dias Uteis
atualizacGes ndo para todas as ac¢des cotadas fora dos EUA e para todas as agdes cotadas fora dos EUA,
obrigatérias do um (1) dia util de aviso prévio para todas as Recibos de depésito (DRs) e acdes listadas
Fator de acgOes cotadas nos EUA. em mudltiplas bolsas e um (1) dia Util de aviso
Ponderacéo de prévio para todas as acdes (néo recibos de
Investimento Para os eventos de implementacéo depositos) cotadas nos EUA.
(IWF) acelerada de agdes cotadas nos EUA com
um tamanho de pelo menos US$ 1 bilhdo, Para os eventos de implementacédo
um anuncio é feito durante o dia uma vez acelerada de ag¢des que ndo sejam recibos
que os detalhes sao confirmados pela S&P de depésitos cotadas nos EUA com um
DJI, a fim de fornecer notificagao adicional. tamanho de pelo menos US$ 1 bilhdo, séo
anunciados durante o dia uma vez que os
detalhes sdo confirmados pela S&P DJI, a fim
de fornecer notificagdo adicional.
Sancdes 22/02/2021 Alguns programas de sanc¢ao séo gerais por Alguns programas de sanc¢ado séo gerais por

natureza e bloqueiam o governo ou incluem
restricdes amplas quanto a negociacéo,
enguanto outros visam atingir seletivamente
individuos ou entidades especificas. Dado
gue as sang¢des podem ser gerais ou
seletivas, a S&P DJI revisa as sancdes caso
a caso. Dependendo da situagédo, ha paises
ou titulos especificos que podem ser
afetados por san¢des. Normalmente, a S&P
DJI tratara estas sancdes utilizando a
perspectiva de um investidor domiciliado nos
EUA e/ou na Unido Europeia (UE). Os titulos
especificos afetados pelas san¢des poderdo
ser excluidos de um indice se forem
componentes atuais dele, impedindo a
adicdo de um titulo fora do indice ou
congelando as suas acdes
atuais/IWF/classificacdo no GICS de um
titulo pela duragdo da sangdo. Em todos os
casos, o tratamento da S&P DJI é anunciado
aos clientes quando novas sangdes que
afetam o indice sdo impostas ou removidas.

natureza e incluem restricdes amplas quanto
a negociagao, enquanto outros visam atingir
seletivamente individuos ou entidades
especificas. Dado que as san¢des podem ser
gerais ou seletivas, a S&P DJI revisa as
sancdes caso a caso. Dependendo da
situacao, ha paises inteiros ou titulos
especificos que podem ser afetados por
sancoes.

Normalmente, a S&P DJI considerara estas
sancdes utilizando a perspectiva de um
investidor domiciliado nos EUA, Reino Unido
e/ou na Unido Europeia (UE) para indices
padrdes globais. Sujeitos a determinagdo do
Comité de indices, os titulos especificos
afetados por san¢des podem:

e Ter as suas acdes
atuais/IWF/classificacdo no GICS
congelados pela duragdo das sancdes

e Ser excluidos dos indices; e/ou

e Se tornar inelegiveis para adigdo nos
indices

Em todos os casos, o tratamento especifico
da S&P DJI é anunciado aos clientes quando
novas sangdes que afetam o indice sdo
impostas ou removidas.
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(apos
encerramento)

Mudanca Anterior INUEUPLGED

Em todos os casos, o tratamento especifico
da S&P DJI é anunciado aos clientes quando
novas sangdes que afetam o indice sdo
impostas ou removidas.

Sujeitos ao cumprimento da S&P DJI com a
lei aplicavel, a S&P DJI também pode decidir
publicar indices cujos objetivo é medir o
desempenho dos titulos desde uma
perspectiva de certos grupos de investidores
fora dos EUA, do Reino Unido ou da UE que
podem néo ser afetados pelas san¢es
descritas acima. Alguns indices podem
conter titulos sujeitos a sangdes desde uma
perspectiva dos EUA, do Reino Unido ou da
UE e, portanto, sdo inelegiveis para os
indices globais da S&P DJI. Nesses casos, a
metodologia correspondente do indice
definird explicitamente o tratamento. Vale a
pena notar que o uso e licenciamento desses
indices pode ser restrito para garantir o
cumprimento da S&P DJI com a lei aplicavel.

Vale a pena notar que os usuarios de indices
da S&P DJI sédo somente responsaveis por
garantir o seu cumprimento de todas as leis
aplicaveis (incluindo, entre outros, leis de
sangdes e quaisquer outras regras, normas
ou proibigcBes) em conexao com tal uso
(incluindo, entre outros, negociagéo,
investimento ou outro uso).

Revisdo mensal 19/01/2021 - Os componentes da S&P DJI sdo revisados
para mensalmente para determinar a sua
elegibilidade elegibilidade continua.

continua em

indices com foco A ndo ser que seja especificado o contrario
em dividendos na metodologia do indice, a S&P DJI

utilizard uma das abordagens a seguir
durante a revisdo mensal para determinar
se um componente permanecera no indice
de dividendos ap6s um anudncio em relagdo
ao programa de dividendos da empresa.

Abordagem A: geralmente aplicada a
indices com tema de dividendos, cujo
objetivo principal € medir o desempenho de
empresas gue mantiveram ou aumentaram
os dividendos todos os anos durante um
determinado nimero de anos.

Abordagem B: Geralmente aplicada a
indices com temas de dividendos, cujo
principal objetivo é medir o desempenho de
empresas pagadoras de dividendos e cujas
regras de selecéo e ponderacéo sdo
frequentemente focadas no rendimento.

Abordagem C: Geralmente aplicada a
indices com objetivos multiplos, um dos
guais é medir o desempenho de empresas
pagadoras de dividendos.

A critério da S&P DJI, um componente do
indice podera ser removido antes da
abertura do primeiro dia Gtil do més
seguinte se:

Abordagem A:
e Um pagamento de dividendos ja
programado for omitido, ou;
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¢ Uma empresa anuncia que deixara de
pagar dividendos por um periodo
indeterminado; ou

e Uma empresa anuncia que reduzird o
montante do dividendo e, como
resultado, a S&P DJI determina que ndo
qualifica mais para compor o indice
durante o préximo rebalanceamento.

Abordagem B:

e Uma empresa anuncia que deixara de
pagar dividendos por um periodo
indeterminado; ou

e Uma empresa anuncia que reduzira o
montante do dividendo e, como
resultado, a S&P DJI determina que nédo
qualifica mais para compor o indice
durante o préximo rebalanceamento.

Abordagem C:

¢ Um pagamento de dividendos ja
programado for omitido; ou

¢ Uma empresa anuncia que deixara de
pagar dividendos por um periodo
indeterminado;

A determinacéo da elegibilidade e continua
qualificacéo para o indice durante o
préximo rebalanceamento fica a critério do
Comité de indices.

Quando uma empresa adia ou retarda um
pagamento programado de dividendos,
mas nao o cancela, a S&P DJI geralmente
ndo tomara nenhuma acao até que a
empresa faca um novo anuncio ou o indice
passe por um rebalanceamento, o que
acontecer primeiro.

Para a abordagem B, as empresas que
omitirem um Unico pagamento programado
de dividendos terd@o o seu valor anual total
de dividendos revisado (reduzido) para
continuar sendo elegiveis. Em caso de
empresas gque geralmente pagam
dividendos uma vez por ano, a omissédo
pode resultar no registro de um dividendo
igual a zero no periodo de referéncia do
préximo rebalanceamento.

A revisdo da elegibilidade continua é
realizada com base nas informacdes
divulgadas publicamente pela empresa até
(e incluindo) o 21.° dia do més (18.° no
caso de fevereiro). Quaisquer mudancas
entram em vigor antes da abertura do
primeiro dia Gtil do préximo més e serao
anunciados com uma antecedéncia de
cinco dias Uteis.

Tratamento de 04/12/2020
dividendos
intermediérios da

Coréia do Sul

Para companhias que ndo fornecem valores
estimados, mas possuem um padrédo
histérico de pagamento de dividendos com
data de registro no final do exercicio, o valor
estimado se calcula como o valor dos
dividendos do ano anterior, ajustado por
qualquer desdobramento ou emisséo
adicional de ag6es.

Para companhias que ndo fornecem valores
estimados, mas possuem um padrédo
histérico de pagamento de dividendos
intermediérios ou de dividendos com data de
registro no final do exercicio, o valor
estimado se calcula como o valor dos
dividendos do ano anterior durante o mesmo
periodo, ajustado por qualquer
desdobramento ou emissé&o adicional de
agoes.
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ofertas de direitos
renunciaveis para
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australianas

Cronograma de 27/03/20 As alteracdes feitas as agdes que As alteracdes materiais de acdes/IWF
determinados correspondam a, pelo menos, 5% do total de resultantes de ag6es ndo obrigatérias
eventos ndo acOes em circulagcdo, serdo implementadas seguem a regra de implementacéo acelerada
obrigatérios semanalmente. Para determinar se uma definida abaixo com notificagdo prévia
alteracéo cumpre com o limiar de 5%, sédo suficiente e as alteragGes de agbes / IWF
usados o total de a¢des em circulagdo (nédo consideradas ndo materiais sdo
ajustadas pelo free float). Esta regra é implementadas trimestralmente.
aplicavel apenas as alteracdes acionarias. As
alteracdes ao IWF s¢ serdo consideradas se Durante o periodo de congelamento de
a alteragdo a agdo cumprir com o limite de acgoes / IWF, as agOes e os IWFs ndo sédo
5%. alteradas, exceto os eventos obrigatérios de
acdo corporativa (como atividade de fuséo,
As alteracdes de acdes sao aplicadas desdobramento de agbes e ofertas de
semanalmente e anunciadas ap6s o direitos), e a regra de implementagao
fechamento do mercado nas sextas-feiras acelerada é suspensa. As suspensdes
para serem implementadas apés o incluem todas as alteragfes que se
encerramento das negocia¢g8es na seguinte qualificam a implementacéo acelerada e que
sexta-feira (ou seja, uma semana depois). geralmente poderiam anunciadas ou entrar
em vigor durante o periodo de congelamento
de a¢bes/IWF. No final do periodo de
congelamento, todas as mudancas
suspensas serao anunciadas na terceira
sexta-feira do més de rebalanceamento e
implementadas cinco dias Uteis ap6s a data
efetiva do reequilibrio trimestral..
Tratamento de 15/03/2019 Os S&P/TSX Indices do Canada possuem Em geral, a S&P DJI considerara o terceiro
dividendos um limite de prego minimo de 4% para pagamento consecutivo de um dividendo nédo
canadenses reconhecer um dividendo como especial. ordinario (em termos de prazo, ndo de valor)
como ordinario para efeitos de indices, ja que
tal pagamento geralmente sera considerado
como parte do padrédo normal estabelecido
pela companhia.
Tratamento dos 21/12/2018 A maioria dos dividendos na Coréia néo sdo Se um dividendo estimado é proporcionado,
Dividendos anunciados antes da sua data ex-dividendo. ele é reinvestido no indice na data ex-
Coreanos A S&P Dow Jones Indices reconhece estes dividendo. Para companhias que nédo
dividendos apds serem confirmados pela fornecem valores estimados, mas possuem
companhia. um padréo histérico de pagamento de
dividendos com data de registro no final do
exercicio, o valor estimado se calcula como o
valor dos dividendos do ano anterior ajustado
por qualquer desdobramento ou emissédo
adicional de a¢g6es. Se nenhum dividendo foi
pago no mesmo periodo do ano anterior e
um dividendo estimado n&o estiver
disponivel, nenhum valor de dividendo é
reinvestido na data ex-dividendo.
Uma vez que a empresa anuncia o valor real
do dividendo, a S&P DJI reinveste a
diferenga entre o valor do dividendo estimado
e confirmado usando a metodologia de ajuste
posterior a data ex-dividendo.
Um ajuste de dividendo negativo sera
aplicado se o dividendo estimado n&o tiver
sido confirmado pela empresa seis meses
apds a data ex-dividendo.
Tratamento de 24/08/2018 Ajustar o pre¢o da agéo na data ex- Em linha com o padréo de tratamento global

dividendo. Acrescentar a classe de direitos
ao indice com um ndmero de a¢Bes
determinado pela proporcao de oferta ao
preco TERP menos o Preco de subscri¢do.
Quando a classe de direitos se converter em
acdes ordinarias completamente pagas,
eliminar a classe de direitos e aumentar as
acoes ao preco da ultima negociacao.

de ajuste simultaneo de preco e alteracéo de
acoes aplicando a proporgéo de direitos e
termos vigentes na data ex-dividendos da
oferta.
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Dividendos 24/08/2018 Se uma empresa anunciar que um dividendo Em geral, a S&P DJI considerara o terceiro
especiais para gue estiver sendo pago é um dividendo pagamento consecutivo de um dividendo nédo
acoes especial, ele sera tratado como um dividendo | ordinario (em termos de prazo, néo de valor)
australianas especial. Quando uma empresa NAO fizer como ordinario para efeitos de indices, ja que
este andncio, mas a Bolsa de Valores da tal pagamento geralmente sera considerado
Austrélia (ASX) ou os provedores sim, 0 como parte do padrao normal estabelecido
tratamento corresponder& ainda ao que foi pela companhia.
anunciado pela empresa.
Eliminagao, 31/07/2018 -- Se a S&P DJI determinar que um
suspensao, componente do indice eliminou, suspendeu o
reducéo ou seus dividendos, omitiu um pagamento ou
omissao de reduziu o montante de dividendo pago por
dividendos ano calendéario de modo que durante a
préxima reconstituicdo ja ndo cumprird com
os critérios do indice, seréa excluido do indice
antes do inicio das negociagdes durante o
primeiro dia util do préximo més.
Anuncio de 30/04/2018 N&o ha andncios semanais na segunda N&o ha andncios semanais durante a
mudangas sexta-feira de um més de rebalanceamento. primeira e segunda sexta-feira de um més de
semanais nas rebalanceamento.
acoes
Mudancga no IWF 19/01/2018 Uma mudanga do IWF relacionada com uma Uma mudanga do IWF relacionada com uma
relacionada com fusdo que dé origem a um aumento de 0,96 fusdo que dé origem a um aumento de 0,96
uma fuséo ou superior, sera arredondada para 1,00 na ou superior, sera arredondada para 1,00 na
data efetiva da fusao. préxima reviséo anual do IWF.
Acoes leiloadas 19/01/2018 A S&P DJI ndo mudou para linhas de a¢des Em alguns mercados, as acdes leiloadas a
(tendered shares) leiloadas em alguns mercados quando certas | través de uma OPA (tendered shares) podem
condi¢des foram cumpridas. ser substituidas por uma classe de ac¢oes
leiloadas negociaveis na mesma bolsa de
valores. A S&P DJI considerara substituir a
linha de acdes ordinérias pela linha de a¢des
leiloadas sempre que houver uma aceitacéo
de 75% e sujeita ao anlncio de um periodo
de aceitac&o adicional.
Listagem 19/01/2018 - No caso das empresas com multiplas classes
Designada de acdes ordinarias, a S&P DJI estabelece
como Listagem Designada a classe da acdo
com a maior liquidez anual (conforme medido
pela mediana do valor negociado diario) e
com a maior capitalizag@o de mercado
ajustada pelo free float. O resto das classes
de acdes serdo consideradas Listagens
Secundérias para efeitos do indice.
Atualizacdes de 15/12/2017 As atualizagdes das acdes sdo feitas na data | As a¢Bes em circulagdo séo atualizadas
Acoes - indices em que o peso relativo atinge pelo menos semanalmente se as mudangas forem de 5%
Canadenses da 0,05% do S&P/TSX Composite. A ou mais na contagem total de acdes. As
S&P/TSX atualizagao total ocorre durante a reviséo mudangas sdo anunciadas as sextas-feiras
trimestral do indice (em meses de marco, para implementagéo ap6s o fechamento da
junho, setembro e dezembro). Esta negociacéo na sexta-feira seguinte. Se uma
atualizagao inclui todas as alteracdes alteragdo nas agdes em circulagéo de pelo
ocorridas nas acdes em circulagdo durante 0 | menos 5% faz com que a IWF de uma
trimestre, e que afetaram a capitalizacdo dos | empresa mude em pelo menos 5%, a IWF é
titulos do indice em menos que um indice atualizada ao mesmo tempo que € o nimero
relativo de 0,05%. de a¢Bes. Mudancas de menos de 5% do
total de agbes sdo acumuladas e feitas
trimestralmente na terceira sexta-feira de
marco, junho, setembro e dezembro.
Titulos de 31/07/2017 Se o titulo estiver sendo negociado na sua Se uma acgdo listada nos EUA passar da sua

empresas falidas
— Precos para
titulos listados
nos EUA

bolsa principal no encerramento do dia em
que for eliminado, tal preco sera utilizado. Se
o titulo for suspenso ou excluido da sua
bolsa principal, um prego igual a zero sera
utilizado.

bolsa principal para o mercado de balcdo
(OTC) antes da sua data de eliminacéo do
indice, os pregos do mercado de balcdo
(incluindo Cotagdes Especiais de Abertura se
forem pertinentes) serdo usados para definir
0 preco da acado a contar do momento em
gue deixa a bolsa de valores até a sua data
de eliminag&o, independentemente do motivo
de saida da bolsa (incluindo faléncia,
deslistagem voluntéria e questdes de
incumprimento). Se uma agao passar para o
mercado de balcdo, mas ndo negociar neste
mercado antes da sua data de eliminacao do
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indice, ela sera removida com preco igual a

acdes suspensas
no célculo da
cotacdo aberta
especial (SOQ)

zero.
Interrupcéo do 21/03/2017 No caso do fechamento inesperado de uma Mercados dos EUA: No caso de um
mercado - bolsa de valores (titulos dos EUA): fechamento inesperado das bolsas de
Fechamento (i) No caso do fechamento inesperado de vaI(_)res em que pelo menos outra bolsa
inesperado de uma bolsa de valores nos EUA, 0s estiver operando normalmente:
uma bolsa de eventos n&o sdo adiados. Eventos (i) Se abolsa afetada tiver um fechamento
valores nos corporativos, incluindo adices e inesperado antes das 03:00 horas p.m.
Estados Unidos eliminacées dos indices, além de (ET) e ndo se espera a reabertura antes
atualizac6es de agbes/IWF, dessa hora, 0s eventos ndo seréo
permanecem inalterados. A transacéo adiados. Eventos corporativos, incluindo
serd implementada usando os precos adicGes e eliminacdes dos indices, além
determinados pelas bolsas com base na de atualizagdes de acdes/IWF,
regra 123C da SEC. permanecem inalterados. Todas as
mudangcas nos indices serdo
implementadas usando os pre¢os
determinados pelas bolsas com base na
regra 123C da SEC.
No caso de pelo menos uma bolsa de
valores tiver um fechamento inesperado
depois das 03:00 horas p.m. (ET), todas as
adicGes e eliminagdes de um indice, além de
mudangas nas ac¢des/IWF programadas para
o fechamento do dia, serdo adiadas para o
fechamento da préxima data de negociagao.
Isto inclui agdes cuja bolsa principal néo foi
afetada pela interrupcéo. Os precos de
fechamento séo definidos pelas bolsas de
valores, com base na regra 123C da SEC.
Interrupgdes do 21/03/2017 Se uma bolsa de valores estiver fechada Se uma bolsa de valores estiver fechada
mercado - totalmente ou parcialmente no dia anterior a totalmente ou tiver um fechamento
Rebalanceamento data efetiva do rebalanceamento de um antecipado e os pregos de fechamento ndo
: Fora dos indice, a S&P DJI geralmente modificara os estiverem disponiveis no dia anterior & data
Estados Unidos eventos corporativos, incluindo adi¢des, efetiva do rebalanceamento de um indice, a
eliminagdes e mudangas de agdes/IWF. S&P DJI modificara os eventos corporativos,
incluindo adicdes, eliminages e mudangas
de acbes/IWF.
Interrupcéo do 21/03/2017 Titulos dos Estados Unidos. Os precos Mercados dos EUA: Se a bolsa de valores
mercado - Calculo utilizados para o célculo da cota¢&o aberta n&o conseguir fornecer precos oficiais de
da cotacéo aberta especial (SOQ) estédo baseados nos precos abertura, sero utilizados os precgos de
especial (SOQ): oficiais de abertura dos componentes fechamento definidos com base na regra
Estados Unidos individuais do indice, conforme definido pela 123C da SEC, conforme o estabelecido no
sua bholsa de valores principal. Se o prego de | capitulo Fechamentos inesperados de bolsas
abertura de um titulo n&o for recebido, sera de valores.
usado o prego de fechamento anterior
ajustado para eventos corporativos no
célculo da cotagao aberta especial.
Se a bolsa de valores ndo conseguir
proporcionar pregos oficiais de abertura, sera
usado o preco de abertura comunicado no
“registro consolidado”. Se o preco de
abertura de um titulo n&o estiver disponivel
no registro consolidado, sera usado o preco
de fechamento anterior ajustado para
eventos corporativos no calculo da SOQ.
Interrupcéo do 21/03/2017 -- Mercados fora dos EUA. Se a bolsa de
mercado - Calculo valores ndo conseguir fornecer pregos
da cotacéo aberta oficiais de abertura, séo usados os pregos
especial (SOQ): oficiais de fechamento. Se a bolsa de valores
Fora dos Estados ndo conseguir fornecer precos oficiais de
Unidos abertura ou fechamento, sera usado o preco
de fechamento anterior ajustado para
eventos corporativos no célculo da cotacédo
aberta especial.
Tratamento de 21/03/2017 -- No caso de ac¢des suspensas para

negociagéo em um bolsa de valores, mas
que ainda fazem parte de indices, a S&P DJI
calculara de forma sintética uma cotacéo
aberta especial para o titulo suspenso,
usando a proporcao e o preco de abertura da
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empresa compradora se ela estiver emitindo
acOes como parte da fusdo. Se a empresa
compradora pagar somente em dinheiro,
serd@o usados 0 menor preco oficial de
fechamento anterior e o valor em dinheiro
para calcular a cotacdo aberta especial..

cisGes quando a
empresa é uma
companhia
existente
negociada
publicamente

forma regular, a S&P DJI ndo implementara
um tratamento de preco zero. O ajuste do
preco da empresa principal é calculado como
o (preco da ciséo) * (propor¢éo de acles da
cisdo em relagdo as agbes da empresa
principal).

Eliminagdo de 21/03/2017 Se houver uma diferenca entre a data ex- Se houver uma diferenca entre a data ex-
uma cisdo sem dividendo e a data de distribui¢éo (ou de dividendo e a data de distribui¢éo (ou de
negociagdes pagamento), ou se o titulo da cisdo ndo pagamento), ou se o titulo da cisdo ndo
estiver negociando de forma regular na data estiver negociando de forma regular na data
ex-dividendo, ele sera mantido em todos os ex-dividendo, ele sera mantido em todos os
indices em que a empresa controladora é um | indices em que a empresa controladora é um
componente até comecar a negociar de componente até comecar a negociar de
forma regular. A critério do Comité de forma regular. A critério do Comité de
indices, um prego indicativo ou estimado indices, um prego indicativo ou estimado
podera ser usado para a entidade da cisdo podera ser usado para a entidade da ciséo
em lugar de um preco igual a zero até o titulo | em lugar de um prego igual a zero até o titulo
da cisdo comecar a negociar. da cisdo comecar a negociar. Se a entidade
cindida nao negociar durante 20 dias
consecutivos apos a data ex-dividendo e se
nao houver orienta¢des sobre quando as
negociag¢des poderiam comegar, a S&P DJI
poderéa tomar a deciséo de eliminar o titulo a
preco zero com aviso prévio aos clientes
Célculo intradia de 02/12/2016 Os pregos usados para o célculo dos valores de Os pregos usados para o célculo dos valores de
titulos dos Estados indices em tempo real estdo baseados nos indices em tempo real estdo baseados no
Unidos precos das bolsas principais. “registro consolidado”.
Corregao de 16/09/2016 No caso de ADRs/GDRs do Japéo e da Coréia, Dividendos de ADRs do Japao e da Coréia, que
dividendos de se o dividendo néo for cotado na data ex- normalmente nédo séo cotados na data ex-
ADRs/GDRs dividendo pela bolsa de valores, geralmente ndo | dividendo pela bolsa de valores, serdo
sera reconhecido para efeitos dos indices. reconhecidos numa data futura se o banco
depositario emitir uma notificagao final.
Suspensdes de 29/07/2016 Ac0es suspensas sdo revisadas para determinar | Acdes que estejam em suspenséo de longo
longo prazo sua possivel eliminagdo apos cinco dias de prazo séo revisadas de forma periddica. As
negociacdo no caso de mercados acdes suspensas que ultrapassam o limite de 60
desenvolvidos, dez dias de negociagdo no caso dias uteis, com base nos dias de negociagdo da
de mercados emergentes e 20 dias no caso de bolsa designada, sdo revisadas para definir sua
mercados de fronteira. Esta revisdo é levada a possivel eliminacéo dos indices.
cabo de forma independente dos calendérios de
rebalanceamento.
Congelamento de 29/07/2016 Um “congelamento de agdes” & Um periodo de congelamento de a¢des/IWF
acoes/IWF implementado em cada rebalanceamento é implementado durante cada
trimestral. O prazo é entre doze dias Gteis rebalanceamento trimestral. O periodo de
antes e trés dias Uteis depois da data efetiva | congelamento comega apds o fechamento do
de rebalanceamento trimestral. mercado na terga-feira anterior a segunda
sexta-feira de cada més de rebalanceamento
(margo, junho, setembro e dezembro) e
acaba depois do fechamento de mercado na
terceira sexta-feira do més de
rebalanceamento.
Tratamento de 29/07/2016 No caso de direitos transferiveis nos EUA, a A S&P DJI deixara de usar precos no
oferta de direitos S&P DJI utiliza o prego de negociagdo no momento da emissao para ofertas de direitos
transferiveis nos momento da emisséo para determinar o valor | transferiveis dos Estados Unidos.
Estados Unidos do ajuste do prego. O valor do direito é
determinado a partir do valor de mercado do
direito, se estiver disponivel. A S&P DJI usa
0 pre¢o no momento da emisséo da linha de
negociagéo dos direitos e subtrai esse valor
multiplicado pela proporcéo das acdes
subjacentes a fim de obter o novo preco das
acdes subjacentes. Se ndo houver valor de
mercado disponivel, o valor dos direitos sera
calculado de acordo com o mencionado
anteriormente neste documento.
Tratamento de 29/07/2016 Se a empresa cindida estiver negociando de A S&P DJI adicionara a distribui¢&o in specie

a todos os indices em que a empresa
principal € um componente na data ex-
dividendo. O titulo distribuido se mantera nos
indices da controladora até completar pelo
menos um dia de negociagéo regular e
permanecera nos indices até a data de
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distribuicdo se tal data for posterior a data

ex-dividendo. A distribuicdo sera
representada por um titulo substituto
temporario.

sobre retornos
recorrentes de
capital e
distribuicoes
multiplas de
dividendos com
diferentes
requisitos de
retencéo de
impostos

Esclarecer 29/07/2016 Os “dividendos especiais” sdo aqueles que Em geral, a S&P DJI considerara o terceiro
quando a S&P estao fora do padréo normal de pagamento pagamento consecutivo de um dividendo nédo
DJI considera um estabelecido historicamente pela entidade. ordinario (em termos de prazo, néo de valor)
dividendo néo como ordinario para efeitos de indices, ja que
ordinario como tal pagamento geralmente sera considerado
ordinario para como parte do padréo normal estabelecido
efeitos dos pela companhia.
indices.
Melhoria do 31/12/2015 A S&P DJI reconhece dividendos de O tratamento de dividendos de empresas
tratamento de empresas coreanas na data de pagamento. japonesas e coreanas leva em conta as
dividendos de No caso de empresas japonesas, a S&P DJI diferencas entre o valor reconhecido na data
empresas reconhece o valor estimado dos dividendos ex-dividendo original e o valor final
japonesas e na data ex-dividendo, sem ajustes nos confirmado pela empresa. O ajuste dos
coreanas. indices com respeito a diferencas entre os dividendos é aplicado aos indices afetados
valores estimados e confirmados. de forma semanal sem a republicacéo de
niveis histéricos dos indices.
Esclarecimento 30/09/2015 O preco de fechamento das negociagdes no A implementagéo do preco zero é o
da politica e momento da emissdo é usado para adicionar | tratamento padréo de cis6es nos indices a
tratamento de uma empresa cindida elegivel a indices e menos que uma empresa cindida ja esteja
cisGes em indices para o célculo do ajuste de preco aplicado a negociando de forma regular. A empresa
ponderados por empresa controladora. cindida é adicionada a todos os indices em
capitalizacéo de gue a controladora é componente, com prego
mercado zero no fechamento do mercado no dia
modificada anterior a data ex-dividendo (sem ajuste de
(excluindo indices divisor).
com ponderacéo
equitativa) No caso de indices ponderados por
capitalizagédo de mercado, se a controladora
ou a empresa cindida forem eliminadas de
indices ap6s a ciséo, o tratamento padréo
seré reinvestir a ponderagéo nos indices a
menos que a metodologia individual
estabeleca um tratamento diferente.
Regras a respeito 18/09/2015 No caso de indices dos Estados Unidos da N&o havera mais linhas consolidadas nos
de multiplas S&P DJI, as empresas que apresentam mais | indices ponderados por capitaliza¢éo de
classes de agdes de uma classe de acdes ordinarias em mercado ajustada ao free float (FMC) da
circulagdo séo representadas somente uma marca S&P DJI. Em lugar disso, todas as
vez. O preco das ag¢Bes tem por base uma empresas com multiplas classes de ac6es
classe, usualmente a mais liquida, e o listadas serdo modificadas de modo que
numero de agBes depende das acGes em cada classe de agOes represente apenas
circulacao totais de todas as classes. suas acoes e free float. A deciséo de incluir
cada linha publicamente listada é avaliada de
forma individual. Todas as empresas com
diversas classes de a¢des que apresentam
um linha ndo listada também seréo
ajustadas.
Esclarecimento 31/03/2015 - Quando um retorno de capital for declarado

em lugar de um dividendo ordinario pago em
dinheiro e ele se encaixar no padrao histérico
de um dividendo ordinario em valor e
frequéncia, tal retorno seré tratado como um
dividendo ordinario pago em dinheiro.

Se os diferentes dividendos ou diversos
componentes de um dividendo individual
estiverem sujeitos a diferentes impostos de
retencdo, a retencdo de imposto padréo do
pais sera usada e o valor bruto do dividendo
poderd ser ajustado em conformidade.
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Isencao de responsabilidade

Divulgacdo de desempenho/Dados gerados mediante provas retrospectivas

Quando for aplicavel, a S&P Dow Jones Indices e as suas associadas relacionadas com indices (“S&P
DJI”) definem varias datas para assistir os seus clientes no fornecimento de transparéncia. A primeira
data do primeiro valor é o primeiro dia para o qual existe um valor calculado (seja ao vivo ou obtidos por
meio de provas retrospectivas) para um determinado indice. A data base é a data na qual o indice é
estabelecido em um valor fixo, para fins de calculo. A data de langamento designa a data na qual os
valores de um indice séo considerados ao vivo pela primeira vez: os valores do indice fornecidos para
gualquer data ou periodo anterior & data de langamento do indice sdo considerados de provas
retrospectivas. A S&P DJI define a data de langamento como a data pela qual os valores de um indice
sdo conhecidos por terem sido liberados ao publico, por exemplo, mediante o site publico da empresa ou
a sua divulgacao de dados a partes externas. Para indices da marca Dow Jones apresentados antes de
31 de maio de 2013, a data de langamento (que antes de 31 de maio de 2013 era chamada de “data de
introducéo”) é estabelecida em uma data na qual ndo é mais permitido serem feitas quaisquer
modifica¢cdes a metodologia do indice, mas que podem ter sido anteriores a data da divulgacao publica
do indice.

Por favor, consulte a metodologia do indice para obter mais detalhes sobre o indice, incluindo a forma
pela qual ele é rebalanceado, a época de tal rebalanceamento, os critérios para adigdes e exclusdes,
bem como todos os célculos do indice.

As informag8es apresentadas antes da data de langamento de um indice correspondem a um
desempenho hipotético de provas retrospectivas, hdo a um desempenho real, e se baseiam na
metodologia do indice em vigor no momento do langamento. No entanto, na criagdo do histérico a partir
de provas retrospectivas para periodos em que ha anomalias no mercado ou outros periodos que nao
refletem o ambiente geral atual de mercado, as regras da metodologia do indice podem ser flexibilizadas
para capturar um universo suficientemente amplo de valores a fim de simular o0 mercado alvo que o
indice procura medir ou a estratégia que o indice procura capturar. Por exemplo, os limites de
capitalizacdo de mercado e liquidez podem ser reduzidos. Além disso, as bifurca¢des néo tém sido
consideradas nos dados de provas retrospectivas em rela¢éo aos S&P Cryptocurrency Indices. Para os
indices S&P Cryptocurrency Top 5 e 10 Equal Weight Indices, o elemento de custddia da metodologia
nao foi considerado, o historico de provas retrospectivas é baseado nos componentes do indice que
cumprem o elemento de custddia na data de lancamento. O desempenho de provas retrospectivas
reflete a aplicacdo da metodologia de um indice e a selecdo dos componentes de um indice com o
beneficio da retrospectiva e o conhecimento de fatores que podem ter afetado positivamente o seu
desempenho, ndo pode representar todos os riscos financeiros que podem afetar os resultados e podem
ser levados em conta para refletir o viés de sobrevivéncia/prospectivo. Os retornos reais podem ser
diferentes e até inferiores aos retornos obtidos por provas retrospectivas. O desempenho passado néo é
indicativo ou uma garantia de resultados no futuro.

Geralmente, quando a S&P DJI cria dados de indices com provas retrospectivas, a S&P DJI utiliza dados
histéricos reais do nivel dos componentes (por exemplo o preco histérico, capitalizacdo de mercado e
dados de eventos corporativos) nos seus calculos. Uma vez que o investimento em ESG ainda esta na
etapa inicial de desenvolvimento, é possivel que alguns pontos de dados utilizados para calcular alguns
indices ESG néo estejam disponiveis para o periodo completo de histérico de provas retrospectivas
desejado. O mesmo problema de disponibilidade de dados pode acontecer para outros indices. Em
casos em que os dados reais nao estdo disponiveis para todos os periodos histdricos relevantes, a S&P
DJI pode empregar um processo de uso de “assungao de dados retrospectivos” (ou puxar para tras) de
dados ESG para o calculo do desempenho histérico de provas retrospectivas. A “assuncgao de dados
retrospectivos” € um processo que aplica o ponto de dados real ao vivo mais antigo disponivel para uma
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empresa componente do indice a todas as instancias historicas anteriores no desempenho do indice. Por
exemplo, a assunc¢éo de dados retrospectivos assume inerentemente que as empresas atualmente ndo
envolvidas em uma atividade comercial especifica (também conhecido como “envolvimento em um
produto”) nunca estiveram envolvidas historicamente e, do mesmo modo, também assume que as
empresas atualmente envolvidas em uma atividade comercial especifica também estiveram envolvidas
historicamente. A assuncédo de dados retrospectivos permite estender as provas retrospectivas
hipotéticas por mais anos histéricos do que seria possivel utilizando somente dados reais. Para mais
informagdes sobre a “assuncao de dados retrospectivos”, confira 0 documento de perguntas frequentes.
A metodologia e os factsheets de qualquer indice que utiliza a assuncao retrospectiva no histérico de
provas retrospectivas o indicardo diretamente. A metodologia incluird um Apéndice com uma tabela que
estabelece os pontos de dados especificos e o periodo relevante para o qual foram usados os dados
retrospectivos. Os retornos do indice apresentados ndo representam os resultados de negociagfes reais
de ativos/valores de investimento. A S&P DJI mantém o indice e calcula os niveis do indice e o
desempenho apresentado ou analisado, mas nao administra ativo nenhum.

Os retornos do indice nao refletem o pagamento de quaisquer comissdes ou taxas de vendas que um
investidor possa pagar para adquirir os valores subjacentes no indice ou fundos de investimento que se
destinam a acompanhar o desempenho do indice. A imposi¢do destas taxas e comissdes faria com que
o desempenho real e de provas retrospectivas dos valores/fundos fosse inferior ao desempenho do
indice mostrado. Como um exemplo simples, se um indice teve rendimentos de 10% sobre um
investimento de US$ 100.000 por um periodo de 12 meses (ou US$ 10.000) e uma taxa real baseada no
ativo de 1,5% foi fixada no final do periodo sobre o investimento mais os juros acumulados (ou US$
1.650), o retorno liquido seria de 8,35% (ou US$ 8.350) para o ano. Durante um periodo de trés anos,
uma taxa anual de 1,5% deduzida no final do ano com um retorno presumido de 10% por ano geraria um
retorno bruto cumulativo de 33,10%, uma taxa total de US$ 5.375 e um retorno liquido cumulativo de
27,2% (ou US$ 27.200).

Aviso legal sobre a propriedade intelectual/lsencéo de responsabilidade

© 2023 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500,
US500, US 30, S&P 100, S&P COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P
SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS, Select Sector, S&P
MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI,
CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI, e SOVX sdo marcas comerciais registradas da S&P Global,
Inc. (“S&P Global”) ou suas associadas. DOW JONES, DJ, DJIA, THE DOW e DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE sao marcas comerciais da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”).
Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC.
A redistribui¢cdo ou reproducéo total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow
Jones Indices LLC. Este documento n&o constitui uma oferta de servigcos nas jurisdices onde a S&P DJI
ndo possui as licengas necessarias. Exceto para determinados servigos de calculo de indices
personalizados, todas as informacgdes fornecidas pela S&P DJI sdo impessoais e ndo sdo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa fisica ou juridica, ou grupo de pessoas. A S&P DJI recebe
compensacéo relacionada com o licenciamento de seus indices a terceiros e com 0s servigos
personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado néo é sinal ou garantia
de resultados no futuro.

N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢cao a uma classe de ativos representada por
um indice pode estar disponivel por meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A
S&P DJI néo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia nenhum fundo de investimento ou outro
veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um rendimento de
investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P DJI ndo garante que os produtos de
investimento baseados no indice acompanharao com precisdo o desempenho do indice ou fornecerao
retornos de investimento positivos. A S&P DJI ndo é uma consultora de investimentos, consultora de
negociagdo de commodities, agente fiduciario, “promotora” (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), ou “especialista” como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. §
77k(a), e a S&P DJI ndo faz nenhuma representacao quanto ao conselho de investir em qualquer fundo
de investimento ou outro instrumento de investimento. A decisdo de investir em um determinado fundo
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de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma
declaracdo apresentada neste documento. A S&P DJI ndo é uma consultoria fiscal. A inclusdo de um
valor, commaodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo € uma recomendacao da S&P DJI para
comprar, vender ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado
como um aconselhamento de investimento ou de negociacéo.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informacdes
geralmente disponiveis ao publico e a partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contelddo nestes
materiais (incluindo dados de indices, classificagtes, analises e dados relacionados a crédito, pesquisa,
valorizagbes, modelos, software ou outros aplicativos ou produtos destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido, ou distribuido de
nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenado em bases de dados ou sistema de recuperacéo,
sem o consentimento prévio por escrito da S&P DJI. O Contelido ndo deve ser usado para nenhum fim
ilegal ou ndo autorizado. A S&P DJI e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade,
oportunidade, ou disponibilidade do Contelido. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sao
responsaveis por quaisquer erros ou omissoes, independentemente da causa, nos resultados obtidos
pelo uso do Contetdo. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA”. AS
PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS
EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUIDAS, MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE
COMERCIABILIDADE OU ADEQUA(;AO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISENQAO DE BUGS,
ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURA(;AO DE
SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices
serdo responséaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares,
compensatorios, punitivos, especiais, ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas
(incluindo, sem limitac&o, perda de receitas ou perda de lucros e custos de oportunidades) em conexao
com qualquer uso do Contetdo, mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

As informag0es relacionadas a crédito e outras andlises, incluindo classificacdes, pesquisa e
valorizagbes sdo proporcionadas geralmente por licenciadores e ou associadas da S&P Dow Jones
Indices, incluindo, mas n&o se limitando a outras divisdes da S&P Global, tais como a S&P Global Market
Intelligence. Quaisquer informacdes relativas a crédito e outras andlises e declaracdes relacionadas no
Conteudo correspondem a opinifes emitidas na data em que sdo expressas e ndo a constatacdo de um
fato. Quaisquer opinides, analises e decisdes de reconhecimento de uma classificacdo ndo sdo uma
recomendacédo para comprar, deter ou vender quaisquer valores ou para tomar decisfes de investimento
e ndo garantem a adequacdo de um valor. A S&P Dow Jones Indices ndo assume nenhuma obrigacéo
de atualizar o Contetido apds a publicacdo em qualquer forma ou formato. Na hora de tomar decisdes
relacionadas a investimentos e outras decisbes comerciais, o Contelildo ndo é confiavel e ndo substitui a
habilidade, senso e experiéncia do usuario, sua administracao, empregados, consultores e/ou clientes. A
S&P DJI ndo é agente fiduciario nem uma consultora de investimentos. Embora a S&P DJI obtenha
informacdes de fontes que acredita serem confiaveis, ndo realiza uma auditoria nem assume a
responsabilidade de avaliar ou solicitar a verificacdo independente de quaisquer informacdes que
recebe. A S&P DJI reserva-se o direito de alterar ou descontinuar qualquer indice a qualquer momento
por motivos regulatdrios ou outras razfes. Varios fatores, incluindo fatores externos além do controle da
S&P DJI, podem exigir alteracdes significativas nos indices.

Na medida em que as autoridades regulatérias permitam, para efeitos regulatérios especificos, uma
agéncia reconhecer uma classificagdo em uma jurisdi¢do diferente da original, a S&P Global Ratings se
reserva o direito de atribuir, revogar ou suspender tal reconhecimento em qualquer momento a seu
critério exclusivo. A S&P Dow Jones Indices, incluindo a S&P Global Ratings, se isentam de quaisquer
obrigacdes decorrentes da atribuicdo, revogagéo ou suspenséo de um reconhecimento, bem como de
gualquer responsabilidade por danos supostamente sofridos por causa disso. As associadas da S&P
Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P Global Ratings, podem receber uma compensacéo por suas
classificacBes e algumas andlises relacionadas a crédito, geralmente por parte de emissoras ou
subscritores de valores ou devedores. Tais associadas da S&P Dow Jones Indices LLC, incluindo a S&P
Global Ratings, se reservam o direito de divulgar suas opinides e analises. As classificacdes e anélises
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publicas da S&P Global Ratings estdo disponiveis nos sites www.standardandpoors.com (gratuito), e
www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (assinatura) e podem ser distribuidas por outros
meios, incluindo publicacdes da S&P Global Ratings e redistribuidores. Informacdes adicionais sobre
nossas tarifas de classificacdo estéo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

A S&P Global mantém algumas atividades de suas divisdes e unidades comerciais separadas umas das
outras a fim de preservar a independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como
resultado, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global podem ter informacdes que nao
estejam disponiveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos
para manter a confidencialidade de algumas informag8es nao publicas recebidas em conexdo com cada
processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servicos a, ou relacionados com,
muitas empresas, incluindo emissoras de valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de
investimentos, outras instituicdes financeiras, e intermediarios financeiros; e, em conformidade, pode
receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou
servicos possam recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer
outra forma.

Alguns indices usam o Padréo Global de Classificagéo Industrial (GICS®), desenvolvido pela S&P Global
e a MSCI e que é uma marca comercial de propriedade exclusiva destas empresas. Nem a MSCI, a S&P
DJI e nem qualquer outra parte envolvida em fazer ou compilar quaisquer classificacdes do GICS fazem
guaisquer garantias ou declara¢cfes expressas ou implicitas com relacdo a tal padrdo ou classificacao
(ou os resultados a serem obtidos pela sua utilizag&o) e todas as partes, por este instrumento,
expressamente se isentam de todas as garantias de originalidade, preciséo, integralidade,
comerciabilidade ou adequacgé&o a um fim particular com relagéo a qualquer padréo ou classificagdo. Sem
limitar o que foi exposto acima, sob nenhuma circunstancia, a MSCI, a S&P DJI e nenhuma de suas
associadas ou terceiro envolvido em fazer ou compilar quaisquer classificagées do GICS tera qualquer
responsabilidade por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais ou
quaisquer outros (inclusive perda de lucros), mesmo se notificado da possibilidade de tais danos.

Os produtos da S&P Dow Jones Indices sé&o regidos pelos termos e condicfes dos acordos sob o0s quais
podem ser fornecidos. E necessaria uma licenca da S&P Dow Jones Indices para exibir, criar trabalhos
derivados e/ou distribuir qualquer produto ou servi¢o que use, seja baseado e/ou faca referéncia a
qgualquer indice e/ou dados de indices da S&P Dow Jones Indices.
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