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INTRODUCAO

Em 1999, a MSCl e a S&P Dow Jones Indices concordaram em desenvolver em conjunto o GICS: uma estrutura industrial de quatro
niveis que desde entao cresceu para acompanhar os mercados globais (1999 - hoje):

Setores Grupos industriais Industrias Subindustrias

10> 11 23 5 25 59574 123 - 163

I Consulta GICS de 2026

A MSCI e a S&P Dow Jones Indices estdo realizando uma consulta para a comunidade de investimentos sobre possiveis mudancas na
estrutura do GICS em 2027. A consulta poderd ou nao gerar alteragGes.

. Novembro 202
17 de julho de 2026 30 de outubro de 2026 DUEETD P
As alteragdes e o cronograma sao
Abertura da consulta Fechamento da consulta .
anunciados
I Como participar
Op¢ao 1 — Enquete online Opgao 2 — Compartilhar seus comentarios diretamente
Participe por meio doa enquete online: Envie seus comentdrios por e-mail:
MSCI: Link clientservice@msci.com
S&P Dow Jones Indices: Link index_services@spglobal.com

ou entre em contato com seu gestor de conta da MSCI / S&P DIJI.

Para obter uma descri¢éo completa do GICS, veja www.msci.com/qgics - https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/topic/qgics/.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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RESUMO DOS TEMAS TRATADOS NA CONSULTA SOBRE O GICS

Tema Resumo

Classificacdo dos modelos de negocios A IA e a HPCaaS estdo influenciando o cendrio tecnoldgico, levando a uma revisdo de como o
1 relacionados a Inteligéncia Artificial (IA) e GICS se relaciona com novos modelos de negdcio. Uma divulgacdo irregular dificulta a
Computacdo de Alto Desempenho como  separacdo clara entre negdcios de IA e ndo da IA, por isso propomos mudangas estruturais
Servigo (HPCaa$) apenas onde a divulgacao as apoie e atualiza¢des das definicdes em outros casos.
~ S Reestruturar a Subindustria de Semicondutores por modelo de negdcio (design, servigos de
Reestruturacao da Subindustria de . . L P . 8 ~ ( 8 . ¢
1.1 . fabricagdo, solar) em vez de tipo de chip, ja que as lacunas na divulgagdo tornam isso
Semicondutores . C . e .
impraticdvel. Solar passaria a ser uma nova Subindustria independente dentro de Industrial.
Atualizacdo da defini¢cdo para os servicos do Atualizar servicos terceirizados e de processamento de dados (setor Industrial) para incluir
1.2 ciclo de vida dos dados de IA servicos do ciclo de vida dos dados de IA.
o N o Atualizar Servigos de Internet e Infraestrutura (Setor de Tecnologia da Informacgao) para
1.3 Atualizagdo da definicdo da Computagdo de incluir rovedgres de HPCaaS e Computacao O,(uéntica como Ser\{/gi o (QCaas) el
"~ Alto Desempenho como Servico (HPCaa$) P putac ¢ )
I Classificar os desenvolvedores de modelos fundamentais sob Software de Sistemas e avaliar
Classificacdo dos desenvolvedores de o . . .
1.4 . se se justifica a criagdo de uma Subindustria de Modelos e Plataformas Fundamentais para
modelos fundamentais - i
um objetivo especifico.
Separar as empresas que fornecem software financeiro e servicos de tecnologia para a
) Atualiza¢Ges na Subindustria de Software industria financeira em uma nova Subindustria independente de Tecnologia Financeira (Setor
para Aplicativos de Servigos Financeiros). Os mineradores de bitcoin e criptomoedas passariam para Servicos
de Internet e Infraestrutura (Setor deTecnologia da Informacgado ).
Classificar os veiculos listados que investem em ativos reais ou operam com eles
Classificagdo de empresas de investimento (infraestrutura, propriedades, projetos, empresas privadas) conforme seus ativos
listadas subjacentes. Os veiculos com exposicao a ativos financeiros continuariam sendo inelegiveis
. . para o GICS.
—spglobatcom/spdjifent © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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REAVALIACAO DO GICS EM RELACAO A INTELIGENCIA ARTIFICIAL (IA)

A Inteligéncia Artificial (IA) e a Computacdo de Alto Desempenho como Servigo (HPCaaS) estdo influenciando o cendrio tecnolégico,
provocando uma nova revisdao de como a estrutura do GICS se relaciona com os novos modelos de negdcio. A MSCl e a S&P estado
revisando conjuntamente a estrutura para garantir que ela continue oferecendo aos investidores uma perspectiva precisa e a prova
do futuro sobre onde esta o valor econdmico atualmente.

e N [ N A
Os modelos de negécios superaram Subindustrias abrangentes Uma nova coorte que poderia
seus rétulos concentram risco merecer sua propria categoria no
As empresas que antes eram GICS

' A Subindustria de Semicondutores
simplesmente chamadas de

"semicondutores" agora abrangem design
de chips, servigos de fabricagdo de grande
investimento de capital, aceleradores de
IA, computagdo oferecida como servigo e
modelos exclusivos de IA; essas sdao
economias muito diferentes agrupadas
sob defini¢des antigas.

J

&

cresceu consideravelmente, uma parcela
significativa do seu valor de mercado esta
concentrada em um pequeno numero de
empresas de |IA e focados em
computagao, como a NVIDIA, Taiwan
Semiconductor Manufacturing e
Broadcom.

J

As esperadas listagens publicas de
desenvolvedores de modelos
fundacionais como OpenAl e Anthropic
destacam como o GICS pode capturar da
melhor forma uma classe de negécios
estruturalmente nova.

-

Escopo: classificacdo em quatro dominios adjacentes a IA — Semicondutores Ldgicos de IA e Computacdo, HPC como Servico
(HPCaaS), Servicos de Ciclo de Vida de Dados de IA e Desenvolvedores de Modelos Fundamentais. Também avaliamos se a
Subindustria de Semicondutores deveria ser reestruturada por modelo de negécio (design, servicos de fabricacdo, solar) em vez
de por tipo de chip, ja que uma divisdo por tipo de chip é impraticavel devido as limitacées das divulgacdes das empresas.
Empresas como Broadcom, AMD e Intel normalmente apresentam segmentos de uso misto, tornando a diferenciacdo sistematica
por tipo de chip pouco confidvel. Isso é ainda mais complicado pelas aceleradas mudang¢as em um cenario no qual as empresas se
expandem continuamente para novas areas, borrando as fronteiras existentes.

A abordagem é baseada na evidéncia e orientada pela consulta do mercado; as mudangas estruturais acontecem apenas
quando as divulgagdes respaldam um uso coerente; as definicdes sao aprimoradas em outros casos.

spglobal.com/spdji/en/
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SEMICONDUTORES

C AR

Classificacdo atual:

= A Subindustria de Semicondutores abrange fabricantes de semicondutores e produtos
relacionados, incluindo mddulos solares, células solares, dispositivos de circuitos
integrados, diodos e diodos emissores de luz (LEDs), microprocessadores e chips.

= Esta Subindustria também inclui fornecedores de servicos de embalagem e teste de
semicondutores.

Grupo industrial

Industria do GICS Subindustria do GICS

do GICS
45301010
45 4530 453010 Materiais e Equipamentos de
Tecnologia Semicondutores e Semicondutorese Semicondutores
da Equipamentode Equipamentode 45301020

Informagdo Semicondutores Semicondutores  gemicondutores

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados.

Fundamentos da revisao:

A Subindustria de Semicondutores atual
abrange uma ampla variedade de modelos de
negdcios distintos: designers de chips,
fabricantes de dispositivos integrados (IDMs),
fundigdes/servicos de fabricagao e fabricantes
de componentes solares, e cada um tem
diferentes economias e mercados finais.

O surgimento da IA e do HPC como Servico
intensificou ainda mais essas distincGes,
elevando a importancia estratégica e
econdmica dos designers de chips
aceleradores e de logica de IA em relagdo ao
universo mais amplo de semicondutores e
tornando os grupos existentes cada vez mais
heterogéneos.

Os clientes tém interesse em uma
classificagdo mais granular nesta parte,
especialmente a medida que a demanda
motivada pela IA cria perfis de crescimento e
margem divergentes que sdo dificeis de
analisar dentro de uma Unica Subindustria.

msci.com
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PROPOSTA

Nossa avaliacdo considerou reestruturar os Semicondutores por tipo de chip (separando chips de légica de IA e de computacdo de
outras categorias), mas as limitacGes das divulgacGes limitadas das empresas tornam a aplicacdo homogénea impraticavel.
Empresas como Broadcom, AMD e Intel normalmente apresentam segmentos de uso misto, tornando a diferenciagdo sistematica
por tipo de chip pouco confidvel. Uma divisdo baseada no modelo de negdcios é a abordagem mais duradoura.

I Proposta de estrutura de Subindustria
. ;3

Semicondutores Servigos de Fabricagao de Equipamento e Componentes de

TECNOLOGIA DA INFORMAGAO - Semicondutores Energia Solar
ATUALIZACAO DA DEFINICAO TECNOLOGIA DA INFORMACAO - NOVA INDUSTRIAL - NOVA
Designers de chips e fabricantes de FundicBes e provedores terceirizados de Os componentes solares (wafers, células
dispositivos integrados (IDMs). Montagem e Teste de Semicondutores e mddulos) serdo separados de
(OSAT). Semicondutores e agrupados com

fabricantes e instaladores de sistemas de
energia solar dentro de Equipamento e
Componentes Elétricos (Industrial).

Isto reflete melhor as distintas economias, bases de clientes e dinamicas competitivas dessas atividades, o que é cada vez mais

dificil de analisar dentro de uma unica Subindustria.

Uma lista de empresas seletas com uma capitalizacéo de mercado superior a USS 2 bilhdes que poderiam ser afetadas por esta proposta estd disponivel para

os clientes para efeitos ilustrativos.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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ESTRUTURA PROPOSTA

Grupo industrial
do GICS

Inddustria do GICS Subindustria do GICS Exemplos de empresas*

ASML Holding NV
45301010 Lam Research Corp
Materiais e Equipamentos para Semicondutores Applied Materials Inc
KLA Corporation

45 4530 453010 45301020 Atualizagdo da Nvidia Corp
. Semicondutores e Semicondutorese . micond g Broadcom Inc
Tecnologia da . . emicondutores efinigdo ) )
Informacdio Equipamento de Equipamento de Advanced Micro Devices
¢ Semicondutores Semicondutores Intel Corp
45301030 Talwan Semiconductor Mfg Co
. N . Semiconductor Mfg Intl Corp
Servigos de Fabricacdo de Semicondutores
Nova Ase Technology Hldng Co
SJ Semiconductor Corp
Contemporary Amperex Tech Co
20104010 ABB Ltd.
Equipamento e Componentes Elétricos Schneider Electric SE
Eaton Corp
GE Vernova Inc
20104 .
20 2010 Eou? aomento 20104020 Siemens Energy AG
Industrial Bens de Capital quip Equipamentos Elétricos Pesados Mitsubishi Electric Corp

Elétrico Vestas Wind Systems A/S

First Solar, Inc.

Longi Green Energy Tech
Sungrow Power Supply Co Ltd
Waaree Energies Limited

20104030
Componentes e Equipamentos de Energia Solar

Nova

Azul = atualizagdo da defini¢do | Verde = nova Subindustria (separada e reclassificada)
* Os exemplos de empresas sdo ilustrativos. A MSCI e a S&P se reservam o direito de classificar as empresas como considerem apropriado.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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DEFINICOES PROPOSTAS

45301020
Semicondutores

Fabricantes de componentes e dispositivos
de semicondutores, incluindo circuitos
integrados, microprocessadores, unidades de
processamento grafico (GPUs), circuitos
integrados especificos de aplicagdo (ASICs),
chips de memdria, semicondutores
analdégicos e de sinal misto, diodos e diodos
emissores de luz (LEDs).

Esta Subindustria inclui tanto empresas de
semicondutores sem fabrica prépria quanto
fabricantes de dispositivos integrados (IDMs)
que fazem o design e vendem produtos
semicondutores exclusivos.

Esta Subindustria exclui fornecedores de
servigos por contrato de fabricagdo de
semicondutores, montagem e teste de
semicondutores classificados na Subindustria
de Servicos de Fabricagdo de
Semicondutores. Também exclui
componentes e equipamentos de energia
solar classificados na Subindustria de
Componentes e Equipamentos de Energia
Solar dentro do Setor Industrial.

spglobal.com/spdji/en/

45301030

Servicos de Fabricacao de
Semicondutores

Fornecedores de servigos por contrato de
fabricagdo, montagem e teste de
semicondutores em nome de clientes
externos. Esta Subindustria inclui fundi¢des
especializadas que fabricam circuitos
integrados e outros dispositivos
semicondutores conforme especificacao,
provedores terceirizados de montagem e
teste de semicondutores (OSAT) e empresas
que oferecem servicos avangados de
embalagem.

Esta Subindustria exclui os fabricantes de
materiais e equipamentos de semicondutores
classificados na Subindustria de Materiais e
Equipamentos de Semicondutores. Também
exclui empresas que realizam o design e
vendem seus préprios produtos exclusivos de
semicondutores classificados na Subindustria
de Semicondutores.

© 2026. Todos os direitos reservados.

20104030

Equipamento e Componentes de Energia
Solar

Fabricantes de componentes e equipamentos
de energia solar, como médulos solares,
células, painéis e componentes de geracao de
energia relacionados, incluindo sistemas de
energia solar, equipamentos e servicos de
instalagdo.

Esta Subindustria exclui os fabricantes de
wafers, gases e matérias-primas de
semicondutores utilizados na industria da
energia solar, classificados na Subindustria de
Materiais e Equipamentos de
Semicondutores.

msci.com
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TEMAS DE DISCUSSAO

Agradecemos os comentdrios dos participantes do mercado sobre as seguintes perguntas:

Os semicondutores deveriam ser divididos em duas subindustrias: Semicondutores e Servicos de Fabrica¢dao de
Semicondutores?

Os fabricantes de componentes de energia solar deveriam ser classificados em uma nova Subindustria de
Componentes e Equipamentos de Energia Solar dentro do Setor Industrial, ou ser mantidos no Setor de Tecnologia
da Informacao?

Os fabricantes e instaladores de sistemas de energia solar (atualmente em Equipamento e Componentes Elétricos,
Industrial) também deveriam migrar para a nova Subindustria de Equipamentos e Componentes de Energia Solar?

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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ATUALIZACAO DE DEFINICOES DO GICS

Modelo de negécio  Setor do GICS

do GICS

Grupo industrial Industria do

(ci[e}

Subindustria do GICS Defini¢do

Exemplos de
empresas*

Ciclo de vida dos

Fornecedores de processamento de dados comerciais
e/ou servicos terceirizados de processos de negdcios.

Esta subindustria inclui empresas que fornecem servigos
de gestdo da experiéncia do cliente, automagao do back-

dados de IA . ~ . - .
i 20202030 office, gestdo de centrais de atendimento e comunicagdes
Servigos 2020 . .
; f 202020 Processamento de com investidores.
Incluir em 20 Servigos . . L
. L. Servigos Dados e Servigos Appen Limited
Processamento de Industrial Comerciais e S .. o . .
. .. Profissionais Terceirizados Este subindustria também inclui empresas que atuam
Dados e Servigos Profissionais L . . .
.. — principalmente nos servigos para o ciclo de vida dos dados
Terceirizados Atualizacdo da ) ) ~
. definigio de IA, incluindo anotagdo de dados, rotulagem de dados,
(Setor Industrial) . - o .
curadoria de dados, geragdo de dados sintéticos e servigos
de gerenciamento de dados para treinamento de |IA para
desenvolver e manter modelos de inteligéncia artificial e
aprendizado de maquina.
Empresas que fornecem servigos e infraestrutura paraa
industria da internet, incluindo centros de dados e
infraestrutura de redes e armazenamento na nuvem.
Computagdo de Alto T . .
putag Esta Subindustria inclui empresas que fornecem servigos
Desempenho
. de hospedagem na web, ferramentas baseadas na web
Como Servigo . S
(HPCaas): 45 4510 451020 45102030 para construir e gerenciar sites, provedores de seguranga
. ’ . Tecnologia L Servigos de Internet na internet para sites e empresas, e provedores de nomes CoreWeave Inc
Incluir em Servigos de Software e Servigos de L. . . e
da . e Infraestrutura de dominio e servigos de registro. Esta Subindustria
Internet e o Servigos TI L . ~
Informagao — também inclui provedores de Computagdo de Alto
Infraestrutura Atualizagdo da

(Setor de Tecnologia
da Informagao)

definicdo

Desempenho como Servigo (HPCaaS), Computacgdo
Quantica como Servico (QCaaS) e infraestrutura
relacionada.

Esta Subindustria exclui empresas classificadas na Industria
de Software.

11
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DESENVOLVEDORES DE MODELOS FUNDAMENTAIS

Classificacdo atual:

O Grupo Industrial de Software e Servicos dentro do Setor de Tecnologia da Informacao
contém 2 Industrias e 4 Subindustrias:

Servigos de TI:

= Consultoria de Tl e Outros Servicos: servicos de consultoria em Tl e gerenciamento de
informacao

= Servicos de Internet e Infraestrutura: centros de dados, infraestrutura de
rede/armazenamento em nuvem

Software:

= Software para Aplicativos: software especializado para negdcios/consumidores,
software empresarial e técnico e outros softwares baseados em nuvem

= Software de Sistemas: sistemas e plataformas operacionais, gerenciamento de banco
de dados, firewalls

Grupo industrial do

Setor do GICS GICS

Industria do GICS Subindustria do GICS

45102010

Consultoria de Tl e Outros
Servigos

45102030

Servigos de Internet e

45 . 4510 Infraestrutura
Tecnologia da

Informagao

451020
Servigos de TI

Software e Servigos 45103010 Software para

Aplicativos

451030 Software
45103020
Software de Sistemas

spglobal.com/spdji/en/

© 2026. Todos os direitos reservados.

Fundamentos da revisio:

Os desenvolvedores de modelos
fundamentais, como OpenAl e Anthropic,
representam um modelo de negdcios
estruturalmente distinto: construcdo e
monetizacdo de modelos de IA de grande
escala por meio de acesso a uma API,
assinaturas e licenciamento empresarial.
Isto indica que surgiu uma nova coorte que
pode merecer sua propria categoria no
GICS.

Uma classificagdo precisa é essencial para
refletir seu papel no ecossistema da IA e
permitir que exista uma diferenciagao
significativa entre setores, andlise
comparativa e andlise de risco para os
investidores.

msci.com
12
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PROPOSTA

Os desenvolvedores de modelos fundamentais razoavelmente poderiam estar em uma das trés Subindustrias existentes sob
Tecnologia da Informacdo, mas cada um deles se encaixa apenas de forma parcial e nenhuma das subindustrias captura
completamente sua distintividade estrutural.

I Ha trés Subindustrias candidatas na estrutura atual do GICS
.

Servigos de Internet e Infraestrutura

Software de Sistemas Software para Aplicativos B
TECNOLOGIA DA INFORMACAO TECNOLOGIA DA INFORMACAO EM TECNOLOGIA DA INFORMACAO - EM
¢ - ¢ CONSIDERACAO
PROPOSTA CONSIDERACAO
. . . . . A natureza do modelo de negdcios é a
Atua como uma camada de infraestrutura Receitas de assinaturas e licenciamento ] o g ]
. - . . entrega de servicos e é impulsionada por
subjacente que possibilita usos baseados empresarial, analogo a produtos de AP
na lA. software para consumidores e empresas. )

Proposta: classificar os desenvolvedores de modelos fundamentais como Software de Sistemas e supervisionar se uma
Subindustria de Modelos e Plataformas Fundamentais criada especificamente se torna necessdria a medida que o mercado
amadurece.

Nota: qualquer empresa de modelo fundamental que seja listada antes da implementacéo das mudangas estruturais no GICS continuard a ser
classificada como Software de Sistemas.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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TEMAS DE DISCUSSAO

e

I Agradecemos os comentarios dos participantes do mercado sobre as seguintes perguntas:

Os desenvolvedores de modelos fundamentais deveriam ser classificados como Software de Sistemas? Ou
1 Software para Aplicativos ou Servicos e Infraestrutura de Internet seria uma opg¢ao melhor?

Uma nova Subindustria chamada "Modelos e Plataformas Fundamentais" deveria ser criada para esse modelo de
negocios emergente? Se a resposta for sim, isso deveria estar sob a Industria GICS de “Servigos de TI” ou
“Software”?

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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SOFTWARE PARA APLICATIVOS

MSCI &

Classificacdo atual:

= A Subindustria de Software para Aplicativos inclui empresas
envolvidas no desenvolvimento e producao de software criado
para aplicaces especializadas para o mercado empresarial ou de
consumidores.

= Esta Subindustria também inclui software empresarial e técnico,
software baseado em nuvem e empresas envolvidas na mineracao
de bitcoin.

Grupo industrial Subindustria do

do GICS Industria do GICS GICS

45103010
Software para
Aplicativos

45 4510
Tecnologia da Software e 451030 Software
Informacgao Servigos

Fundamentos da revisao:

= Software para Aplicativos é uma das Subindustrias mais amplas e
heterogéneas do GICS, abrangendo SaaS empresarial/aplicativo,
plataformas de fintech, mineradores de bitcoin, software de IA e
software de mercado vertical.

= Uma revisdo das categorias de software identificou uma oportunidade
de retirar o Software Financeiro do Software para Aplicativos e
reclassifica-lo sob o setor de Servigos Financeiros. Isto segue um
principio estabelecido do GICS de direcionar o software especifico de
uma industria para o setor pertinente: Software de Assisténcia Médica
-> Assisténcia Médica; Software de Cassino - Bens de Consumo
Discricionario.

= As empresas de tecnologia financeira que abrangem software
(software bancario/de seguros) e servigos de tecnologia, atendem
principalmente o setor de Servigos Financeiros, tornando o setor de
Servicos Financeiros o mais apropriado.

= Mineradores de bitcoin e criptomoedas sdo igualmente melhor
atendidos fora de Software para Aplicativos. Seu modelo de negécios
de grande infraestrutura e impulsionado por computagdo concorda
mais com Servigos e Infraestrutura de Internet dentro do Setor de
Tecnologia da Informacgao.

= Juntas, essas mudancas reduzem a heterogeneidade do Software para
Aplicativos e alinham cada categoria com seu mercado final objetivo, e
mudam como os investidores institucionais analisam esses negécios.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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PROPOSTA

Dois aperfeicoamentos estruturais transferem empresas de tecnologia financeira e mineracao de criptomoedas de Software para
Aplicativos para Subindustrias mais representativas.

I Reclassificagbes propostas
-

Tecnologia Financeira Servicos de Internet e Infraestrutura

SERVICOS FINANCEIROS - NOVA TECNOLOGIA DA INFORMACAO - RECLASSIFICACAO

Software financeiro e servicos tecnologicos para a industria Os mineradores de bitcoin e criptomoedas sdo transferidos aqui
financeira — retirado de Software para Aplicativos. desde Software para Aplicativos.

Exclui processadores de transacdes e pagamentos (Servicos de
Processamento de Pagamentos e de Transacdes) e fornecedores de
apoio para decisdes financeiras (Bolsas e Dados Financeiros).

Uma lista de empresas seletas com uma capitalizagéo de mercado superior a USS 2 bilhGes que poderiam ser afetadas por esta proposta estd
disponivel para os clientes para efeitos ilustrativos.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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ESTRUTURA PROPOSTA E DEFINICOES

C AR

Criacdo de nova Subindustria de Tecnologia Financeira:

industrial do :;llc::t;strla ge Subindustria do GICS Exemplos de empresas*

40201020 i
Servicos Financeiros Diversificados
40201030 i
Holdings de Muiltiplos Setores
40201040 i
Servicos Financeiros Especializados

40 4020 402010 40201050 _

Servigos Servigos Servigos Financiamento de Hipotecas -

Financeiros Financeiros Financeiros Comerciais e Residenciais

40201060
Servicos de Processamento de -
Pagamentos e de Transagées

40201070

- . Oracle Financial Services Software Ltd
Tecnologia Financeira Nova

Guidewire Software Inc
Temenos AG

Verde = nova Subindustria | *Os exemplos de empresas sdo ilustrativos. A MSCl e a S&P se reservam o direito de classificar as empresas
como considerem apropriado.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados.

40201070

Tecnologia Financeira

Empresas principalmente envolvidas no
desenvolvimento e producgdo de software
para a industria financeira. Esta Subindustria
inclui fornecedores de software bancario e
de seguros, além de software e ferramentas
financeiros relacionados. Também inclui
empresas que oferecem servigos de
tecnologia da informagao principalmente
para o setor de Servicos Financeiros.

Esta Subindustria exclui os provedores de
servigos de processamento de pagamentos
e transacgoes classificados na Subindustria
de Servigos de Processamento de
Pagamentos e de TransagGes, os provedores
de ferramentas e produtos de apoio as
decisGes financeiras classificados na
Subindustria de Bolsas e Dados Financeiros
e os provedores de diversos servigos
financeiros classificados nas respectivas
Subindustrias dentro do Setor de Servigos
Financeiros.

msci.com
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ESTRUTURA PROPOSTA E DEFINICOES

Reclassificacdo dos mineradores de bitcoin e criptomoedas e atualizacdo da definicido de Software para Aplicativos:

Grupo

industrial do  Industria do GICS Subindustria do GICS

GICS
45102010
451020

Servicosde Tl 45102030

Consultoria de Tl e Outros Servigos

Atualizagdo da

45 4510 Servigos de Internet e Infraestrutura definiggo
Tecnologia da Software e
Informacgao Servigos 45103010 Atualizagdo da

451030 Software para Aplicativos definicao

Software 45103020

Software de Sistemas

45102030

Servigos de Internet e Infraestrutura

45103010
Software para Aplicativos:

Empresas que fornecem servicos e infraestrutura para a industria
da internet, incluindo centros de dados e infraestrutura de redes
e armazenamento em nuvem.

Esta Subindustria inclui empresas que fornecem servicos de
hospedagem na web, ferramentas com base web para construir
e gerenciar sites, provedores de seguranga na internet para sites
e empresas, além de fornecedores de nomes de dominio e
servicos de registro. Também inclui empresas envolvidas na
mineragdo de bitcoin.

Esta Subindustria exclui empresas classificadas na Industria de
Software.

Azul = atualizagdo da defini¢do

spglobal.com/spdji/en/

© 2026. Todos os direitos reservados.

Empresas envolvidas no desenvolvimento e produgao de software projetado para
aplicagdes especializadas para o mercado empresarial ou dos consumidores.

Esta Subindustria inclui software empresarial e técnico, além de software com base em
nuvem.

Esta Subindustria exclui empresas que atuam principalmente no desenvolvimento e
producdo de software para a industria financeira que estdo classificadas na
Subindustria de Tecnologia Financeira; também exclui os mineradores de bitcoin
classificados na Subindustria de Servicos e Infraestrutura de Internet.

Esta Subindustria também exclui as empresas classificadas na Subindustria de Software
de Entretenimento em Casa e as empresas que produzem software de gestdo de
sistemas ou bancos de dados classificadas na Subindustria de Software de Sistemas.

msci.com
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TEMAS DE DISCUSSAO

I Agradecemos os comentarios dos participantes do mercado sobre as seguintes perguntas:

As empresas que fornecem software financeiro e servigos de tecnologia principalmente para a industria de

1 servicos financeiros (incluindo software bancario e de seguros e servigos de tecnologia financeira relacionados)
deveriam ser reclassificadas de o setor de Tecnologia da Informagao para o setor de Servigos Financeiros sob uma
nova Subindustria de "Tecnologia Financeira"?

Os mineradores de bitcoin e criptomoedas deveriam ser reclassificados de Software para Aplicativos para Servicos
de Internet e Infraestrutura?

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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S

EMPRESAS DE INVESTIMENTO LISTADAS

Classificacdo atual:

O GICS é atribuido a empresas listadas com titulos de capital
gue tém operag¢des comerciais consideraveis. Fundos de
investimento, fundos e veiculos comuns similares (sejam
abertos ou fechados) geralmente nao sdo elegiveis para
classificagdao no GICS.

Isso inclui, entre outros:

= Fundos de Investimento e Sociedades de Investimento
Fechadas

= Fundos de Investimento em Infraestrutura

= Empresas de Investimento Listadas (LICs)

Excegodes:

Algumas estruturas com vantagens fiscais que operam com
caracteristicas mais proximas das empresas operacionais sao
elegiveis para classificagdo no GICS:

= Sociedades Limitadas Abertas (MLPs)

= Fundos de Investimento de Receitas Canadenses
= Sociedades de Investimento Imobiliario (REITs)

spglobal.com/spdji/en/

Fundamentos da revisao:

© 2026. Todos os direitos reservados.

. Os veiculos de investimento listados cresceram
significativamente em tamanho e relevancia nos
mercados de capitais internacionais, o que exige uma
reavaliacdo oportuna de como a estrutura do GICS os
organiza.

. Os comentdrios do mercado reforcaram a necessidade
de ter uma abordagem mais estruturada, refletindo
uma expectativa de maior clareza e consisténcia por
parte do mercado amplo.

. Esta revisdo esta focada especificamente em veiculos
que investem em ativos reais (infraestrutura,
propriedades, projetos e empresas privadas) e que tém
uma exposicao subjacente mais alinhada com empresas
operacionais.

. Formalizar essa distincdo atenderia a demanda dos
clientes, melhoraria a coeréncia da classificacdo e
fortaleceria a transparéncia na estrutura do GICS.

msci.com
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PROPOSTA

Avaliar os veiculos de investimento listados pela substancia econémica de sua exposi¢do subjacente: aqueles respaldados por
ativos reais alinham-se com as empresas operacionais e justificam uma classificagdao no GICS, enquanto aqueles respaldados por
ativos financeiros nao.

I Proposta de tratamento da elegibilidade

Veiculos de Ativos Reais Veiculos de Ativos Financeiros

ELIGIVEL PARA O GICS CONTINUA SENDO INELEGIVEL

Veiculos listados com exposicdo subjacente a ativos reais Os veiculos com exposic¢do principalmente a ativos financeiros,
(infraestrutura, propriedades, projetos e empresas privadas) como as acgodes listadas e os titulos de divida continuardo sendo
classificados com base no ativo subjacente. inelegiveis para classificacdao no GICS.

ex.: g. 3i Infrastructure plc, Greencoat UK Wind PLC, Greencoat UK Wind ex.: Scottish Mortgage Investment Trust PLC, F&C Investment Trust PLC,
PLC, Macquarie Korea Infrastructure Fund, Cube Highways Trust. Australian Foundation Investment Company Limited.

Os exemplos de empresas sdo ilustrativos. A MSCl e a S&P se reservam o direito de classificar empresas como considerem apropriado.

Uma lista de empresas seletas com uma capitalizagéo de mercado superior a USS 2 bilhdes que poderiam ser afetadas por esta proposta estd disponivel para
os clientes para efeitos ilustrativos.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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TEMAS DE DISCUSSAO

I Agradecemos os comentarios dos participantes do mercado sobre as seguintes perguntas:

Os veiculos de investimento listados com exposicdo subjacente a ativos reais (como infraestrutura, propriedades,
projetos e empresas privadas) deveriam ser classificados sob a estrutura do GICS com base no ativo subjacente?

Os veiculos de investimento listados que tém uma diversificacdo importante em trés ou mais setores do GICS,
nenhum dos quais contribui com a maioria das receitas ou ganhos, deveriam ser classificados na Subindustria de
Holdings de Multiplos Setores sob o Setor de Servicos Financeiros?

Os veiculos de investimento listados com exposicdo principalmente a ativos financeiros, como valores mobiliarios,
deveriam continuar sendo inelegiveis para classificacdo no GICS?

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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O PRINCIPIO DE CLASSIFICACAO QUE FUNDAMENTA TODAS AS DECISOES

“O GICS classifica as empresas pelo que elas fazem, nao pela tecnologia que
utilizam, nem pelas contribuicdes que consomem ou pelas tendéncias de
inovacao que representam”.

Principio da Metodologia do GICS | MSCI & S&P Dow Jones Indices [ Julho de 2026

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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AVISO E ISENCAO DE RESPONSABILIDADE

Este documento foi preparado pela MSCl e a S&P Dow Jones Indices LLC e suas associadas (“S&P Dow Jones Indices”) exclusivamente para fins informativos. Todas as informagdes aqui contidas,
incluindo e ndo se limitando a, todos os textos, dados, graficos, quadros (em conjunto denominados as "Informagdes") sdo propriedade da MSCI, da S&P Dow Jones Indices ou de suas respectivas
associadas. As informagdes ndo poderdo ser reproduzidas ou divulgadas novamente de forma completa ou parcial sem uma autorizagdo prévia por escrito da MSCl e da S&P Dow Jones Indices.

Nenhuma das propostas ou alternativas definidas aqui tém sido adotadas pela MSCI, pela S&P Dow Jones Indices ou pela Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), uma associada da S&P
Dow Jones Indices, e ndo ha garantia de que serdo consideradas ou implementadas, de maneira completa ou parcial, por nenhuma das partes.

As Informagdes ndo poderdo ser utilizadas para criar trabalhos derivados ou para verificar ou corrigir outros dados ou informagdes. Por exemplo (e ndo se limitando ao seguinte), as Informacgdes
ndo podem ser usadas para criar indices, bases de dados, modelos de risco, analises, software ou em conexdo com a emissao, oferta, patrocinio, gestdo ou comercializagdo de quaisquer titulos
mobilidrios, carteiras, produtos financeiros ou outros instrumentos de investimento que utilizem ou estejam baseados, vinculados, acompanhem ou sejam derivados de qualquer forma das
Informagdes.

O usudrio das Informagdes assume completamente o risco de qualquer uso que possa fazer o permitir das Informag&es. NEM A MSCI, NEM A S&P DOW JONES INDICES, NEM A S&P, NEM
QUALQUER DAS SUAS RESPECTIVAS ASSOCIADAS OFERECEM GARANTIAS OU REPRESENTACOES, EXPLICITAS OU IMPLICITAS A RESPEITO DAS INFORMACC)ES (OU DOS RESULTADOS A SEREM
OBTIDOS PELO USO DELAS). ATE O LIMITE MAXIMO PERMITIDO PELA LEGISLACAO APLICAVEL, A MSCI, A S&P DOW JONES INDICES, A S&P E SUAS RESPECTIVAS ASSOCIADAS SE ISENTAM
EXPRESSAMENTE DE TODAS AS GARANTIAS IMPLICITAS (INCLUINDO, ENTRE OUTROS, QUAISQUER GARANTIAS IMPLICITAS DE ORIGINALIDADE, PRECISAO, OPORTUNIDADE, NAO INFRACAO,
INTEGRALIDADE, COMERCIABILIDADE E ADEQUACAO PARA UM PROPOSITO ESPECfFICO) RELATIVAS A QUALQUER INFORMACAO.

Sem prejuizo do disposto anteriormente e até o limite maximo permitido pela legislagdo aplicavel, em nenhum caso a MSCI, a S&P Dow Jones Indices, a S&P ou qualquer uma de suas respectivas
associadas terdo qualquer responsabilidade em relagdo as Informag&es por quaisquer danos diretos, indiretos, especiais, punitivos, consequenciais (incluindo perda de lucros) ou quaisquer
outros danos, mesmo que notificados da possibilidade de tais danos.

As informag&es que contém dados ou analises histéricos ndo deveriam ser consideradas como um sinal ou uma garantia de quaisquer desempenhos, analises ou previsdes futuras. O
desempenho no passado ndo garante resultados futuros.

Nenhuma das Informagdes constitui uma oferta para vender (o uma solicitagdo de uma oferta para comprar) qualquer titulo, produto financeiro ou outro instrumento de investimento.

As Informagdes ndo tém o objetivo recomendar, endossar, aprovar ou manifestar alguma opinido a respeito de qualquer emissor, titulo, produto financeiro ou estratégia de negociagdo

e nenhuma das Informacdes foi concebida para ser um aconselhamento de investimento ou uma recomendacdo para tomar (ou evitar tomar) qualquer tipo de decisdo de investimento e ndo
podera ser utilizada como tal.

O Padréo Global de Classificagdo Industrial (GICS) foi desenvolvido pela MSCl e a S&P e é propriedade exclusiva das duas. “Padrdo Global de Classificagdo da Industria (GICS)” é uma marca de
servico de MSCl e S&P.

spglobal.com/spdji/en/ © 2026. Todos os direitos reservados. msci.com
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