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1. O que é o S&P 500 Equal Weight Index e como ele é construido? O indice S&P 500
Equal Weight é a versao com pesos iguais do amplamente utilizado S&P 500, na qual
cada empresa componente recebe o0 mesmo peso (aproximadamente 0,2% cada), em
vez de ser ponderada por capitalizagdo de mercado. Essa abordagem foi introduzida
em 2003 para fornecer uma medida equilibrada do mercado de agdes large cap dos
EUA. O indice é rebalanceado trimestralmente a fim de redefinir todos os componentes
de volta para pesos iguais, o que impede que as maiores agdes dominem ao longo do
tempo e permite que o indice reflita uma possivel reversdo a média nas valorizagdes.
Ao distribuir o peso igualmente entre todos os componentes, o indice S&P 500 Equal
Weight oferece uma perspectiva diferente sobre o desempenho do mercado em
comparagao com o tradicional S&P 500, que é ponderado por capitalizagao.!

2. Com que frequéncia o S&P 500 Equal Weight Index é rebalanceado? O S&P 500
Equal Weight Index é rebalanceado em uma programacéo trimestral (quatro vezes por
ano). A cada trimestre, a metodologia do indice exige o reajuste de cada componente
para pesos iguais (aproximadamente 0,2% do indice cada) apds o fechamento do
mercado na data de rebalanceamento. Esta manutengao regular preserva o principio
de pesos iguais ou ponderagdo equitativa do indice ao longo do tempo, pois de outra
forma os movimentos do mercado fariam os pesos se desviarem. Essa disciplina nao
apenas mantém o indice equilibrado, mas também permite que ele reflita
sistematicamente oportunidades de reversao a média ao se afastar dos desempenhos
superiores recentes e se inclinar para os desempenhos inferiores recentes em
intervalos predeterminados. A abordagem baseada em regras da S&P DJI torna esses
ajustes mecanicos e transparentes. O ETF ou fundo que acompanha o indice realiza o
rebalanceamento trimestral, espelhando as ponderacdes atualizadas dos componentes
do indice.

3. Quais sao os possiveis beneficios de uma abordagem com pesos iguais? Uma
abordagem de pesos iguais pode oferecer uma diversificagdo aprimorada e uma
reducao no risco de concentragao. O indice S&P 500 Equal Weight pode servir de base
para estratégias de cobertura em ambientes onde a lideranga do mercado € muito
restrita ou algumas poucas grandes agdes estdo em risco de perder para o mercado.
Além disso, a ponderagdo equitativa naturalmente se inclina para agdes de menor
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capitalizacdo e de valor em relagcéo ao indice de referéncia S&P 500. Esses vieses tém
sido historicamente associados a prémios de risco que podem impulsionar o
desempenho em longo prazo. O resultado é uma estratégia que ofereceu ampla
diversificagao, desempenho superior histérico de longo prazo e redugao do risco de
acodes individuais.i

4. O S&P 500 Equal Weight Index teve desempenho superior ao do S&P 500
historicamente? Sim, ao longo de mais de duas décadas de histérico ao vivo, a
versao com pesos iguais do indice proporcionou retornos totais mais elevados do que o
S&P 500. Esse desempenho superior ocorreu ndo apenas no periodo ao vivo desde
seu langamento em 2003, mas também nas provas retrospectivas que remontam a
década de 1970. Este histérico destaca o valor potencial agregado pela ponderagao
equitativa, embora a lacuna de desempenho possa variar ao longo de diferentes
periodos e condicdes de mercado.i

5. O que impulsionou o desempenho superior do S&P 500 Equal Weight Index em
relagdao ao indice ponderado por capitalizagdao? A vantagem do indice S&P 500
Equal Weight tem sido principalmente impulsionada por sua inclinagéo para empresas
de menor capitalizacao e certos fatores especificos. Ter maior peso nos componentes
menores do S&P 500 (e menos nas empresas muito maiores) explica mais de 50% do
excesso no retorno historico do indice S&P 500 Equal Weight. Além disso, o S&P 500
Equal Weight exibe inclinagdes inerentes a fatores: tende a favorecer agdes de valor e
a se afastar do momento. Ao realizar o rebalanceamento trimestral, o indice se afasta
sistematicamente das agdes que mais subiram e se inclina para aquelas que ficaram
para tras, incorporando um viés contrario ao momentum ou contrario a tendéncia. Isso
contribuiu para o desempenho superior: por exemplo, as inclinacdes para valor e
contrarias ao momento do S&P 500 Equal Weight ajudaram-no a ganhar do S&P 500
em cerca de 7% em 2022 (ano em que muitas a¢gdes grandes de crescimento
enfrentaram dificuldades). As ponderagdes setoriais do indice também podem diferir do
indice ponderado por capitalizagdo, afetando ainda mais o desempenho. De fato, a
analise da S&P Dow Jones Indices indica que a ponderacao equitativa dentro de cada
setor (ndo apenas em todo o indice) tem sido uma fonte chave do seu desempenho
superior no longo prazo. Juntos, esses efeitos (viés de tamanho menor, orientagdo para
valor, viés anti-momento e diversificagdo setorial mais ampla) explicam por que o
S&P 500 Equal Weight frequentemente ganhou do tradicional S&P 500.iii. v

6. Como a abordagem de pesos iguais ajuda a gerenciar o risco de concentragao,
tanto no geral quanto dentro dos setores? A abordagem de pesos iguais pode
mitigar o risco de concentragdo ao garantir que nenhuma agao (ou pequeno grupo de
acdes) domine o indice. O S&P 500 Equal Weight distribui sua ponderagédo de maneira
uniforme, entdo até as maiores empresas tém o mesmo peso de 0,2% que tém as
empresas menores. Essa abordagem reduz significativamente a exposi¢ao do indice as
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mega caps ou agdes de megacapitalizagdo, oferecendo uma forma de diversificacao
caso a lideranga do mercado mude. Historicamente, apds periodos de concentracao
extrema no mercado, as estratégias de pesos iguais tendem a sobressair. Por exemplo,
apo6s a bolha tecnoldgica do inicio dos anos 2000 (quando um punhado de agdes de
tecnologia se tornou supervalorizado e depois colapsou), o S&P 500 Equal Weight
ganhou do S&P 500 no periodo seguinte. Isso ocorre porque a concentragao
frequentemente reverte para a média: quando um segmento do mercado se torna muito
dominante, corre¢des seguintes frequentemente fazem com que agdes anteriormente
sub-representadas alcancem o mesmo nivel. A pesquisa da S&P DJI mostra que essa
reversao a média também acontece em muitos setores; setores que se tornam muito
concentrados no topo acabam expandindo a sua lideranga, o que beneficia uma
abordagem de pesos iguais dentro de cada setor. Em resumo, a ponderag&o equitativa
naturalmente reduz o risco de concentragao tanto no nivel do indice quanto nos
setores, o0 que pode levar a um desempenho mais estavel e equilibrado quando ha uma
rotacdo entre os vencedores do mercado. Vv

7. Como o S&P 500 Equal Weight Index tem se saido historicamente em mercados
desafiadores ou volateis? O indice com pesos iguais frequentemente demonstrou
resiliéncia relativa durante quedas de mercado e periodos volateis. Por definicao, o
indice S&P 500 Equal Weight regularmente se afasta das a¢gdes que subiram e se
inclina para aquelas que recuaram. Este mecanismo anti-momento significa que o
indice realiza um rebalanceamento afastando-se dos desempenhos relativamente mais
fortes e direcionando-se para os mais fracos, o que pode amortecer o impacto de
reversdes bruscas. Historicamente, a inclinacdo do indice S&P 500 Equal Weight para
acdes menores e de valor, combinada com ponderagdes setoriais distintas, tem
proporcionado um impulso durante recuperagdes e correcdes do mercado. A menor
concentragdo nas maiores empresas gerou um desempenho mais resiliente em
periodos de turbuléncia. Um exemplo recente foi o mercado em baixa de 2022: o indice
S&P 500 Equal Weight superou facilmente o S&P 500 padréo (por cerca de 7 pontos
percentuais no ano) enquanto as mega caps, que antes estiveram em alta, perderam
valor. Nesse mercado dificil, a abordagem de pesos iguais se beneficiou de
ponderagcdes maiores em setores como Energia e subponderagbes em empresas de
Tecnologia. Embora cada queda seja diferente, a ampla diversificagdo e o
rebalanceamento peridédico do S&P 500 Equal Weight historicamente o tornaram
menos suscetivel as perdas acentuadas que ocorrem quando os lideres anteriores do
mercado caem drasticamente.! i

8. Qual é a profundidade do ecossistema de liquidez do S&P 500 Equal Weight
Index? Nos ultimos anos, um ecossistema robusto de liquidez se desenvolveu em
torno do S&P 500 Equal Weight, tornando-o facilimente acessivel tanto para
investidores institucionais quanto para investidores de varejo. Existem varios produtos
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de investimento vinculados ao indice, principalmente varios fundos negociados em
bolsa (ETFs) que o acompanham. De fato, o interesse dos investidores na estratégia
cresceu substancialmente: os ativos globais de ETFs que acompanham o S&P 500
Equal Weight atingiram aproximadamente US$ 95 bilhdes em 2025. Este nivel
consideravel de ativos (AUM) reflete a ampla utilizacdo do investimento com pesos
iguais. Além disso, o langamento de derivativos negociados em bolsa (ETDs) sobre o
indice (como contratos futuros ou opg¢des) aprofundou ainda mais a liquidez e a
flexibilidade para os investidores. As pesquisas da S&P DJI mostram que a ponderagéo
equitativa pode contribuir para a liquidez do mercado ao evitar a concentragao do
capital apenas nas principais empresas que compdem um indice. Para investidores
institucionais, isso significa que a estratégia € viavel em grande escala, tendo um
ecossistema de ETFs e derivativos para apoiar grandes alocagoes.

9. Como o desempenho do S&P 500 Equal Weight Index se compara ao dos
gestores de fundos ativos? Muitos fundos ativos tendem a estar mais proximos da
ponderagao equitativa do que da ponderagao por capitalizagdo na construgao de
carteiras. Quer seja por escolha ou devido as diretrizes de diversificagao, eles
frequentemente evitam deixar algumas poucas agdes gigantes dominarem suas
carteiras. Para simplificar os resultados: em média, quanto mais o S&P 500 Equal
Weight superou o S&P 500 historicamente, mais os fundos de gestao ativa ganharam
do S&P 500. Apesar de compartilharem um padrao semelhante de excesso nos
retornos, o S&P 500 Equal Weight tem se mostrado um grande obstaculo a ser
superado pelos gestores ativos de renda variavel nos EUA. Com mais de 20 anos de
dados, o histérico do indice mostra que muito poucos fundos ativos de grande porte
conseguiram igualar ou superar seu desempenho no longo prazo. Para investidores
institucionais e consultores, isso sugere que uma abordagem passiva orientada por
esse indice pode fornecer uma alternativa viavel aos fundos mutuos americanos
gerenciados ativamente.V: i
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Aviso legal

© 2026 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US 500, US 30, S&P 100, S&P
COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS,
DIVIDEND MONARCHS, BUYBACK ARISTOCRATS, SELECT SECTOR, S&P MAESTRO, S&P PRISM, GICS, SPIVA, SPDR,
INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI, CDX, CMBX, MBX, MCDX, PRIMEX, HHPI e SOVX sdo marcas comerciais da S&P Global, Inc.
(“S&P Global”) ou suas associadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE s&o marcas comerciais da Dow
Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones
Indices LLC. A redistribui¢cdo ou reprodugao total ou parcial € proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento nao constitui uma oferta de servigos nas jurisdigdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas
respectivas associadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Com excec¢ao de alguns servigos
personalizados de célculo de indices, todas as informagdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacéo relacionada com o
licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado
nao é sinal ou garantia de resultados no futuro.

Nao é possivelinvestirdiretamente emum indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada porum indice pode estar disponivel por
meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou
gerencia nenhumfundode investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornece r um retorno
de investimento baseadono desempenho de qualquerindice. A S&P Dow Jones Indices n&o oferece nenhuma garantia de que os produtos
de investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo retornos positivos de
investimento. O desempenhodo indice néo reflete custos de negociagéo, taxas de administragdo ou despesas. A S&P Dow Jones Indices
nao faz declaragdes comrespeito a conveniéncia de investirem qualquer fundo deinvestimento ou outro veiculode investimento. A decisdo
de investir em um determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma
declaragéo apresentadaneste documento. A S&P Dow Jones Indices n&o é uma consultorade investimentos, consultora de negociagéo de
commodities, operadora de fundos comuns de commodities, corretora, agente fiduciario, promotora (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), especialista como enumerado dentro da lei15 U.S.C. § 77k(a) ou consultora fiscal. Ain clusdo de um
valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendacédo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou
deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento ou de
negociacao de commodities.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informagées geralmente disponiveis ao publico e a
partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contetido nestes materiais (incluindo dados de indices, classificagdes, an alises e dados
relacionados a crédito, pesquisa, valorizagdes, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem
armazenado em bases de dados ou sistema de recuperagdo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O
Conteudo nao deve ser usado para nenhum fim ilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados e
licenciadores externos (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisao, integralidade, oportunidade ou
disponibilidade do Contelido. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sédo responsaveis por quaisquer erros ou o missoes,
independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE
ENCONTRA”. AS PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO MAS_NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO A UM FIM OU
USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob
nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serdo responsaveis perante qualquer parte por quaisquer danos diretos,
indiretos, incidentais, exemplares, compensatérios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, d espesas, custas legais ou perdas
(incluindo, semlimitagdo, perda de retornos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do Co nteudo,
mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

A S&P Global mantém algumas atividades das suas divisbes e unidades comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Em consequéncia, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global
podemterinformacgdes que néo estejam disponiveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedime ntos para
manter a confidencialidade de algumas informag¢des n&do publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindoemis soras de
valores mobiliarios, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios
financeiros; e, em conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econémicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores
mobiliarios ou servigos possam recomendar, classificar, incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

O conteudo pode tersido criado com a assisténcia de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). Embora a ferramenta de | A possa fornecer
sugestbées e insights, o contetdo final foi composto, revisado, editado e aprovado porum(s) humano(s) da S&P Global. Assim, a S&P Global
reivindica a plena propriedade dos direitos autorais deste conteudo assistido por IA, de acordo com as leis e requlamentos ap licaveis.

Este documento foitraduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferengas entre as versdes do d ocumento em
inglés e portugués, a versao em inglés prevalecera. A versdo em inglés esta disponivel em www.spglobal.com/spdji.
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