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Ao chegarmos ao final do primeiro trimestre de 2019, vemos que a América Latina teve um bom desempenho
no periodo. O indice regional amplo, S&P Latin America BMI, gerou um retorno de quase 9% e o S&P Latin
America 40, que representa as empresas mais importantes da regido, subiu cerca de 8%. Estes resultados
seguiram os retornos dos mercados de valores na Europa e o Japéo, onde o S&P Europe 350 e 0
S&P/TOPIX 150 geraram retornos respectivos de 11% e 8%. O mercado americano teve resultados
excepcionais no primeiro trimestre, periodo em que o S&P 500 subiu quase 14%.

Todos os setores do GICS® (Padrdo Global de Classificacdo Industrial) na América Latina tiveram uma boa
performance, com exce¢do de Bens de Consumo Discricionario, que nao teve variagdes. Os setores que
contribuiram significativamente para o desempenho da regido no primeiro trimestre foram Energia e Servigos
de Utilidade Publica, que geraram retornos respectivos de 19% e 14%.

Em termos dos paises, a Argentina teve um trimestre forte, gerando um retorno de 10,5% em pesos
argentinos (ARS) conforme a medicdo do S&P MERVAL. No Brasil, o indice amplo S&P Brazil BMI subiu
cerca de 9% tanto em doélares (USD) quanto em reais (BRL). O S&P/CLX IPSA do Chile ganhou 3% em pesos
chilenos (CLP). Na Coldmbia, o S&P Colombia Select teve um trimestre extraordinario com um retorno de
19% em pesos colombianos (COP). O indice principal do México, o S&P/BMV IPC, subiu mais de 4% em
pesos mexicanos (MXN). Por dltimo, o indice de alta capitalizacdo de Peru, S&P/BVL Peru Select, gerou um
retorno de quase 10% em sois peruanos (PEN). Em geral, o primeiro trimestre foi excelente para os mercados
da regido.

Ao olharmos para os outros segmentos de cada mercado, vemos que 0s indices ndo somente tiveram um
bom desempenho no primeiro trimestre de 2019, mas também durante periodos mais longos. Um bom
exemplo disto é o0 S&P Dividend Aristocrats Brasil Index, que subiu quase 13% durante o trimestre, mas
também teve um forte rendimento dos dividendos (6,1%), fornecendo um ganho duplo para os investidores.
Do mesmo modo, o Indice S&P/B3 Valor Aprimorado teve retornos inigualaveis de 35% durante o periodo de
um ano e 39% no periodo de trés anos encerrado em margo de 2019. No Chile, o S&P/CLX Chile Dividend
Index ganhou do indice emblematico do pais em termos de retornos e rendimento dos dividendos. O México
teve um bom trimestre, mais a maioria dos seus indices principais seguem no vermelho durante o ano e em
horizontes temporais mais longos. No entanto, algumas estrelas brilhantes tém conseguido se manter em
terreno positivo nos periodos de curto e médio prazo. Alguns exemplos séo os indices S&P/BMV IPC Quality,
Value & Growth, S&P/BMV FIBRAS e S&P/BMV China SX20. No Peru, os setores de Servigos Financeiros e
Produtos Basicos de Consumo tém demonstrado ser 0s mais consistentes ao longo dos anos.
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Com trés meses que ja passaram nesta primeira metade do ano e nove meses a seguir, € um momento
oportuno para procurar uma melhor compreenséo das economias dos paises na América Latina. Para o ano
de 2019, o consenso geral entre 0s economistas € positivo para a regido. O ano passado esteve marcado por
eleicGes e novos governos em muitos paises latino-americanos. Em 2019, comegcamos a ver os efeitos de
algumas dessas mudancas, embora seja muito cedo para observar 0os impactos reais. O Brasil agora tem
novos lideres reformistas e prevé-se que seu PIB tenha um crescimento de 2,4% em 2019. Conforme as
estimativas, prevé-se uma desaceleracdo da economia dos Estados Unidos. Por causa disso, é possivel um
crescimento menor a 2% do PIB do México, pais que depende em parte do seu vizinho do norte. Além disso,
a ratificagdo ainda pendente do Acordo Estados Unidos-México-Canada (anteriormente NAFTA), junto com a
incerteza em torno das politicas do novo governo mexicano, estdo atenuando as perspectivas econémicas
para 2019. Do lado positivo, prevé-se que o PIB do Chile, da Colémbia e do Peru tenha um crescimento
respectivo de 3,3%, 3,1% e 3,8%. A Argentina, que terd uma elei¢do presidencial no final deste ano, € o Gnico
pais com expectativas de contragdo (cerca de 1%), mas tem proje¢6es positivas para 2020.*

Sera que estas expectativas positivas irdo se traduzir em um bom desempenho do mercado? A resposta é
talvez. Os mercados com economias fortes nem sempre geram resultados positivos, e vice-versa. Contudo, 0s
fundamentais econdémicos ajudam a medir o valor percebido das companhias. A oferta e a demanda, a
confianga dos consumidores, o crédito e a psicologia do mercado séo fatores que afetam direta ou
indiretamente o valor de uma acao. Por isso, € importante observar o desenvolvimento das nossas politicas
de mercado e expectativas a fim de ter uma ideia do que vem pela frente.

Para mais informacdes sobre o desempenho dos benchmarks da América Latina, leia 0 nosso mais recente
Scorecard da América Latina.

Leia mais em indexologyblog.com

! FocusEconomics. www.focus-cconomics.com. 12 de fevereiro de 2019. Relatérios de paises.
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