
 

 

Desempenho dos mercados da América Latina 

no primeiro trimestre de 2019 
 

Silvia Kitchener 
Diretora, Índices de Renda Variável, América Latina 
S&P Dow Jones Indices 

 
 

Este artigo foi publicado originalmente no blog de Indexology® no dia 26 de abril de 2019. 
 

 

Ao chegarmos ao final do primeiro trimestre de 2019, vemos que a América Latina teve um bom desempenho 
no período. O índice regional amplo, S&P Latin America BMI, gerou um retorno de quase 9% e o S&P Latin 
America 40, que representa as empresas mais importantes da região, subiu cerca de 8%. Estes resultados 
seguiram os retornos dos mercados de valores na Europa e o Japão, onde o S&P Europe 350® e o 
S&P/TOPIX 150 geraram retornos respectivos de 11% e 8%. O mercado americano teve resultados 
excepcionais no primeiro trimestre, período em que o S&P 500 subiu quase 14%. 

Todos os setores do GICS® (Padrão Global de Classificação Industrial) na América Latina tiveram uma boa 
performance, com exceção de Bens de Consumo Discricionário, que não teve variações. Os setores que 
contribuíram significativamente para o desempenho da região no primeiro trimestre foram Energia e Serviços 
de Utilidade Pública, que geraram retornos respectivos de 19% e 14%. 

Em termos dos países, a Argentina teve um trimestre forte, gerando um retorno de 10,5% em pesos 
argentinos (ARS) conforme a medição do S&P MERVAL. No Brasil, o índice amplo S&P Brazil BMI subiu 
cerca de 9% tanto em dólares (USD) quanto em reais (BRL). O S&P/CLX IPSA do Chile ganhou 3% em pesos 
chilenos (CLP). Na Colômbia, o S&P Colombia Select teve um trimestre extraordinário com um retorno de 
19% em pesos colombianos (COP). O índice principal do México, o S&P/BMV IPC, subiu mais de 4% em 
pesos mexicanos (MXN). Por último, o índice de alta capitalização de Peru, S&P/BVL Peru Select, gerou um 
retorno de quase 10% em sóis peruanos (PEN). Em geral, o primeiro trimestre foi excelente para os mercados 
da região. 

Ao olharmos para os outros segmentos de cada mercado, vemos que os índices não somente tiveram um 
bom desempenho no primeiro trimestre de 2019, mas também durante períodos mais longos. Um bom 
exemplo disto é o S&P Dividend Aristocrats Brasil Index, que subiu quase 13% durante o trimestre, mas 
também teve um forte rendimento dos dividendos (6,1%), fornecendo um ganho duplo para os investidores. 
Do mesmo modo, o Índice S&P/B3 Valor Aprimorado teve retornos inigualáveis de 35% durante o período de 
um ano e 39% no período de três anos encerrado em março de 2019. No Chile, o S&P/CLX Chile Dividend 
Index ganhou do índice emblemático do país em termos de retornos e rendimento dos dividendos. O México 
teve um bom trimestre, mais a maioria dos seus índices principais seguem no vermelho durante o ano e em 
horizontes temporais mais longos. No entanto, algumas estrelas brilhantes têm conseguido se manter em 
terreno positivo nos períodos de curto e médio prazo. Alguns exemplos são os índices S&P/BMV IPC Quality, 
Value & Growth, S&P/BMV FIBRAS e S&P/BMV China SX20. No Peru, os setores de Serviços Financeiros e 
Produtos Básicos de Consumo têm demonstrado ser os mais consistentes ao longo dos anos. 

https://www.indexologyblog.com/2019/04/26/performance-of-latin-american-markets-in-first-quarter-2019/
http://www.indexologyblog.com/2019/02/25/combining-value-and-growth-in-a-pure-style-way/
http://www.indexologyblog.com/2019/02/25/combining-value-and-growth-in-a-pure-style-way/
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-latin-america-bmi-us-dollar
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-lac-40-us
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-lac-40-us
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-europe-350
https://spindices.com/indices/equity/sp-topix-150
https://spindices.com/indices/equity/sp-brazil-bmi-local-currency
https://spindices.com/indices/equity/sp-clx-ipsa-clp
https://portugues.spindices.com/indices/equity/sp-colombia-select-index-cop
https://portugues.spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-ipc-vix
https://spindices.com/indices/equity/sp-bvl-peru-select-index-pen
https://portugues.spindices.com/indices/strategy/sp-dividend-aristocrats-brasil-index
https://portugues.spindices.com/indices/strategy/sp-b3-enhanced-value-index
https://spindices.com/indices/strategy/sp-clx-chile-dividend-index-clp
https://spindices.com/indices/strategy/sp-clx-chile-dividend-index-clp
https://spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-ipc-quality-value-growth-index
https://spindices.com/indices/strategy/sp-bmv-ipc-quality-value-growth-index
https://spindices.com/indices/equity/sp-bmv-fibras-index
https://spindices.com/indices/equity/sp-bmv-china-sx20-index
https://www.indexologyblog.com/author/silvia_kitchener/


 

 

Com três meses que já passaram nesta primeira metade do ano e nove meses a seguir, é um momento 
oportuno para procurar uma melhor compreensão das economias dos países na América Latina. Para o ano 
de 2019, o consenso geral entre os economistas é positivo para a região. O ano passado esteve marcado por 
eleições e novos governos em muitos países latino-americanos. Em 2019, começamos a ver os efeitos de 
algumas dessas mudanças, embora seja muito cedo para observar os impactos reais. O Brasil agora tem 
novos líderes reformistas e prevê-se que seu PIB tenha um crescimento de 2,4% em 2019. Conforme as 
estimativas, prevê-se uma desaceleração da economia dos Estados Unidos. Por causa disso, é possível um 
crescimento menor a 2% do PIB do México, país que depende em parte do seu vizinho do norte. Além disso, 
a ratificação ainda pendente do Acordo Estados Unidos-México-Canadá (anteriormente NAFTA), junto com a 
incerteza em torno das políticas do novo governo mexicano, estão atenuando as perspectivas econômicas 
para 2019. Do lado positivo, prevê-se que o PIB do Chile, da Colômbia e do Peru tenha um crescimento 
respectivo de 3,3%, 3,1% e 3,8%. A Argentina, que terá uma eleição presidencial no final deste ano, é o único 
país com expectativas de contração (cerca de 1%), mas tem projeções positivas para 2020.1 

Será que estas expectativas positivas irão se traduzir em um bom desempenho do mercado? A resposta é 
talvez. Os mercados com economias fortes nem sempre geram resultados positivos, e vice-versa. Contudo, os 
fundamentais econômicos ajudam a medir o valor percebido das companhias. A oferta e a demanda, a 
confiança dos consumidores, o crédito e a psicologia do mercado são fatores que afetam direta ou 
indiretamente o valor de uma ação. Por isso, é importante observar o desenvolvimento das nossas políticas 
de mercado e expectativas a fim de ter uma ideia do que vem pela frente. 

Para mais informações sobre o desempenho dos benchmarks da América Latina, leia o nosso mais recente 
Scorecard da América Latina. 
 

                                                                                                     
1 FocusEconomics. www.focus-cconomics.com. 12 de fevereiro de 2019. Relatórios de países.  
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