S&P Dow Jones Blog de Indexology®
Indices

A Division of S&P Global

Usando indices de referéncia
para entender e medir ativos
digitais

Este artigo foi publicado em inglés no blog de /ndexology® em 9 de setembro de 2026.

A medida que os ativos digitais se tornam mais institucionais, a necessidade de uma forma
clara de defini-los, medi-los e compara-los torna-se cada vez mais urgente. Sem indices de
referéncia relevantes e crediveis, os gestores de fundos podem ter dificuldades para explicar
o desempenho, e os alocadores seu risco, ao comparar estratégias com um ponto de
referéncia incorreto.

Isto ndo é apenas um desafio tedrico. Ja estd moldando como as estratégias podem ser
avaliadas e como o capital é alocado entre os ativos digitais. indices de referéncia
segmentados que fornecem definicdo clara e comparabilidade podem servir como ferramentas
eficazes para entender e medir o ecossistema.

Compreendendo o universo de investimento

Como o primeiro e maior ativo digital, o Bitcoin tem sido usado por muitos gestores de fundos
e alocadores como uma aproximagao do beta do mercado. Embora possa ser util como um
ponto de comparacgéo inicial, muitas vezes nao é representativo de todo o mercado de
criptomoedas. Agora existem milhares de ativos digitais, e mesmo entre o percentil superior e
0 universo investivel, ha nuances importantes a considerar.

O Bitcoin, como uma criptomoeda, € amplamente considerado um ativo de reserva de valor.
Portanto, seu desempenho esta amplamente vinculado a oferta e a demanda. O perfil de
desempenho do Bitcoin difere de outros ativos digitais, como camadas de ecossistema tais
como Ethereum e Solana.

Isso destaca uma oportunidade para indices de referéncia segmentados que fornecem um
ponto de referéncia adequado e comparavel para a estratégia de ativo digital que esta sendo
analisada.


https://www.indexologyblog.com/2026/09/09/using-benchmarks-to-understand-and-measure-digital-assets/
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O dilema do gestor de fundos

Nas classes de ativos tradicionais, a relagdo entre uma estratégia e seu indice de referéncia é
geralmente bem compreendida. Nos ativos digitais, essa relagdo ainda esta se
desenvolvendo. Os gestores de fundos frequentemente tém dificuldade em encontrar indices
de referéncia que correspondam ao que eles investem. Uma estratégia focada em ativos
menores, emergentes, especificos de um setor ou um conjunto diversificado de ativos € muito
diferente de uma centrada em ativos de alta capitalizagdo, como Bitcoin ou Ethereum. Isso
pode apresentar desafios para os gestores de fundos que estdo avaliando e promovendo suas
estratégias.

Por exemplo, usar um indice de referéncia de Bitcoin para medir o desempenho de uma
estratégia gerida ativamente contendo multiplas criptomoedas de médio porte e ativos digitais
pode levar a conclusdes imprecisas. Se o Bitcoin se sair bem em um ciclo de mercado
especifico, mas a estratégia subjacente contiver ativos que nao tiveram bom desempenho,
pode parecer que o fundo ndo esta fornecendo alfa em relagcdo ao indice de referéncia. No
entanto, as caracteristicas subjacentes de risco e os fatores que influenciam o desempenho
nao sao semelhantes e, portanto, a comparagcao pode nao ser adequada.

Um benchmark de ativos multiplos pode resolver esse dilema. No cenario anterior, um indice
de referéncia que contenha uma mistura de ativos digitais de capitalizagdo média pode
estabelecer uma definicao clara do que esta sendo medido e servir como um ponto de
referéncia imparcial e comparavel. Os gestores de fundos podem usar isso para avaliar
adequadamente o desempenho de sua estratégia ao longo dos ciclos de mercado e promover
o fundo de acordo com isso.

Alocadores querem mais clareza

Os alocadores enfrentam um desafio semelhante ao dos gestores de fundos ao usar o Bitcoin
como um indice de referéncia independente. Quando comparam gestores ativos a isso, 0s
investidores procuram saber se o desempenho superior se deve a selecao de titulos, a
alocacéo de ativos ou ao timing de mercado. Se eles confundirem exposicédo ampla ao
mercado com habilidade do gestor e permanecerem investidos, isso pode ser uma
oportunidade perdida para os investidores encontrarem verdadeiras oportunidades que geram
alfa. Nesses casos, os alocadores poderiam aproveitar uma variedade de indices para
atender as suas necessidades de exposigao.

Isso tem implicagdes reais para alocadores institucionais que estdo aplicando bases de ativos
consideraveis e gerenciando orgamentos de taxas apertados.


https://zoom.us/webinar/register/WN_EBLtRTXLTfu3Rle7mwSWTA?mkt_tok=ODM4LUxEUC00ODMAAAGgyXhLegZU1EmRPc8WD0SNWaKBw3BrPs2OSDmCVIiRY5ntj5ADtXHSDzI1Z1Go6fdvJxF_5OWYFrexM3PY2Lit2-LxHG6IVEuxJM-lRaQRiHUlIQ
https://zoom.us/webinar/register/WN_EBLtRTXLTfu3Rle7mwSWTA?mkt_tok=ODM4LUxEUC00ODMAAAGgyXhLegZU1EmRPc8WD0SNWaKBw3BrPs2OSDmCVIiRY5ntj5ADtXHSDzI1Z1Go6fdvJxF_5OWYFrexM3PY2Lit2-LxHG6IVEuxJM-lRaQRiHUlIQ
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Desenvolvendo indices de referéncia para atender as
necessidades institucionais

Para ajudar a resolver ambos os lados do desafio do gestor de fundos e do alocador, os
provedores de benchmarks estdo criando metodologias que segmentam o mercado de ativos
digitais. Os indices de referéncia podem ser projetados para diferentes casos de uso, afim de
incluir componentes por capitalizagao de mercado, excluir ativos de grande porte ou para
diversificar por meio de abordagens de pesos iguais e uma variedade de esquemas de
ponderagao.

Para aqueles com foco em oportunidades orientadas para renda, usar derivativos ou combinar
criptomoedas com outras classes de ativos, como agdes, pode ser outra abordagem para
diversificagdo. Cada abordagem oferece uma perspectiva diferente e pode ajudar a alinhar a
definicdo e a medicdao mais de perto com a intengdo do investimento.

A medida que o mercado continua a amadurecer, ter o indice de referéncia correto torna-se
cada vez mais importante. Isso permite que tanto os gestores quanto os alocadores
compreendam melhor o desempenho e tomem decisbes mais informadas sobre onde investir
o capital.

Explore como diferentes abordagens de benchmarks podem ser usadas para acompanhar a
evolugéo do mercado de ativos digitais com os benchmarks de ativos digitais da S&P DJI.

Leia mais em indexologyblog.com


https://www.spglobal.com/spdji/en/landing/investment-themes/sp-cryptocurrency-indices
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