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Por mais de um século, os provedores de indices desempenharam uma funcao especifica nos
mercados de capitais: definir o padréo, calcular o indice de referéncia e os dados, licenciar a
propriedade intelectual. A infraestrutura foi construida para um mundo de aberturas e
fechamentos de mercado, entrega de arquivos em lote e acesso intermediado. Essa
infraestrutura continua a funcionar extraordinariamente bem.

Mas, junto com isso, esta sendo construido um sistema paralelo, que opera com premissas
fundamentalmente diferentes.

Os mercados na blockchain funcionam 24 horas por dia, 7 dias por semana. A liquidacao é
programavel. O capital se move entre protocolos sem intermediarios. Produtos que ndo tém
equivalente nos mercados tradicionais (contratos futuros perpétuos sem expiragdo, margem
cruzada entre cadeias, mercados de previsdo que alcangam bilhdes em volume mensal) estédo
sendo criados e adotados em um ritmo que a estrutura do mercado tradicional nunca foi
projetada para acompanhar. Versdes tokenizadas de instrumentos tradicionais (titulos do
Tesouro, crédito, agdes) ja estdo disponiveis na blockchain, totalizando aproximadamente
US$ 30 bilhdes' e crescendo rapidamente. Estas ndo sdo novas classes de ativos. Sdo ativos
existentes entregues por meio de uma infraestrutura nova, programavel e acessivel
globalmente.

AS&P Dow Jones Indices criou valor ao estabelecer os indices de referéncia nos quais os
mercados confiam, por meio de metodologias transparentes, governanca disciplinada e
integridade dos benchmarks que as entidades utilizam para alocar capital com confianga.
Esse mesmo valor agora € cada vez mais essencial nas finangas descentralizadas (ou DeFi

! Ativos tokenizados do mundo real atingem 30 bilhdes de délares enquanto o mercado de criptomoedas amadurece — CoinCentral
(eminglés)
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pela abreviagdo em inglés), onde o crescimento do mercado depende de dados confiaveis,
padrdes claros e infraestrutura transparente.

Quando os ETFs de criptomoedas a vista foram langados nos EUA, os indices de referéncia
por tras deles vieram de provedores nativos de criptomoedas, ndo de empresas tradicionais
de indices. Esses provedores construiram capacidade de calculo em tempo real, garantiram
posicao regulatéria segura e consolidaram relacionamentos com emissores de ETFs enquanto
a maioria de nds ainda estava avaliando o mercado. Esse € um fato competitivo que vale a
pena reconhecer, nao justificar.

No entanto, a proxima onda de produtos financeiros on-chain precisara de padrboes de indices
para classes de ativos que ainda nao os possuem: indices de referéncia com protocolos de
DeFi, indices de agdes tokenizados, produtos estruturados na blockchain. E eles precisarao
que esses padroes sejam fornecidos por provedores com a governanga, a metodologia e a
credibilidade institucional sobre as quais essa industria foi construida. E nesse ponto que os
provedores tradicionais de indices podem contribuir de forma significativa para o avanco da
industria, se agirmos com determinagao.

Agir com determinacéo significa trés coisas.

Primeiro, significa tornar-se um participante na infraestrutura on-chain, ndo apenas um
licenciador dela. Publicar dados de indices através de redes de oraculos. Executar
validadores. Entender o staking ou bloqueio de ativos digitais ndo como uma atividade
especulativa, mas como uma utilidade que gera dados, conectividade e credibilidade dentro
dos ecossistemas de protocolo. Este € um territério desconhecido para a industria tradicional
de indices. Ele requer novos modelos, ndo o abandono dos principios antigos.

Em segundo lugar, significa construir tecnologia que atenda aos mercados onde eles estdo. O
calculo em lote no encerramento do dia atendia a um mercado que fechava as 16h. Os
mercados on-chain nunca fecham. O fornecimento de dados em tempo real, continuo e nativo
em APl ndo é uma solicitagdo de funcionalidade. E a infraestrutura minima necesséria para
garantir a credibilidade.

Terceiro, significa reconhecer que os padrdes se consolidam cedo. As metodologias de
indices incorporadas aos contratos inteligentes e aos protocolos de DeFi de hoje seréo os
padrdes sobre os quais o capital institucional se baseara no futuro. Esperar que o mercado
amadureca antes de se envolver nele é uma estratégia que leva a irrelevancia. O S&P 500®
tornou-se a referéncia global do mercado acionario ndo apenas por ter sido o melhor indice
das agdes de grande porte dos EUA quando o investimento passivo ganhou forca. Mas
também, porque ja era o padréo.
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A mesma dinamica esta ocorrendo na cadeia de blocos. A questdo € se a proxima geragao de
padroes do mercado financeiro tera a credibilidade das instituicbes que construiram essa
industria e, como principal provedor de indices do mundo, nosso objetivo € liderar essa
iniciativa.

Da estratégia a execucao

A medida que a demanda por uma exposicdo mais ampla e diversificada as DeFi continua a
crescer, a S&P Dow Jones Indices atua como uma ponte entre os mercados e os investidores,
transformando complexidade em transparéncia, capacidade de investimento e governanga
nos mercados de ativos digitais.

Parte do nosso trabalho ja é visivel:

- Facilitando a tokenizagao de fundos. Em julho de 2025, a S&P DJI colaborou com a
Centrifuge para licenciar o S&P 500 para tokenizagdo de fundos, levando ao primeiro
fundo indexado on-chain do S&P 500 licenciado em setembro de 2025.

- indices pioneiros na blockchain. No inicio de 2026, a S&P DJI e a Kaiko
anunciaram a tokenizacdo do iBoxx U.S. Treasuries Index na cadeia de blocos. A
importancia disso ndo € apenas simbdlica. Marca a primeira vez que um provedor de
indices principal disponibilizou um indice financeiro como um ativo digital nativo, com
distribuicdo de dados incorporada e permissdes prontas para licenciamento.

- Indices inovadores de ativos digitais. Em outubro de 2025, o S&P Digital Markets
50 Index foi lancado, combinando criptomoedas e agdes de capital aberto vinculadas a
cripto em um unico benchmark. Essa abordagem reflete uma realidade de mercado
cada vez mais importante: a fronteira entre ativos digitais e valores mobiliarios
tradicionais esta se tornando menos util do que a visdo mais ampla do ecossistema que
os investidores precisam cada vez mais.

Esses ndo séo projetos secundarios. Sao sinais iniciais do que acontece quando um provedor
de indices escolhe ajudar a moldar as finangas on-chain em vez de simplesmente responder a
elas.

De forma mais ampla, a medida que os ativos digitais € os mercados tokenizados continuam a
se institucionalizar, a S&P Global ocupa uma posicdo Unica como facilitadora entre as
finangas tradicionais e descentralizadas. Através de nossas divisGes irméas, avaliagbes da
estabilidade de stablecoins (agora na blockchain através da Chainlink), a primeira
classificacao de crédito de um protocolo de DeFi (Sky Protocol), e solugdes fiscais para
ativos digitais estdo entre as primeiras solugées que a S&P Global traz para a comunidade de
investimento em ativos digitais.
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Se a proxima era dos mercados de capitais sera mais programavel, mais continua e mais
acessivel globalmente, entdo o papel do provedor de indices deve evoluir junto com ela. A
oportunidade nado consiste apenas em estender os indices de referéncia existentes a novos
canais. Trata-se de trazer a transparéncia, a governanga e a confianga institucional que
marcaram o ultimo século da infraestrutura de mercado para a que esta sendo construida
atualmente.

Leia mais em indexologyblog.com
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