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Este artigo foi publicado em inglés no blog de Indexology® em 8 de setembro de 2025.

Em uma andlise anterior, examinamos o S&P MidCap 400® Scored & Screened Index, que é
um indice derivado do benchmark do mercado amplo S&P MidCap 400. O S&P MidCap 400
Scored & Screened Index apresenta caracteristicas-chave, como menor concentracdo em
comparacéo com o S&P 500®, bem como ponderacdes setoriais semelhantes as do

S&P MidCap 400.

Nesta analise, voltaremos nossa atencao para um benchmark de sustentabilidade do
segmento de capitalizacdo média: o S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index e
destacaremos suas principais caracteristicas.

Lancado em 9 de abril de 2025, o S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index mede
o desempenho de valores com pontuacfes ESG acima da média e exclui empresas que
obtém receitas de atividades comerciais especificas ou que ndo estdo em conformidade com
o Pacto Global das Nagdes Unidas?.

O quadro 1 resume a relacao entre o uso das pontuagfes ESG, a concentracéo e a
cobertura da capitalizacdo de mercado de varios indices pertencentes aos segmentos de
capitalizagao alta e média, até 30 de maio de 2025. As referéncias a “pontuado” (scored, em
inglés) a seguir e no nome do indice indicam o uso das pontuacdes ESG da S&P Global para
selecionar os componentes do indice; por outro lado, a concentracdo (medida no eixo x) é
baseada na ponderagéo total das 10 maiores acdes em cada indice. O tamanho das bolhas
reflete a cobertura da capitalizacdo de mercado.

! Confira a Metodologia dos S&P Scored & Screened Leaders Indices.



https://www.indexologyblog.com/2025/09/08/scoring-screening-mid-cap-leaders/
https://www.indexologyblog.com/2025/05/27/mid-cap-express/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/sustainability/sp-midcap-400-scored-and-screened-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-400/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/sustainability/sp-midcap-400-scored-screened-leaders-index/#overview
https://www.spglobal.com/esg/solutions/esg-scores-data
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-ss-leaders-indices.pdf
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Quadro 1: uso da pontuacdo ESG frente a concentracao e cobertura da capitalizacao
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC e S&P Global. Dados de 30 de maio de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

No quadro 1 podemos observar que os indices de capitalizacdo média apresentaram uma
concentracao relativamente menor em comparacdo com os indices baseados no S&P 500%, e
esse padrao também foi identificado em nossa analise anterior. Especificamente, o

S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index teve uma concentracao de 12,7% em
suas 10 maiores ac¢les, a mais alta entre os indices de capitalizacdo média; mas esse numero
€ notavelmente inferior a concentracéao de 46,4% do S&P 500 Scored & Screened Leaders
Index.

Além disso, o quadro revela que, a medida que a concentracdo aumenta, as pontuacées ESG
tendem a subir e a cobertura de capitalizacdo de mercado diminui.

O S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index atingiu a maior pontuagédo ESG entre
os indices mid cap de 38,1, em comparacdo com a pontuacéo de 34,0 do S&P MidCap 400.
No entanto, também apresentou a menor cobertura da capitalizacdo de mercado de 50%.

O quadro 2 explora mais a fundo essa relagdo analisando a conexao entre as pontuacoes
ESG, a cobertura da capitalizagcdo de mercado e o numero de componentes excluidos
de cada indice. As referéncias a "filtrado" (screened em inglés) a seguir e no nome do indice
referem-se aos componentes excluidos com base em critérios de elegibilidade especificos.
Neste caso, 0 S&P MidCap 400 Scored & Screened Leaders Index se destacou entre os
indices mid cap por ter o maior niumero de exclusdes de 215, em contraste com apenas 122
do S&P MidCap 400 Scored & Screened Index. Esse grande numero de exclusdes esta em


https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500/#overview

Pontuacéo e filtragem dos lideres de capitalizagdo média Setembro de 2025

consonancia com sua metodologia de construgdo, que visa medir o desempenho dos valores
mobiliarios que atendem a critérios ESG mais estritos.

Quadro 2: uso das pontuacdes ESG contra a filtragem e cobertura de mercado
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC e S&P Global. Dados de 30 de maio de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Em resumo, os quadros 1 e 2 juntos mostram que o S&P MidCap 400 Scored & Screened
Leaders Index ndo apenas esta em consonancia com as principais caracteristicas do

S&P MidCap 400 (como a manutencdo de uma menor concentragdo em comparagao com o
S&P 500), mas também inclui componentes que apresentam caracteristicas ESG superiores a
média, conforme medido pelas pontuacées ESG da S&P Global.

Leia mais em indexologyblog.com
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