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Este artigo foi publicado em inglês no blog de Indexology® em 13 de agosto de 2025. 

Este ano, a América Latina tem sido a música mais alta na discoteca do mercado de ações. 

Como mostra o quadro 1, o S&P Latin America BMI (alta de 24,7% no acumulado do ano) 

ganhou de outras regiões na maior parte do ano. 

Quadro 1: desempenho no acumulado do ano do S&P Latin America BMI contra outras 
regiões 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2025. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais diários 
calculados em dólares. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 
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É importante destacar que o S&P Latin America BMI está se recuperando de ter sido a região 

com o pior desempenho no ano passado, quando fechou com uma queda de 24,4%. Como 

demonstra o quadro 2, desde 2019, a região teve períodos de desempenho superior e 

desempenho inferior.  

Quadro 2: desempenho do S&P Latin America BMI contra outras regiões de 2019 a 2025 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2025. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais diários 
calculados em dólares. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Até o fechamento de julho, todos os países que compõem o S&P Latin America BMI tiveram 

uma alta superior a 20% no acumulado do ano, e a Colômbia liderou estes resultados com 

46,5% (veja o quadro 3). O Brasil e o México, que têm os maiores pesos no S&P Latin 

America BMI, contribuíram com 13,2% e 7,7% para o retorno geral do índice, 

respectivamente. 
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Quadro 3: desempenho no acumulado do ano dos países que compõem o S&P Latin 
America BMI 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2025. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais diários 
calculados em dólares. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Os setores com melhor desempenho na região até à data foram Tecnologia da Informação, 

Bens de Consumo Discricionário e Serviços de Comunicações (veja o quadro 4). No entanto, 

o setor de Serviços Financeiros, que tem um peso de 32,0% no índice, foi o principal 

contribuinte para o desempenho do S&P Latin America BMI. Os bancos brasileiros foram os 

principais apoiadores desse aumento, pois se beneficiaram do crescimento dos ganhos (por 

exemplo, Itau, Nu Bank) e de surpresas econômicas positivas.  
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Quadro 4: desempenho setorial no acumulado do ano do S&P Latin America BMI 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2025. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais diários 
calculados em dólares. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

As negociações tarifárias têm sido uma das principais questões que impulsionaram o 

desempenho do mercado, mas julga-se que a região está isolada das tensões comerciais. 

Conforme ilustrado pelo quadro 5, a maioria dos países da América Latina tem um déficit 

comercial com os EUA, portanto, não foram alvo de aumentos elevados nas tarifas. Embora o 

México seja um dos poucos países da América Latina que tem mais exportações do que 

importações para os EUA, o acordo comercial USMCA ajuda a manter uma relação comercial 

estável no curto prazo. 
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Quadro 5: balança comercial com os EUA em 2025 

 

Fonte: Departamento do Censo dos Estados Unidos. Dados de 30 de junho de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Além disso, a valorização das ações da América Latina está abaixo da sua relação preço/lucro 

(P/L) média de 10 anos (veja o quadro 6). Também, com base na relação P/L, pode-se 

considerar que as ações dessa região têm preço com desconto quando comparadas às de 

outras regiões. 
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Quadro 6: comparação da relação P/L do S&P Latin America BMI com outras regiões 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2025. A média de 10 anos da relação P/L foi calculada usando valores 
mensais. O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Apesar do seu desempenho forte neste ano, é importante considerar que as ações da 

América Latina historicamente tendem a ser mais voláteis do que outras, como visto nos 

períodos anteriores de 1, 3, 5 e 10 anos (veja o quadro 7). 

Quadro 7: comparação do risco anualizado do S&P Latin America BMI com outras 
regiões 

Índice Risco de 1 ano Risco de 3 anos  Risco de 5 anos  Risco de 10 anos  

S&P Latin America BMI 19,0 20,3 24,8 26,7 

S&P Global BMI  10,6 14,5 15,4 15,1 

S&P Europe BMI  12,8 16,8 18,0 16,8 

S&P Asia Pacific BMI  10,6 15,2 15,5 14,9 

S&P United States BMI  13,4 15,7 16,7 16,0 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de julho de 2025. O risco é definido como o desvio padrão calculado com base nos 
retornos mensais. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais diários calculados em dólares. O desempenho no passado 
não garante resultados futuros. A tabela é fornecida para efeitos ilustrativos. 

Valorizações relativamente baixas e estabilidade em meio a tensões comerciais globais 

trouxeram atenção para as ações da América Latina, mas também vale a pena reconhecer a 

volatilidade associada a esses mercados emergentes. A música latina pode soar bem para 

dançar, mas não caia na pista de dança! 
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