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O S&P 500®, comumente chamado de The 500™, passou por sua última atualização 

trimestral, comumente conhecida como rebalanceamento, no final da semana passada. Os 

rebalanceamentos do S&P 500 ocorrem após o fechamento da terceira sexta-feira do último 

mês de cada trimestre e podem envolver alterações nos componentes (adições e exclusões), 

bem como atualizações nas características das empresas, como mudanças no número de 

ações em circulação para refletir os dados mais recentes disponíveis publicamente.  

Recentemente, muitos participantes do mercado ficaram surpresos ao ver, ou melhor, ao não 

ver, nenhuma mudança nos componentes do S&P 500 durante o rebalanceamento de junho 

de 2025. Uma rápida olhada no histórico recente sugere que há alguma justificativa para 

essas reações: cada atualização trimestral entre junho de 2022 e março de 2025 coincidiu 

com as adições e exclusões anunciadas para o S&P 500.  

Entretanto, há mais do que apenas um precedente histórico para uma atualização trimestral 

sem adições e exclusões no S&P 500; de fato, esse é um resultado muito comum! Cerca de 

90% das quase 800 alterações de componentes do S&P 500 desde 1995 não ocorreram na 

terceira sexta-feira do último mês de cada trimestre. O quadro 1 mostra que houve muitos 

anos sem alterações nos componentes nessas datas, demonstrando que o giro nos 

rebalanceamentos do S&P 500 foi normalmente impulsionado por atualizações nas 

características das empresas.  

https://www.indexologyblog.com/2025/06/23/quarterly-changes-may-not-be-constant/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/blog/article/what-drives-sp-500-rebalance-turnover/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/blog/article/what-drives-sp-500-rebalance-turnover/
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Quadro 1: a maioria das adições e exclusões do S&P 500 não ocorreu na terceira sexta-
feira do último mês de cada trimestre  

 
Fonte: S&P Dow Jones Indices. Dados de junho de 2025. O gráfico mostra o número proporcional de adições e eliminações do S&P 500 que 
não entraram em vigor na terceira sexta-feira do último mês de cada trimestre. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

O momento das alterações históricas dos componentes reflete vários pontos importantes. 

Primeiro, as adições e exclusões do S&P 500 ocorrem de forma contínua, conforme 

necessário, e não em datas definidas de reconstituição ou rebalanceamento. Segundo, cerca 

de 70% das exclusões desde 1995 foram causadas por eventos corporativos, como fusões e 

aquisições, que afetaram a elegibilidade dos componentes do índice. O comitê do índice 

responsável pela manutenção do S&P 500 não tem controle sobre o momento desses 

eventos, mas qualquer exclusão do índice decorrente exige uma adição correspondente para 

manter a contagem de 500 empresas no índice.  

O quadro 2 ilustra melhor esses pontos comparando: a) o número de fusões e aquisições 

(M&A) de empresas do S&P 500 (barras azuis) e b) a proporção de mudanças nos 

componentes do S&P 500 que ocorreram entre as atualizações trimestrais (linha laranja) 

desde 2012. Considerando que a atividade de fusões e aquisições impulsionou muitas 

mudanças nos componentes, talvez não seja surpreendente que os anos com maior atividade 

de fusões e aquisições tenham registrado uma proporção maior de mudanças entre as 

atualizações trimestrais padrão e vice versa.  
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Quadro 2: a atividade de fusões e aquisições marcou o momento de muitas mudanças 
no S&P 500 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gráfico mostra o número de fusões e aquisições de empresas do S&P 500 em cada ano desde 2012, 
bem como a proporção de exclusões do S&P 500 que não ocorreram na terceira sexta-feira do último mês de cada trimestre. Dados de junho 
de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Além disso, é importante reconhecer que as adições ao índice não são garantidas quando as 

empresas atendem aos critérios de elegibilidade descritos na metodologia dos índices S&P 

U.S., uma vez que o comitê do índice também leva em conta o equilíbrio setorial e o giro do 

índice. Portanto, os componentes existentes que possam parecer infringir um ou mais critérios 

de adição não são automaticamente removidos do S&P 500, o que ajuda a explicar por que 

não observamos um giro elevado no S&P 500 em 2020. De fato, o quadro 3 mostra que o giro 

unidirecional ponderado pela capitalização do S&P 500 em 2020 (4,17%) estava alinhada com 

a média de longo prazo desde o início da década de 1990.  

51

27

13

38
36

26
28 27

13

26

21

14

9
7

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

0

10

20

30

40

50

60

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

P
ro

p
o
rç

ã
o
 d

e
 e

x
c
lu

s
õ
e
s
 d

o
 S

&
P

 5
0
0
 q

u
e
 n

ã
o
 

o
c
o
rr

e
ra

m
 n

a
 t

e
rc

e
ir
a
 s

e
x
ta

-f
e
ir
a
 d

o
 ú

lt
im

o
 m

ê
s
 d

e
 

c
a
d
a
 t
ri
m

e
s
tr

e

F
u

s
õ
e
s
 e

 a
q
u
is

iç
õ
e
s
 d

e
 e

m
p
re

s
a
s
 d

o
 S

&
P

 5
0
0

Atividades de M&A de empresas do S&P 500 (esquerda) Exclusões fora do rebalanceamento (direita)

https://www.spglobal.com/spdji/pt/methodology/article/sp-us-indices-methodology-portuguese/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/methodology/article/sp-us-indices-methodology-portuguese/
https://www.indexologyblog.com/2020/06/08/higher-turnover-ahead-for-sp-500-not-necessarily/
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Quadro 3: o giro do S&P 500 em 2020 esteve em linha com sua média de longo prazo 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gráfico mostra o giro ponderado por capitalização do S&P 500 em cada ano entre 1992 e 2024. Este 
quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Embora muitos participantes do mercado possam ter esperado mudanças de componentes no 

rebalanceamento de junho de 2025, relativamente poucas mudanças de componentes 

ocorreram na terceira sexta-feira de março, junho, setembro e dezembro desde 1995. Isso 

reflete o fato de que o momento de muitas mudanças no índice S&P 500 foi determinado por 

eventos corporativos e que as mudanças no índice não são garantidas.  
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Leia mais em indexologyblog.com 
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de investimento baseado no desempenho de qualquer índice. A S&P Dow Jones Indices não oferece nenhuma garantia de que os produtos 
de investimento com base no índice acompanharão de modo preciso o desempenho do índice, ou proporcionarão retornos positivos de 
investimento. A S&P Dow Jones Indices LLC não é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices não faz declarações com 
respeito à conveniência de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veículo de investimento. A decisão de investir em um 
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apresentada neste documento.  A S&P Dow Jones Indices não é uma consultora de investimentos, consultora de negociação de 
commodities, operadora de fundos comuns de commodities, corretora, agente fiduciário, promotora (como definido na Lei de Empresas de 
Investimento de 1940 e suas emendas), especialista como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. § 77k(a) ou consultora fiscal.  A inclusão de 
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ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento ou de 
negociação de commodities. 

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informações geralmente disponíveis ao público e a 
partir de fontes consideradas confiáveis. Nenhum conteúdo nestes materiais (incluindo dados de índices, classificações, análises e dados 
relacionados a crédito, pesquisa, valorizações, modelos, software ou outros aplicativos ou informações destes) ou qualquer parte deste 
(“Conteúdo”) poderá ser modificado, submetido à engenharia reversa, reproduzido ou distribuído de nenhuma forma, por nenhum meio, nem 
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Conteúdo não deve ser usado para nenhum fim ilegal ou não autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados e 
licenciadores externos (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) não garantem a precisão, integralidade, oportunidade ou 
disponibilidade do Conteúdo. As Partes da S&P Dow Jones Indices não são responsáveis por quaisquer erros ou omissões, 
independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Conteúdo. O CONTEÚDO É FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE 
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