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Os relatórios indicam que a IA é uma das principais forças que estão impulsionando os 

mercados, a estimativa é que quase 50% dos ganhos do S&P 500® estão vinculados 

diretamente ou indiretamente à IA1. A narrativa em torno dos ganhos e gastos da IA é 

amplamente focada no desenvolvimento de infraestrutura necessária para sustentar o 

esperado boom da produtividade, particularmente dos centros de dados e na infraestrutura 

energética. 

Crescimento dos centros de dados e da 

infraestrutura energética 

Dado que as empresas dependem cada vez mais da tomada de decisões baseada em dados, 

a demanda por computação em nuvem aumentou e isso levou a um crescimento significativo 

no mercado de centros de dados. Prevê-se que esse mercado atinja US$ 584,9 bilhões em 

2032, refletindo uma taxa de crescimento anual composta de 11,7%2. Espera-se que a 

demanda mundial dos centros de dados por eletricidade cresça mais do que o dobro até 2030 

e que os centros de dados dos EUA representem quase a metade do crescimento da 

demanda de eletricidade, contribuindo com mais de 20% para o crescimento geral3. 

Para atender à crescente demanda de energia dos centros de dados e outros usos 

dependentes da tecnologia4, estima-se que a demanda de eletricidade nos EUA aumente 25% 

 

1  Analysis-Investors on guard for risks that could derail the AI gravy train, Reuters 

2  https://www.fortunebusinessinsights.com/data-center-market-109851 

3  AI is set to drive surging electricity demand from data centres while offering the potential to transform how the energy sector works - 
Notícias - IEA 

4  https://www.iea.org/news/global-electricity-demand-to-keep-growing-robustly-through-2026-despite-economic-headwinds 

https://www.indexologyblog.com/2025/10/30/powering-the-future-amid-the-ai-surge/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500
https://www.investing.com/news/stock-market-news/analysisinvestors-on-guard-for-risks-that-could-derail-the-ai-gravy-train-4289176
https://www.fortunebusinessinsights.com/data-center-market-109851
https://www.iea.org/news/ai-is-set-to-drive-surging-electricity-demand-from-data-centres-while-offering-the-potential-to-transform-how-the-energy-sector-works
https://www.iea.org/news/ai-is-set-to-drive-surging-electricity-demand-from-data-centres-while-offering-the-potential-to-transform-how-the-energy-sector-works
https://www.iea.org/news/global-electricity-demand-to-keep-growing-robustly-through-2026-despite-economic-headwinds
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até 2030 e 78% até 2050 em comparação com os níveis de 20235. Esse crescimento pode ter 

implicações significativas para a confiabilidade e viabilidade econômica da eletricidade, pelo 

que destaca a urgência de construir um sistema de energia sólido. As pesquisas indicam que 

a expectativa é que o total dos investimentos na infraestrutura energética dos EUA alcance 

US$ 1 trilhão entre 2025 e 20296.  

A importante quantidade de capital que está fluindo para esses segmentos de infraestrutura 

atraiu a atenção do mercado, já que provavelmente sua taxa de utilização será um sinal 

precoce do destino da IA e seu impacto na economia global. A S&P Dow Jones Indices adere 

a essa tendência oferecendo dois índices que acompanham essas áreas: o S&P Data Center, 

Tower REIT and Communications Equipment Index e o S&P U.S. Power Infrastructure Select 

Index. 

O S&P Data Center, Tower REIT and 

Communications Equipment Index 

O S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment Index mede o desempenho 

de empresas domiciliadas em mercados desenvolvidos e listadas nos EUA envolvidas na 

propriedade e administração de centros de dados, torres de telecomunicações e 

equipamentos relacionados.  

Este índice utiliza os dados RBICS (sistema de classificação de indústrias comerciais) Focus 

da FactSet para selecionar as empresas relevantes, as que são organizadas em dois níveis: 

REITs de centros de dados e torres, que representa aproximadamente 53% do índice, e 

equipamentos de comunicação, que compreende cerca de 47% até 20 de setembro de 2025. 

O índice inclui 25 componentes e um considerável 94% do peso é atribuído a empresas 

domiciliadas nos EUA (veja o quadro 1). Em matéria de classificação do GICS®, a maior parte 

do peso vem dos setores de Tecnologia da Informação e Imóveis, que representam 53,5% e 

42,5%, respectivamente (veja o quadro 2). 

 
5  U.S. Demand Growth Forecast | ICF 

6  https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/energy-utility-capex-projected-to-eclipse-790b-from-2025-through-
202b 

https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/thematics/sp-data-center-tower-reit-and-communications-equipment-index
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/thematics/sp-data-center-tower-reit-and-communications-equipment-index
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/thematics/sp-us-power-infrastructure-select-index
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/thematics/sp-us-power-infrastructure-select-index
https://www.icf.com/insights/energy/impact-rapid-demand-growth-us
https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/energy-utility-capex-projected-to-eclipse-790b-from-2025-through-202b
https://www.spglobal.com/market-intelligence/en/news-insights/research/energy-utility-capex-projected-to-eclipse-790b-from-2025-through-202b
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Quadro 1: análise regional do S&P Data Center, Tower REIT and Communications 

Equipment Index 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC.  Dados de 30 de setembro de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Quadro 2: análise do S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment 

Index por setor do GICS 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 
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O S&P Data Center, Tower REIT and Communications Equipment Index ganhou do  

S&P Telecom Select Industry Index nos últimos três anos, embora tenha apresentado um 

desempenho inferior recentemente (veja o quadro 3). O desempenho superior foi 

impulsionado principalmente pelas empresas de equipamentos de comunicação, que tiveram 

uma ponderação relativamente maior, enquanto a recente baixa pode ser atribuída a uma 

ponderação maior no setor de imóveis, que teve um desempenho inferior. 

Quadro 3: comparação do desempenho do S&P Data Center, Tower REIT and 

Communications Equipment Index contra o S&P Telecom Select Industry Index 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2022 até 30 de setembro de 2025. O S&P Data Center, Tower REIT and 

Communications Equipment Index foi lançado em 9 de outubro de 2023. Todos os dados anteriores a essa data são hipotéticos e gerados 

mediante provas retrospectivas. Os índices mudaram sua base para 1.000 em 30 de setembro de 2022. O desempenho no passado não 

garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. Confira a 

Divulgação de desempenho no final do documento para mais detalhes sobre as limitações inerentes relacionadas ao desempenho de provas 

retrospectivas. 

O S&P U.S. Power Infrastructure Select Index 

O S&P U.S. Power Infrastructure Select Index acompanha o desempenho de empresas 

pertencentes ao S&P Composite 1500® que são negociadas na bolsa e estão envolvidas na 

infraestrutura energética dos EUA. Esse índice utiliza a classificação RBICS para definir as 

empresas relacionadas à infraestrutura energética dos EUA e as categoriza em três subtemas 

com base na exposição de suas receitas: transmissão e distribuição de energia, fornecimento 

de energia para eletrificação e geração de energia. Esses subtemas abrangem toda a cadeia 

de valor da indústria. 
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https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-telecom-select-industry-index
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Até 30 de setembro de 2025, o índice estava composto por 66 componentes e a maior parte 

de sua ponderação vinha dos setores de Serviços de Utilidade Pública, Industrial e Energia. 

Particularmente, o setor de Serviços de Utilidade Pública representou quase metade da 

ponderação total (veja o quadro 4). 

Quadro 4: análise do S&P U.S. Power Infrastructure Select Index por setor do GICS 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC.  Dados de 30 de setembro de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos. 

Em comparação com o S&P Composite 1500 Utilities, o S&P U.S. Power Infrastructure Select 

Index ganhou dele por 4,38% em matéria de retorno total anualizado nos últimos três anos e 

alcançou um retorno anualizado de 17,94% (veja o quadro 5). Desde maio, houve um 

aumento notável no desempenho que foi impulsionado principalmente pelo sólido 

desempenho das empresas de equipamentos elétricos. 
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Quadro 5: desempenho do S&P U.S. Power Infrastructure Select Index contra o S&P 
Composite 1500 Utilities 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 30 de setembro de 2022 até 30 de setembro de 2025.  O S&P U.S. Power Infrastructure 
Select Index foi lançado em 18 de agosto de 2025. Todos os dados anteriores a essa data são hipotéticos e gerados mediante provas 
retrospectivas. Os índices mudaram sua base para 1.000 em 30 de setembro de 2022. O desempenho no passado não garante resultados 
futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histórico hipotético. Confira a Divulgação de desempenho 
no final do documento para mais detalhes sobre as limitações inerentes relacionadas ao desempenho de provas retrospectivas. 

Conclusão 

À medida que entramos em uma era transformadora impulsionada pela IA, a demanda por 

infraestrutura sólida, especialmente de centros de dados e sistemas de energia, tem se 

tornado cada vez mais fundamental. Os índices S&P U.S. Power Infrastructure Select e S&P 

Data Center, Tower REIT and Communications Equipment servem como benchmarks 

essenciais para avaliar o desempenho das empresas dentro desses setores cruciais que 

podem ser uma janela para a adoção de IA na economia global. 
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Leia mais em indexologyblog.com 

https://www.spglobal.com/spdji/pt/research-insights/blog/
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(“S&P Global”) ou suas associadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE são marcas comerciais da Dow 
Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones 
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