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Os mercados de capitais do Brasil continuam a amadurecer e agora os participantes do 

mercado têm acesso a uma nova ferramenta para medir e acompanhar a volatilidade: o 

S&P/B3 VIX® Futures Index. Lançado em 25 de maio de 2026, este índice representa uma 

adição significativa aos índices de contratos futuros S&P/B3 e um avanço importante para o 

tema da volatilidade no Brasil. 

O que é o S&P/B3 VIX Futures Index? 

Em dezembro de 2025, a B3 lançou contratos futuros do VIX sobre o S&P/B3 Ibovespa VIX, 

um índice de volatilidade implícita que mede as expectativas do mercado para os próximos 30 

dias da volatilidade do Ibovespa, o principal índice de referência de renda variável do Brasil. 

Estes contratos oferecem aos participantes do mercado uma forma direta e negociável de 

expressar uma opinião sobre a volatilidade das ações brasileiras e de se proteger contra 

quedas nesse mercado.  

O S&P/B3 VIX Futures Index é construído com base nesses contratos e mede o desempenho 

da estratégia de manter uma posição longa constante de 30 dias em contratos futuros sobre o 

S&P/B3 Ibovespa VIX. O índice mantém, a qualquer momento, os dois seguintes contratos 

futuros do VIX com vencimento mais próximo e é rolado diariamente, passando dos contratos 

do primeiro para o segundo mês em quantidades fracionárias iguais, a fim de manter uma 

posição constante de um mês.  

https://www.indexologyblog.com/2026/06/23/introducing-the-sp-b3-vix-futures-index-a-new-benchmark-for-brazilian-equity-market-volatility/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/multi-asset/sp-b3-vix-futures-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/indicators/sp-b3-ibovespa-vix/#overview
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Vale destacar que a a metodologia é semelhante à do bem estabelecido S&P 500® VIX Short-

Term Futures Index, que serve de base para alguns produtos de volatilidade investíveis nos 

mercados americanos. 

O índice na prática 

O S&P/B3 VIX Futures Index desempenha uma função importante no ecossistema de 

volatilidade da renda variável. Uma vez que o próprio VIX é um indicador estatístico não 

replicável, um índice de contratos futuros com rolagem poderia ser utilizado para apoiar ETFs 

de volatilidade, produtos estruturados e outros produtos financeiros. No entanto, é importante 

entender que, embora o S&P/B3 VIX Futures Index tenda a ser altamente correlacionado com 

o S&P/B3 Ibovespa VIX à vista (veja o quadro 1), é improvável que os dois índices 

apresentem retornos percentuais semelhantes, especialmente em períodos mais longos. Isso 

se deve a alguns fatores importantes.  

Quadro 1: desempenho do S&P/B3 VIX Futures Index frente ao S&P/B3 Ibovespa VIX 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 12 de dezembro de 2025 até 31 de maio de 2026. Os índices foram reajustados para 1 00 em 

12 de dezembro de 2025. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais calculados em reais (BRL). O S&P/B3 VIX Futu res 

Index foi lançado em 25 de maio de 2026. Todos os dados anteriores a essa data são hipotéticos e gerados mediante provas retrospectivas. 

O desempenho no passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete  um desempenho 

histórico hipotético. Confira a Divulgação de desempenho no final do documento para mais detalhes sobre as limitações inerent es 

relacionadas ao desempenho de provas retrospectivas. 
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Em primeiro lugar, o S&P/B3 Ibovespa VIX à vista mede as expectativas do mercado em 

tempo real quanto à volatilidade do Ibovespa, enquanto o S&P/B3 VIX Futures Index reflete o 

preço futuro da volatilidade para um mês à frente; portanto, o S&P/B3 VIX Futures Index 

normalmente apresentará variações de menor magnitude em comparação com o VIX à vista. 

Em segundo lugar, os mercados de futuros sobre o VIX costumam estar em contango, ou 

seja, os contratos do mês mais próximo tendem a ser negociados a preços mais baixos do 

que os contratos do mês posterior. À medida que o S&P/B3 VIX Futures Index passa do 

contrato mais barato para o mais caro, ele sofre um rendimento de rolagem negativo que 

corrói seu valor ao longo do tempo. É por isso que os produtos de volatilidade baseados no 

índice são tipicamente mantidos por períodos de curto prazo.  

Essa dinâmica fica evidente no mercado americano já mais consolidado (ver quadro 2), onde 

o S&P 500 VIX Short-Term Futures Index tem diminuído de forma constante em direção a 

zero desde 2020, mesmo com o VIX à vista continuando a oscilar dentro de sua faixa 

histórica, o que destaca como o rendimento negativo decorrente da rolagem dos contratos 

pode reduzir o valor ao longo do tempo. 

Quadro 2: desempenho do S&P 500 VIX Short-Term Futures Index frente ao VIX 

 

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2020 até 31 de maio de 2026. Os índices foram reajustados para 1 00 em 

31 de dezembro de 2020. O desempenho dos índices está baseado em retornos totais calculados em dólares americanos. O desempenho no 

passado não garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.  
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Uma nova etapa para os mercados brasileiros de 

volatilidade 

O lançamento do S&P/B3 VIX Futures Index representa um marco importante para o mercado 

de derivativos do Brasil. O índice segue a abordagem do S&P 500 VIX Short-Term Futures 

Index, que serve de base para um ecossistema de produtos de volatilidade negociáveis, 

construído sobre a volatilidade do S&P 500. Com o Brasil entrando em uma fase política de 

incertezas às vésperas das próximas eleições e diante de desafios externos, como as tarifas 

dos EUA, dispor de ferramentas confiáveis para medir e gerenciar a volatilidade do mercado 

brasileiro pode ser essencial. Em um mercado definido pela incerteza, o S&P/B3 VIX Futures 

Index amplia as ferramentas de gestão de risco disponíveis para enfrentar ciclos econômicos 

voláteis. 

 

Leia mais em indexologyblog.com 
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