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Este artigo foi publicado em inglés no blog de Indexology® em 15 de janeiro de 2026.

Os indices de estilo da S&P DJI para os EUA completaram seu rebalanceamento anual em
dezembro de 2025. O quadro 1 mostra que as mudancas de 2025 foram menos pronunciadas
do que em anos anteriores: o giro para o S&P 500° Growth e o S&P 500 Value foi menor do
que nos ultimos trés rebalanceamentos anuais. No entanto, houve varias mudangas na
composicédo dos indices.

Quadro 1: o giro no rebalanceamento anual de 2025 permanece dentro da faixa normal
35

30
27 27 27
25
25
22 22
R
g2 17,2 18 18 19
o
T 15
g
()
10
5
0
o o — o~ ™ o o o~ ] < T}
o ] — H b I N I ] N N
o o o o o o o o o o o
3% « ~ 3 « Q Q & Q Q Q « ~ 3 « ~ «

HS&P 500 Value  mS&P 500 Growth

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gréafico mostra o giro dos indices associado ao rebalanceamento anual dos indices de estilo entre
2009 e 2025. Dados de 31 de dezembro de 2025. Este quadro € fornecido para efeitos ilustrativos.
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O movimento mais significativo foi no setor de Tecnologia da Informacgéo. Apés o
rebalanceamento, as empresas de Tecnologia da Informacao representaram quase a metade
do S&P 500 Growth, um aumento de 7,5% (veja o quadro 2). Esse ganho foi impulsionado
pela reclassificacdo de algumas das maiores empresas do S&P 500, apoiadas por fortes
lucros, crescimento de vendas e fatores de momento. Enquanto isso, os pesos de Consumo
Discricionario, Industriais e Produtos Basicos de Consumo cairam coletivamente em 6,8%.

Quadro 2: o setor de Tecnhologia da Informacédo do S&P 500 Growth representou quase
a metade do peso do indice apds o rebalanceamento
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gréafico mostra os pesos setoriais do S&P 500 Growth ap6s o fechamento de 19 de dezembro de 2025
(pré-rebalanceamento) e antes da abertura de 22 de dezembro de 2025 (pds-rebalanceamento). Este quadro € fornecido para efeitos
ilustrativos.

Embora as ponderacdes pés-rebalanceamento de Tecnologia da Informacéo e Servicos de
Comunicacgfes no S&P 500 Growth estejam entre as mais altas desde que a abordagem atual
dos indices de estilo dos EUA da S&P foi introduzida em 2009, esses niveis ndo sdo inéditos.
Por exemplo, as empresas tecnoldgicas representaram 55,3% do indice em agosto de 2000
(veja o quadro 3). Da mesma forma, a auséncia de Energia no S&P 500 Growth apo6s a
reconstituicao de 2025 ndo é sem precedentes; isso ocorreu pela Gltima vez em maio de
2002, ap6s um declinio de longo prazo em sua ponderacgéo. Especificamente, as empresas do
setor energético apresentaram relacdes preco/valor contabil, preco/lucro e vendas/preco mais
fortes, juntamente com um crescimento mais fraco das vendas e dos lucros. Essas mudancgas
destacam como os indices de estilo dos EUA podem refletir as tendéncias prevalentes do
mercado, com a IA atualmente servindo como um motor chave dos setores de Tecnologia da
Informacao e Servicos de Comunicagdes dos EUA, enquanto os pre¢os das commodities, em
sua maioria mais baixos e volateis, definiram a reclassificagdo das empresas de Energia apos
uma rentabilidade recorde em 2021-2022.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500
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Quadro 3: Tecnologia da Informacdo em niveis quase recordes, auséncia de Energia
vista anteriormente
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Tecnologia da Informacéo Servicos de Comunicacdes Energia

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gréafico mostra os setores de Tecnologia da Informagéo, Servicos de Comunicacdes e Energia no S&P
500 Growth usando pesos diarios entre 3 de janeiro de 1994 e 31 de dezembro de 2025. Antes de 21 de setembro de 2018, o setor de
Servigcos de Comunicagdes era chamado de Servicos de Telecomunicag8es. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Engquanto Servigcos Financeiros tradicionalmente dominou o S&P 500 Value, a crescente
influéncia de Tecnologia da Informacao no segmento large cap dos EUA reformulou a
composicado do indice. Desde o rebalanceamento de 2024, Tecnologia da Informacao teve a

maior ponderagéo setorial no S&P 500 Value e manteve essa lideranca ao longo de 2025
(veja o quadro 4).

Quadro 4: Tecnologia da Informacdo mantém a lideranca setorial no S&P 500 Value ao
longo de 2025
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Tecnologia da Informacéo Servigcos Financeiros

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gréafico mostra os setores de Servigos Financeiros e Tecnologia da Informagao no S&P 500 Value
usando pesos diarios entre 3 de janeiro de 1994 e 31 de dezembro de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Embora a reclassificacdo de varias empresas tecnoldgicas tenha contribuido para a queda de
8,5% no peso de Tecnologia da Informacao no ultimo rebalanceamento, o setor continuou a
ser o maior no S&P 500 Value (veja o quadro 5). Servigos Financeiros foi 0 segundo maior
setor, e sua ponderagdo aumentou no Ultimo rebalanceamento. O peso de Consumo
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Discricionario aumentou em 3,1%, alcancando seu maior peso pds-rebalanceamento no
S&P 500 Value desde 2009 e classificando-se como o terceiro maior setor com 11,3%.
Industriais (alta de 2,7%) e Produtos Basicos de Consumo (alta de 2,2%) também
aumentaram seu peso.

Quadro 5: o peso de Tecnologia da Informacao no S&P 500 Value declinou em 8,5%
apos o rebalanceamento
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. O gréafico mostra os pesos setoriais no S&P 500 ap6s o fechamento de 19 de dezembro de 2025 (pré-
rebalanceamento) e antes da abertura de 22 de dezembro de 2025 (pds-rebalanceamento). Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Essas mudancas destacam a crescente influéncia de Tecnologia da Informacé&o dentro do
S&P 500 e ilustram como 0s pesos setoriais se ajustam as mudancas nos fatores
fundamentais das empresas e na dinamica do mercado. Embora essas tendéncias expliquem
grande parte do impacto do rebalanceamento, a metodologia subjacente continua sendo a
base da composicdo dos indices. Compreender essas mecanicas pode oferecer uma visao
valiosa sobre como os indices de crescimento e valor evoluem ao longo do tempo e também
pode ajudar na interpretacdo de mudancas além dos nimeros principais.

Leia mais em indexologyblog.com
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valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em
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