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Este artigo foi publicado em inglés no blog de Indexology® em 21 de janeiro de 2026.

Em 2025, o S&P Kensho Global Space Index terminou 2025 com uma alta de 57,79%,
superando tanto o S&P 500° (que subiu 17,66%) quanto o S&P Global BMI (que subiu
21,75%). O bom desempenho nao foi exclusivo do ano passado, ja que também superou o
desempenho nos ultimos quatro anos e teve um desempenho superior em termos anualizados
nos ultimos trés e cinco anos (confira o quadro 1).

Quadro 1: desempenho do S&P Kensho Global Space Index
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2020 até 31 de dezembro de 2025. O S&P Kensho Global Space Index foi
langado em 23 de outubro de 2023. Todos os dados anteriores a essa data s&o hipotéticos e gerados mediante provas retrospectivas. O
desempenho no passado ndo garante resultados futuros. O desempenho dos indices esta baseado em retornos totais calculados em délares.
Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos e reflete um desempenho histérico hipotético. Confira a Divulgacdo de desempenho no final
do documento para mais detalhes sobre as limitagcdes inerentes relacionadas ao desempenho de provas retrospectivas.


https://www.indexologyblog.com/2026/01/20/houston-we-have-an-index-exploring-the-sp-kensho-global-space-index/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/thematics/sp-kensho-global-space-index/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-500/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/equity/sp-global-bmi
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Esse desempenho positivo reflete a crescente relevancia do segmento espacial. Na verdade,
até 2035, espera-se que a economia espacial atinja 1,8 trilhdes de ddlares,’ o que é
aproximadamente equivalente ao PIB da Coreia do Sul. Nos ultimos anos, a industria tem
passado por uma transicao de um financiamento predominantemente governamental para
uma crescente participagéo do setor privado que tem impulsionado avangos tecnoldgicos,?
como veiculos de langamento reutilizaveis. Esses desenvolvimentos contribuiram para a
redugdo dos custos operacionais e um maior ROI,? especialmente para o envio de veiculos
espaciais para a orbita. Como resultado, a industria esta testemunhando novas oportunidades
comerciais,* desde servigos de comunicagao satelital de ponta até o aluguel de estagbes
espaciais para pesquisa em biotecnologia ou materiais, transformando-se em um centro para
diversas oportunidades de negocios.

Nesta industria diversificada e emergente, muitas empresas tém envolvimentos comerciais
diversificados que se estendem além de empreendimentos relacionados ao espaco. Por
exemplo, a Boeing, embora conhecida por fabricar avides, comegou a colaborar com a NASA
para fazer foguetes.® Devido a essas nuances, o S&P Kensho Global Space Index utiliza uma
abordagem baseada em processamento de linguagem natural (PLN) que analisa descrigcbes e
documentos das empresas para identificar empresas que estdo focadas em atividades
relacionadas ao espaco. Isto inclui ndo apenas empresas envolvidas com veiculos espaciais,
veiculos de langamento ou estagdes espaciais, mas também aquelas que fornecem
componentes criticos, servigos e infraestrutura. Além disso, o indice pode incluir empresas
que participam de tecnologia de satélites, mineragao de asteroides e avangos militares no
espaco. Para mais informacgdes, consulte a metodologia do indice.

" Espaco: The $1.8 Trillion Opportunity for Global Economic Growth — INSIGHT REPORT — APRIL 2024 — World Economic Forum

2 Space tech: Experts name 12 transformative technologies reshaping our cosmic future — World Economic Forum

3 The Space Boom Is Here — Global Finance Magazine

4 A Guide to Identifying Business Opportunities in the Space Economy — New Space Economy

5 The past, present, and future of Boeing in space — Astronomy.com



https://www.spglobal.com/spdji/pt/documents/methodologies/methodology-sp-kensho-indices-portuguese.pdf
https://www3.weforum.org/docs/WEF_Space_2024.pdf
https://www.weforum.org/stories/2025/02/space-12-transformative-technologies/
https://gfmag.com/technology/space-tech-companies-financing-investment/
https://newspaceeconomy.ca/2025/08/18/a-guide-to-identifying-business-opportunities-in-the-space-economy/
https://www.astronomy.com/space-exploration/the-past-present-and-future-of-boeing-in-space/
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Quadro 2: composicéo industrial do S&P Kensho Global Space Index segundo o GICS®
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

As empresas da industria Aeroespaco e Defesa da classificagao GICS estao frequentemente
associadas ao tema espacial. De fato, 57,6% do peso do S&P Kensho Global Space Index foi
classificado sob esta industria em 31 de dezembro de 2025 (confira o quadro 2). No entanto,
se analisarmos os dados do RBICS, um sistema de classificagdo baseado em fontes de
receitas, as acoes relacionadas ao espag¢o nao dependem necessariamente apenas de fluxos
de renda exclusivamente associados a defesa (confira o quadro 3).
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Quadro 3: composicao do S&P Kensho Global Space Index segundo o RBICS
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Factset. Dados de 31 de dezembro de 2025. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Curiosamente, em um ano em que as agoes de defesa estavam entre as industrias com
melhor desempenho globalmente, o tema espacial teve um desempenho ainda melhor.
Em 2025, o S&P Kensho Global Space Index superou o S&P Global BMI Aerospace &
Defense (Industria), que subiu 49,66% (confira o quadro 4). Do aumento de 18,1% que o
indice focado no espaco teve de agosto de 2025 até ao final do ano de 2025, mais da
metade do desempenho foi atribuida a cinco empresas que nao estao classificadas dentro
da industria Aeroespaco e Defesa, demonstrando que o crescimento do tema espacial
nao depende exclusivamente da defesa.
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Quadro 4: desempenho de 2025 do S&P Kensho Global Space Index vs. o S&P Global
BMI Aerospace & Defense (Industria)
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Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Dados de 31 de dezembro de 2025. O desempenho dos indices esta baseado em retornos totais diarios
calculados em ddlares. O desempenho no passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Analisando as fontes de receitas que mais contribuiram para o desempenho de 57,79% do
S&P Kensho Global Space Index, os dados do RBICS mostram que, entre os 10 principais
contribuintes, 7 ndo estdo exclusivamente ligados ao dominio da defesa (confira o quadro 5).
Isso destaca o surgimento do espago como um tema independente que vai além das
aplicagdes tradicionais de defesa.
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Quadro 5: principais 10 contribuintes para o desempenho do S&P Kensho Global
Space Index segundo o RBICS

Classificagdo do RBICS Contribuicao para o desempenho do indice
(Pontos percentuais)

Software de Sistemas de Mapeamento ou Informagéo 951

Geografica ’

Fabricacdo de Equipos Espaciais e Misseis 7,92

Fabricacdo de Equipos Eletronicos de Defesa 6,36

Fabricagdo de Pegas Avangadas de Combate e Suporte 4,61

Fabricagdo de Placas de Circuito Impresso ou Placas de 289

Fiacao '

Servigos de Satélite dos EUA 2,31

Fabricantes de Motores de Aeronaves e Pegas de Motores 1,86

Fabricacdo de Sistemas Avangados de Combate e Suporte 1,80

Fabricagao de Aeronaves 1,73

Manufatura e Servigos Cientificos ou Técnicos 1,46

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC, Factset. Dados de 31 de dezembro de 2025. A tabela é fornecida para efeitos ilustrativos.

Nos ultimos anos, o S&P Kensho Global Space Index teve um bom desempenho. Devido a
sua abordagem tematica, pode ser usado como a nave espacial para navegar pela complexa
galaxia da economia espacial e seus participantes, caracterizados por diversos modelos de
negocios, tecnologias emergentes e fluxos de receitas multifacetados.

Leia mais em indexologyblog.com
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Aviso legal

© 2026 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US500, US 30, S&P 100, S&P
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Indices LLC. A redistribuicdo ou reprodugao total ou parcial é proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento nédo constitui uma oferta de servigos nas jurisdigbes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas
respectivas associadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Com excegéo de alguns servigos
personalizados de calculo de indices, todas as informagdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacao relacionada com o
licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de calculo de indices. O desempenho de um indice no passado
n&o é sinal ou garantia de resultados no futuro.

Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposigdo a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por
meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices nao patrocina, endossa, vende, promove ou
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de investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices ndo oferece nenhuma garantia de que os produtos
de investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionarao retornos positivos de
investimento. A S&P Dow Jones Indices LLC ndo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices nao faz declaragées com
respeito a conveniéncia de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisdo de investir em um
determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaragéo
apresentada neste documento. A S&P Dow Jones Indices ndo é uma consultora de investimentos, consultora de negociacédo de
commodities, operadora de fundos comuns de commodities, corretora, agente fiduciario, promotora (como definido na Lei de Empresas de
Investimento de 1940 e suas emendas), especialista como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. § 77k(a) ou consultora fiscal. A inclusédo de
um valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendagao da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender
ou deter tal valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento ou de
negociagado de commodities.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informagdes geralmente disponiveis ao publico e a
partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contetido nestes materiais (incluindo dados de indices, classificagdes, analises e dados
relacionados a crédito, pesquisa, valorizagdes, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem
armazenado em bases de dados ou sistema de recuperagdo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O
Conteudo nao deve ser usado para nenhum fim ilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados e
licenciadores externos (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisdo, integralidade, oportunidade ou
disponibilidade do Conteudo. As Partes da S&P Dow Jones Indices n&o s&o responsaveis por quaisquer erros ou omissoes,
independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE
ENCONTRA”. AS PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO A UM FIM OU
USO EM PARTICULAR, ISENGCAO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURAGCAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob
nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serédo responsaveis perante qualquer parte por quaisquer danos diretos,
indiretos, incidentais, exemplares, compensatoérios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas
(incluindo, sem limitagdo, perda de retornos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conex@o com qualquer uso do Contetdo,
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A S&P Global mantém algumas atividades das suas divisdes e unidades comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Em consequéncia, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global
podem ter informagdes que ndo estejam disponiveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para
manter a confidencialidade de algumas informagdes nao publicas recebidas em conexao com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
valores mobiliarios, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituigdes financeiras e intermediarios
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Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencgas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versdo em inglés prevalecera. A versdo em inglés esta disponivel em nosso site www.spglobal.com/spdiji.
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