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O aumento no uso de carteiras modelo entre os gestores de patrimonio estimulou os gestores
de ativos, os home offices e outros fornecedores de modelos a expandir suas ofertas. Acessar
dados de qualidade sobre os indices subjacentes é essencial para o desenvolvimento dos
modelos, e em alguns casos, pode ser uma barreira para a inovagao de produtos.

Um recente artigo da Cerulli Associates! examina os desafios que os gestores de ativos e
home offices enfrentam para acessar dados de qualidade; além disso, salienta o papel que os
provedores de indices que possuem recursos de dados expansiveis e faceis de usar podem
desempenhar para ajudar os provedores de modelos a diferenciar suas ofertas.

Por que os consultores estdo aumentando seu uso de
modelos

Muitos consultores agora veem o planejamento financeiro como seu principal diferencial, em
vez da gestdo de investimentos, ja que seus clientes estdo mais focados em alcangar metas
financeiras especificas do que em ganhar de seus benchmarks2. Como consequéncia, as
carteiras modelo se destacaram como uma maneira eficiente para os consultores

1 O artigo “Redefining the Role of Index Providers”, da Cerulli Associates, foi patrocinado pela S&P Dow Jones Indices. Confira a pagina 2.

2 Confira a pagina 4 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.
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terceirizarem a construgéo de carteiras e dedicarem mais tempo a atender seus clientes e a
expandir seus negoécios.

Os home offices também estéo incentivando seus consultores a incorporar modelos. Os
modelos podem ajudar os consultores a expandir seus negoécios fornecendo uma experiéncia
para o cliente mais consistente, centralizando a tomada de decisfes de investimento e
reduzindo os riscos de cumprimento regulatério. A Cerulli espera que essas dinamicas facam
gue a quantidade de ativos sob administracdo por meio de modelos cresca para US$ 2,9
trilhGes no final de 2025, o que seria um aumento de 38% desde 20233,

Quadro 1: total de ativos gerenciados em carteiras modelo

US$ 2,9 trilhGes

US$ 2,1 trilhdes

TrilnGes de délares
N

Final de 2023 Projecéo para o final de 2025

Fonte: Cerulli Associates, “Redefining the Role of Index Providers”, pagina 8. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Analisando o desafio que os dados apresentam para
0s modelos

A medida que os home offices e gestores de ativos buscam expandir e diferenciar suas
plataformas de modelos, muitos comecaram a trabalhar com provedores de indices para obter
os dados necessarios para desenvolver premissas do mercado de capitais e construir
modelos®.

No entanto, a capacidade dos provedores de indices para distribuir os dados que 0s
provedores de modelos precisam pode variar significativamente. Para utilizar os dados de

8 Confira a pagina 8 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.

4 Confira a pagina 8 e 16 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.
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indices de forma eficaz na construcéo de carteiras modelo, a pesquisa da Cerulli® sugere que
os provedores de modelos se concentrem em quatro fatores importantes:

e Qualidade: abrange o desempenho confiavel dos indices, analises de atribuicdo de
retorno e atualizacfes de rebalanceamento oportunas.

e Rentabilidade: equilibrio entre as taxas de licenciamento e a utilidade dos dados.

e Amplitude: fornecimento de dados abrangentes sobre varias classes de ativos e
regides geogréaficas.

e Facilidade de uso e acesso: que possibilite 0 consumo e o processamento eficientes
por meio de métodos de distribuicdo eficazes.

E particularmente importante que os gestores de modelos considerem esses dois Gltimos
pontos na hora de avaliar as empresas para obter dados de forma eficiente. Trabalhar com
provedores de indices que oferecem dados abrangentes sobre as diferentes classes de ativos
(incluindo mercados mais fragmentados tais como a renda fixa, renda variavel internacional e
0s investimentos alternativos) poderia ajudar a otimizar o desenvolvimento dos modelos,
eliminar lacunas nos dados e reduzir o risco de incongruéncia ou sobreposicao dos dados de
investimento obtidos de diferentes fontes®.

Os provedores de modelos também precisam de fornecedores de dados que possam entregar
essas informacfes por meio de canais eficientes e faceis de usar. O gerenciamento de
modelos exige atualizacdes de dados frequentes e continuas para facilitar respostas rapidas
as mudancas no mercado, e 0s métodos de fornecimento antiquados e manuais podem
causar atritos. A Cerulli indica que a entrada de dados otimizada e a integracéo tecnoldgica
permitem que os provedores de modelos criem carteiras mais rapidamente, melhorando a
eficiéncia operacional’.

Colaboracéo para aprimorar a inteligéncia e o
fornecimento de dados

A medida que aumentam os ativos nas carteiras modelo, os provedores de modelos podem
aprimorar seus processos de construgcdo de carteiras trabalhando com provedores de indices
gue abordem os desafios dos dados de forma eficaz.

Os provedores de indices que dispdem de dados solidos que abrangem multiplas classes de
ativos e opcoes de distribuicao flexiveis e com tecnologia integrada estdo em uma posicao
idbnea para atender a essas necessidades. Os gestores de modelos precisam de dados

5 Confira a pagina 16 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.

6 Confira a pagina 16—17 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.

7 Confira a pagina 17 do artigo “Redefining the Role of Index Providers” da Cerulli Associates.
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consistentes, oportunos e confidveis para acompanhar os mercados financeiros globais,
incluindo dados abrangentes do desempenho e os componentes. Além disso, a integracéo de
opcOes de distribuicdo flexiveis e com tecnologia integrada, tais como as ferramentas
impulsionadas por interfaces de programacao de aplicacdes (API), permite o acesso
ininterrupto a essas informacdes valiosas, melhorando a capacidade dos provedores de
modelos para aproveitar os dados em seus sistemas internos.

Leia o artigo da Cerulli Associates “Redefining the Role of Index Providers” para ver uma
analise mais aprofundada sobre a optimizacéo dos dados de indices para fortalecer a
construcéo de carteiras modelo.

Leia mais em indexologyblog.com


http://spglobal.com/spdji/en/research/article/redefining-the-role-of-index-providers/

O aumento no uso de modelos exige o aprimoramento da inteligéncia e distribuicdo de dados Julho 2025

Aviso legal

© 2025 S&P Dow Jones Indices. Todos os direitos reservados. S&P, S&P 500, SPX, SPY, The 500, US500, US 30, S&P 100, S&P
COMPOSITE 1500, S&P 400, S&P MIDCAP 400, S&P 600, S&P SMALLCAP 600, S&P GIVI, GLOBAL TITANS, DIVIDEND ARISTOCRATS,
Select Sector, S&P MAESTRO, S&P PRISM, S&P STRIDE, GICS, SPIVA, SPDR, INDEXOLOGY, iTraxx, iBoxx, ABX, ADBI, CDX, CMBX,
LCDX, MBX, MCDX, PRIMEX, TABX, HHPI, IRXX, I-SYND, SOVX, CRITS, CRITR sao marcas comerciais registradas da S&P Global, Inc.
(“S&P Global”) ou suas associadas. DOW JONES, DJIA, THE DOW e DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE s&o marcas comerciais da Dow
Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”). Estas marcas comerciais em conjunto com outras foram licenciadas para a S&P Dow Jones
Indices LLC. A redistribuicdo ou reproducéo total ou parcial € proibida sem consentimento por escrito da S&P Dow Jones Indices LLC. Este
documento néo constitui uma oferta de servigos nas jurisdicdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, S&P Global, Dow Jones ou suas
respectivas associadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Com excegéo de alguns servigos
personalizados de calculo de indices, todas as informacdes fornecidas pela S&P Dow Jones Indices sdo impessoais e ndo adaptadas as
necessidades de qualquer pessoa, entidade ou grupo de pessoas. A S&P Dow Jones Indices recebe compensacao relacionada com o
licenciamento de seus indices a terceiros e com os servigos personalizados de célculo de indices. O desempenho de um indice no passado
néo é sinal ou garantia de resultados no futuro.

N&o é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢do a uma classe de ativos representada por um indice pode estar disponivel por
meio de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices néo patrocina, endossa, vende, promove ou
gerencia nenhum fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiros e que procure fornecer um retorno
de investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices nao oferece nenhuma garantia de que os produtos
de investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionaréo retornos positivos de
investimento. A S&P Dow Jones Indices LLC ndo é uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices nédo faz declarag6es com
respeito a conveniéncia de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A deciséo de investir em um
determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento nédo devera ser tomada com base em nenhuma declaragdo
apresentada neste documento. A S&P Dow Jones Indices ndo é uma consultora de investimentos, consultora de negociagdo de commodities,
operadora de fundos comuns de commodities, corretora, agente fiduciario, promotora (como definido na Lei de Empresas de Investimento de
1940 e suas emendas), especialista como enumerado dentro da lei 15 U.S.C. § 77k(a) ou consultora fiscal. A inclusédo de um valor,
commodity, criptomoeda ou outro ativo em um indice ndo é uma recomendagao da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal
valor, commodity, criptomoeda ou outro ativo, nem deve ser considerado como um aconselhamento de investimento ou de negociagéo de
commodities.

Estes materiais foram preparados exclusivamente para fins informativos, baseados em informacdes geralmente disponiveis ao publico e a
partir de fontes consideradas confiaveis. Nenhum contetido nestes materiais (incluindo dados de indices, classificagcdes, analises e dados
relacionados a crédito, pesquisa, valorizagdes, modelos, software ou outros aplicativos ou informagdes destes) ou qualquer parte deste
(“Conteudo”) podera ser modificado, submetido a engenharia reversa, reproduzido ou distribuido de nenhuma forma, por nenhum meio, nem
armazenado em bases de dados ou sistema de recuperagdo, sem o consentimento prévio por escrito da S&P Dow Jones Indices. O
Conteudo ndo deve ser usado para nenhum fim ilegal ou ndo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados e
licenciadores externos (coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a precisdo, integralidade, oportunidade ou
disponibilidade do Contetdo. As Partes da S&P Dow Jones Indices ndo sdo responsaveis por quaisquer erros ou omissoes,
independentemente da causa, nos resultados obtidos pelo uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO “NO ESTADO EM QUE SE
ENCONTRA”. AS PARTES DA S&P DOW JONES INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU
IMPLICITAS, INCLUINDO MAS NAO LIMITADAS A, QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAQAO A UM FIM OU
USO EM PARTICULAR, ISENCAO DE BUGS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA
ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob
nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones Indices serdo responsaveis perante qualquer parte por quaisquer danos diretos,
indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos, especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas
(incluindo, sem limitag&o, perda de retornos ou perda de lucros e custos de oportunidades); em conexdo com qualquer uso do Contetdo,
mesmo tendo sido alertado quanto a possibilidade de tais danos.

A S&P Global mantém algumas atividades das suas divis6es e unidades comerciais separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Em consequéncia, algumas divisdes e unidades comerciais da S&P Global
podem ter informag6es que ndo estejam disponiveis a outras unidades comerciais. A S&P Global estabelece politicas e procedimentos para
manter a confidencialidade de algumas informagdes nédo publicas recebidas em conexdo com cada processo analitico.

Além disso, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servicos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
valores, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em
conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econdmicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou servicos possam
recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versdo em inglés prevalecera. A versao em inglés esta disponivel em nosso site www.spglobal.com/spdiji.



https://www.spglobal.com/spdji/

