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O cenario dos investimentos esta passando por uma transformacao acentuada, a medida que
o campo dos mercados privados tem gerado um interesse crescente entre novas classes de
investidores. Essa mudanca reflete uma reavaliagcdo mais ampla da diversificagdo, do
potencial de retorno e das estratégias de construcéo de carteiras. A medida que o interesse
no capital privado e no crédito privado continua a crescer, a S&P Dow Jones Indices (S&P
DJI) busca apoiar essa demanda crescente por meio de solu¢des inovadoras baseadas em
indices que promovem transparéncia, eficiéncia e acessibilidade.


https://www.indexologyblog.com/2025/10/13/evolving-index-solutions-are-bringing-transparency-to-private-markets/
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Quadro 1: crescimento projetado para ativos alternativos até 2033
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Fonte: Avoiding Wipeout: How to Ride the Wave of Private Markets | Bain & Company.! Dados de agosto de 2024. O desempenho no
passado ndo garante resultados futuros. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Investidores de varejo: desbloqueando o acesso aos
mercados privados

Os mercados privados, que incluem capital privado, crédito privado e outros, historicamente
tém sido o dominio de investidores institucionais. Hoje, os investidores de varejo estao
rapidamente ganhando interesse: o levantamento de fundos de varejo nos EUA em
investimentos alternativos alcancou US$ 122 bilh6es em 2025, e uma pesquisa da State
Street relatou que 56% dos investidores institucionais esperam que veiculos no estilo de
varejo representem mais da metade dos fluxos de fundos do mercado privado até 2027.2

1 Habbel, Markus et al. “Avoiding Wipeout: How to Ride the Wave of Private Markets”. Bain & Company. Agosto de 2024.

2 The “Retail Revolution” Will Drive 50%-+ of Private Market Flows by 2027 — State Street Private Markets Survey | State Street Bank and Trust
Company
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Quadro 2: tipos de investimentos alternativos

Capital privado Crédito privado
Investimentos em empresas Investimentos em instrumentos de
privadas ndo cotadas em bolsas divida emitidos por entidades
publicas. Inclui: privadas. Inclui:

- Capital de risco Empréstimos diretos
- Capital de crescimento Garantidos por ativos

- Compras (buyouts) Empréstimos mezaninos
- .. Divida em dificuldades

Fonte: S&P Dow Jones Indices LLC. Este quadro é fornecido para efeitos ilustrativos.

Os mercados privados atualmente representam cerca de 10%-15% dos ativos globais e as
alocacges de investidores de varejo permanecem bem abaixo dessa faixa nos EUA,2 embora
as familias americanas controlassem uma estimativa de US$ 90 trilhdes em patrimdnio
financeiro total até o final de 2024.4

Dentro desse grupo de alto patriménio, o segmento de alta renda (geralmente definido como
pessoas que tém entre US$ 500 mil e US$ 2 milhdes em ativos investiveis) e o grupo de
pessoas abastadas (US$ 2 milhdes a US$ 5 milhdes) juntos representam 36% das familias
americanas. Embora esses segmentos desempenhem um papel significativo na distribuicao
geral de patrimdnio, o0 seu peso na alocagdo em mercados privados continua sendo
desproporcionalmente baixa, o que salienta o potencial de crescimento ao alinhar melhor seus
consideraveis ativos investiveis com novas estratégias dos mercados privados.*

Quadro 3: faixa de ativos investiveis por nivel de patriménio

Nivel de patriménio Faixa de ativos investiveis
Pessoas com patrimdnio liquido ultraelevado >US$ 20 milhdes

Pessoas com patrimdnio liquido elevado US$ 10 milhdes a US$ 20 milhdes
Mercado de pessoas ricas US$ 5 milhdes a US$ 10 milhdes
Mercado de pessoas abastadas US$ 2 milhdes a US$ 5 milhdes
Mercado de pessoas de alta renda US$ 500.000 a US$ 2 milhdes
Mercado médio US$ 100.000 a US$ 500.000

Fonte: Cerulli Associates, The Cerulli Report U.S. High-Net-Worth and Ultra-High-Net-Worth Markets 2023: The Evolution of Service Delivery.
A tabela é fornecida para efeitos ilustrativos.

3 Skolnik, Or et al. “Why Private Equity Is Targeting Individual Investors”. Bain & Company. 2023.
4 Household Wealth Surged 16% in 2024 on Stock Gains: Cerulli



https://www.bain.com/insights/why-private-equity-is-targeting-individual-investors-global-private-equity-report-2023/
https://www.thinkadvisor.com/2025/04/16/household-wealth-surged-16-in-2024-on-stock-gains-cerulli
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No entanto, existem algumas barreiras. Investidores de varejo enfrentam minimos elevados,
iliquidez, mercados secundéarios limitados, estruturas de taxas opacas e falta de
transparéncia. Esses obstaculos de longa data tém dificultado uma participacdo mais ampla
(até agora). A pressao para democratizar o acesso aos mercados privados esta ganhando
forca.

A S&P DJI esta desenvolvendo solucfes para ajudar a preencher essa lacuna. Atraves do
desenvolvimento de solucdes baseadas em indices que sao transparentes, rentaveis e
escalaveis, a S&P DJI est4 trabalhando para abordar essas preocupacdes associadas aos
ativos privados e para fornecer insights detalhados e ferramentas robustas de avaliagao de
desempenho no campo do capital privado e estratégias de crédito.

Investidores institucionais: repensando a construcao
de carteiras com investimentos alternativos

Para investidores institucionais, os investimentos em mercados privados ndo sao mais
considerados periféricos e estdo assumindo um papel cada vez mais central na estratégia das
carteiras. Os fundos de pensao globais estao fazendo alocacdes consideraveis em mercados
privados, totalizando mais de 10 trilhdes de délares.® Em muitos casos, os investimentos
alternativos representam mais de 25% das carteiras institucionais.

As instituicdes estdo cada vez mais atraidas pelos mercados privados devido ao seu potencial
de retorno, beneficios de diversificacao e resiliéncia relativa em ambientes volateis de
mercado publico. No entanto, alguns desafios permanecem: a transparéncia limitada, a
iliquidez e o risco de um Unico gestor ainda definem a tomada de decisdes.

Como resultado, os investidores institucionais podem estar recorrendo a solucdes de
mercados privados baseadas em indices que podem oferecer:

e Implementacdo econdmica;
« Implantagéo rapida e em larga escala de alternativos;
« Maior transparéncia e comparabilidade com benchmarks; e

« Diversificagdo com menor risco de concentragéo de gestores.

5 “Global Pension Assets Hit Record High in 2024" e “US Public Pension Funds Increased Allocations to Fixed Income in 2024". Banking
Exchange. 11 de fevereiro de 2025 e 4 de margo de 2025.



https://www.bankingexchange.com/buyside-exchange/item/10232-global-pension-assets-hit-record-high-in-2024
https://m.bankingexchange.com/big-data-channel/how-to/item/10255-us-public-pension-funds-increased-allocations-to-fixed-income-in-2024#:~:text=Allocations%20to%20alternatives%20dropped%20from%2034.5%25%20to%2029.7%25%2C,rising%20to%2026.1%25%20%E2%80%94%20an%20increase%20from%2019.7%25.
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Ao aproveitar solu¢des baseadas em indices, as instituicdes buscam equilibrar os potenciais
beneficios da participacdo no mercado privado, a0 mesmo tempo em que mitigam as
restricdes tradicionais associadas a esses investimentos. Ao mesmo tempo, é importante
reconhecer que investir em mercados privados sera diferente de investir em mercados
publicos, e que reter essas caracteristicas Unicas faz parte da proposta de valor. A educacéo
também desempenhara um papel critico em ajudar os investidores a entender a natureza dos
mercados privados e como abordagens baseadas em indices podem aumentar a
transparéncia.

Inovando em participacao e transparéncia nos
mercados privados

Como um lider mundial em indices, a S&P DJI esta desempenhando um papel central na
reformulacéo de ferramentas que possibilitam a participacdo em mercados privados tanto para
investidores de varejo quanto para investidores institucionais. O papel da S&P DJI nos
mercados privados comeca com nossa colaboracdo com a Cambridge Associates, fornecendo
benchmarks padrédo da industria para o desempenho de fundos privados. Também
publicamos indices que sao projetados para medir empresas listadas de capital privado e de
desenvolvimento empresarial. No inicio deste ano, lancamos o S&P U.S. Private Stock Top 10
Index, 0 nosso primeiro passo nos indices que visam medir empresas apoiadas por capital de
risco em estagio avancado, refletindo a crescente disponibilidade de dados de precificacao
neste espaco. Mais recentemente, langamos os indices S&P Private Equity 50, que buscam
medir o desempenho de 50 dos maiores fundos de capital disponiveis por um ano. Os indices
tém como objetivo fornecer aos participantes do mercado uma viséo eficiente e acessivel dos
principais fundos de capital privados da América do Norte e da Europa. Os indices incluem:

e S&P Private Equity 50 2023 (Reserve - S&P 500) Index
e S&P Private Equity 50 2024 (Reserve - S&P 500) Index
e S&P Private Equity 50 2023 (Reserve - SOFR) Index
e S&P Private Equity 50 2024 (Reserve - SOFR) Index

Como parte da S&P Global, continuamos a utilizar a expertise e os dados de toda a empresa
para desenvolver solu¢cdes em capital privado, crédito privado e outras areas em evolucao dos
mercados privados. Esses esfor¢cos visam aumentar a transparéncia, reduzir barreiras de
entrada e fornecer uma estrutura consistente e orientada por dados a fim de avaliar o
desempenho dos mercados privados.


https://www.spglobal.com/spdji/pt/products/cambridge-associates/overview/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/other-strategies/sp-us-private-stock-top-10-index/
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/other-strategies/sp-us-private-stock-top-10-index/
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2023-reserve-sp-500-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2024-reserve-sp-500-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2023-reserve-sofr-index/#overview
https://www.spglobal.com/spdji/pt/indices/private-markets/sp-private-equity-50-2024-reserve-sofr-index/#overview
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Com décadas de experiéncia e relacionamentos profundos com diferentes participantes do
mercado em todo o ecossistema, a S&P DJI esta singularmente posicionada para oferecer
solucdes de indices que atendam aos interesses em evolucéo tanto de instituicdes quanto de
investidores de varejo. Ao impulsionar a inovagao no design de indices e criar indices de
referéncia confiaveis para mercados privados, a S&P DJI esta ajudando a fornecer insights
detalhados e ferramentas robustas de avaliacdo de desempenho, a aumentar a transparéncia
e a moldar o futuro dos mercados privados para a proxima geracao.

Leia mais em indexologyblog.com
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determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento nédo devera ser tomada com base em nenhuma declaragdo
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conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econémicos dessas empresas, incluindo empresas cujos valores ou servigos possam
recomendar, classificar, incluir em carteiras modelo, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.
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